Fondurile opcvm locale si straine distribuite
in Romania in luna noiembrie 2015

MW activele nete ale fondurilor locale exprimate in lei au crescut in luna no-
iembrie cu 0,9%, iar cresterea in anul 2015 a fost 12,4%; Nivelul activelor
nete din luna noiembrie exprimat in euro a fost de 4,62 mld. euro;

M activele nete ale fondurilor straine distribuite in Romania exprimate in lei
au avut o apreciere cu 0,03% comparativ cu luna anterioara, atingand la
finele lunii noiembrie 528,8 mil.euro, si o crestere in anul curent cu
18,9%;

W activele nete detinute de cele 25 de fonduri inchise au crescut cu 3,3%
in luna raportata, ajungand la finele lunii la 108,3 mil.euro;

B subscrierile nete inregistrate de fondurile locale in luna noiembrie au fost
de 25 mil euro;
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Subs. Nete - mil.lei
Numar investitori

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 30 noiembrie 2015, exprimate in milioane lei
0P AOP ota

ERSTE Asset Management 7874,9 35,2 0 39,9 7914,7 | 26,25
Raiffeisen Asset Management 6604 295 0 56,9 6660,9 | 22,09
BRD Asset Management 27317,7 12,2 0 0 27317,7 9,08
BT Asset management 21794 97 1414 0 2320,8 7,7
NNIP B.V. Asset Management suc. Bucuresti 1839,4** 8,2 0 0 1839,4**| 6,1
Societatea de Investitii Financiare Banat - Crisana 1818,9* 1818,9% | 6,03
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1528,7* 1528,7* | 5,07
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1525* 1525* | 5,06
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania 1152,8* 1162,8* | 3,82
SAI Muntenia Invest 11 0 1104,9* 0 0 1106* | 3,66
OTP Asset management 4441 2 27,6 2,6 474,2 1,57
Pioneer Asset Management 4314 19 0 0 4314 1,43
Certinvest 82,7 04 69,5 7,2 2234 | 0,74
Globinvest 40,5 02 57,1 0 97,5 032
Carpatica Asset Management 80 04 0 0 80 0,27
STK Financial 26 0 65 0 67,6 0,22
Atlas Asset Management 17,8 0,1 42,2 0 60 0,2
SIRA 1.1 0 274 0 285 0,09
Swiss Capital Asset Management 21,5 0,1 0 0 21,5 0,07
Broker S.A. 88 0 13 0 20,1 0,07
STAR Asset Management 11,7 0,1 0 0 11,7 0,04
SAFI Invest 0 0 89 0 89 0,03
Target Asset Management 7.2 0 0 0 7.2 0,02
Vanguard Asset Management 2,2 0 45 0 6,7 0,02
Zepter Asset Management 57 0 0 0 57 0,02
Intercapital Asset Management 05 0 05 1 2,1 0,01
TOTAL mil.lei 223943 | 100 [71303 | 4554 171,6 _|30151,4 | 99,98
* valori valabile la 31.10.2015 ** fonduri straine administrate local
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A.A F.reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesiona-
|& neguvernamentald a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din
Romania care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societati de
Investitii Financiare (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este
membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA).

0O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS -
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia
utilizata in legislatie pentru fondurile deschise de investitii.

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoa-
rele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase,
numai Tn instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si
opereaza pe principiul diversificarii riscului i a administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toa-
ta durata de functionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de in-

vestitii sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv
terminologia utilizata n legislatie pentru fondurile inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si
au obligatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite
sau la anumite date Tn conformitate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversi-
ficare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de
investitii aceste doua elemente sunt mai permisive.

In conformitate cu noul standard al European Fund and Asset Management Asso-
ciation - EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin
prospectul de emisiune al OPCVM, acestea se impart in:

- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu
prevederile Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea
CNVM nr.1/2012)

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente medii pon-
derate si durate de viatd medii ponderate foarte scurte;

b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeaza prin scadente medii pon-
derate si durate de viatd medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim 80% din active in instrumente cu venit fix, in con-
formitate cu OUG 32/2012 si au expunere zero pe actiuni, fonduri de actiuni si
derivate de actiuni;

- multi- active (multi asset): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combina-
tie si duratéa de detinere, care nu se regéaseste in celelalte categorii principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive —cuexpunere de maxim 35% pe instrumente cu venit variabil (conform
OUG 32/2012);

b) echilibrate — cu expunere cuprinsé intre 35% si 65%, pe instrumente cu venit va-
riabil (OUG 32/201)

c) agresive — cu expunere de minim 65% pe instrumente cu venit variabil (OUG
32/2012)

d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durata de detine-
re variabile, expunerea pe oricare din instrumente, putand varia de la 0% la 100%;

- cu capital garantat/protejat: cu grad de protectie a capitalului investit, investi-
tiile se realizeaza conf. prevederilor OUG 32/2012;

- curandament absolut (absolute return): au o politica flexibila cu obiectiv principal
de generare a unor randamente pozitive, independent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni (OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate
inregistra valoarea unitétii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate,
in conditii normale de piata. Pornind de la practica internationala, acest indicator este
calculat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o
investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe
care investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR
de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care investitorul o
poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
75 RON din cei 100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modifi-
carea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran-
damentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofo-
liu. Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration
de 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar
determina o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%.

Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inver-
sd, in sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora.
Modificarile ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in
cazul in care titlurile din portofoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca
acestea sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda
amortizarii, asa cum se intdmpla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din
Romania, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se re-
flecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul fo-
losit Tn evaluare si cel de piata.

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele
de obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar.

Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro sau telefo-
nati la 021-312.9743.

ADRIAN TUDOSE, AAF

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna noiembrie 2015

Denumire fond Societatea Active nete Subscrieri nete Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei)  [lund (mil.lei) ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
FIl BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 11,3 0,0 -1,06
EuroGlobinvest GLOBINVEST 4,7 0,0 16,73
F.0.A. SAFI Invest 8,9 0,0 -15,35
Fondul de Actiuni Privat Transilvania GLOBINVEST 48 =051 -4,15
iFond Financial Intercapital Asset Management 0,0 0,0 -100
iFond Gold Intercapital Asset Management 0,5 0,0 -28,01
OTP Expert OTP Asset Management 12,5 0,0 5,01
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 09 0,0 -14,01
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 64 0,0 -5,02
FONDURI MULTI - ACTIVE
Certinvest Everest CERTINVEST 0,60 0,0 -0,67
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 47,6 0,0 -4,88
Raiffeisen Mehrwert 20202 Raiffeisen Capital Management Au. 26,6 26,7 n.a.
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 20 29 3,83
BT Invest 1 BT Asset Management 1213 0,0 1,64
Certinvest Absolute Return CERTINVEST 0,2 0,0 2,62
DCP Investitii Atlas Asset Management 73 0,0 -0,68
Hermes RON Atlas Asset Management 9,6 0,0 -2,64
Omnitrend SIRA 271 0,0 -22,93
OTP Premium Return OTP Asset Management 15,1 03 4,43
Herald (euro) * Atlas Asset Management 14,1 0,1 27,15
Matador EUR * Atlas Asset Management 11.3 00 53,79
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 74 0,0 -2,47
Certinvest Leader CERTINVEST 534 04 6,32
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 78 0,0 -12,43
Omnihedge SIRA 0.3 0,0 -47,06
Global Investing (euro) * Vanguard Asset management 45 04 12,97
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FONDURI MONETARE
ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management 1224 1 39 [ 142 [ 03
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
BRD Obligatiuni BRD Asset Management 215 0.0 6,56 36
BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1573,2 | 50,6 6,82 3,34
Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 56,8 2,00 3,60 28
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 6169,8 | -39,10 | 3,97 24
NN(L) International Romanian Bond NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti | 1362,2 | 2,20 3,25 42
OTP Obligatiuni OTP Asset Management 11,7 | 2,70 4,38 1.9
SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0,0 0,0 n.a n.a
Stabilo Pioneer Asset Management (Romania] 4101 | 690 3,97 00
BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 10593 | 45 7,58 33

BRD USD Fond ***
Erste Bond Flexible Romania EUR **
0TP EURO Bond **

BRD Asset Management 30,9 2,1 n.a 2,7
ERSTE Asset Management 1016,2 | 54 2,40 42
OTP Asset Management 1564 | -2,00 | 372 1,70

OTP Dollar Bond *** OTP Asset Management 231 0,50 2,71 1,93
ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 04 0.0 -0.31 43
ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 04 0.0 0,54 48
| Espa Portfolio Bond Europe * ______ |ERSTE Sparinvest GmbH 05 00 | 433 6,5
ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 -1,69 59
ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 344 64
ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 2,11 4,6
ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 00 0,0 -1,49 64
ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 043 1.1
ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 -012 02
ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0,0 -0,05 0.1
K 1000 * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 00 |1500,10 | 8,1
T1851° ERSTE Sparinvest GmbH 00 [ 00 | 346 | 74
T1852* ERSTE Sparinvest GmbH 00 0.0 2,50 74
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 -0,82 64
ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE *| ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 043 4,6
ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 00 0,0 0,71 50
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 2,05 4,0
ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 00 n.a 53
NN(L) Emerging Markets Debt HC * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 1.8 010 | 1,94 6.7
NN(L) Euro Credit * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 11 0,00 042 5,1
NN(L) Euro Fixed Income * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 579 | -8,60 1,84 7,2
NN(L) Global High Yield * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 08 020 | -7,12 39
NN(L) US Fixed Income* NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 14,8 0,00 -1,12 6,2
Pioneer Funds - EM Corporate Bond 2016 * | Pioneer Asset Management (Luxemburg 55 0,00 -2,04 n.a
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg 89 -0,10 | 16,80 n.a
E'.?rr:ﬁrmzznys - Emerging Markets Bond Local Pioneer Asset Management (Luxemburg) 24 0,00 2,71 n.a
Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg 98 0,00 1,99 n.a
Pioneer Funds - Euro bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg 78 0,00 2,71 n.a
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg 130 | -0.10 098 n.a
Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset Management (Luxemburg 40 0,00 3,46 n.a
Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 7,3 0,10 | 237 n.a
Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset Management (Luxemburg 08 0,00 -2,00 n.a
Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg, 45 -0,1 15,49 n.a
Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * | Pioneer Asset Management (Luxemburg 25 0,00 | 17,61 n.a
Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 00 0,00 0,36 n.a
Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 02 0.0 10,63 n.a

FONDURI MULTI - ACTIVE

DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 135,3 0,2 3,75 n.a
Carpatica Global Carpatica Asset Management 14,5 -2.3 2,68 0,00
FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 50 0,10 398 n.a
STAR Focus STAR Asset Management 47 0,00 1,44 532
BT EURO CLASIC ** BT Asset Management 284 1.0 n.a n.a
ECHILIBRATE
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 8,7 -050 | -286 | 12,85
Certinvest Prudent CERTINVEST 34 0,00 -3.36 6,05
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 109,2 1.2 5,61 10,29
Fortuna Gold Target Asset Management 0,7 0,00 0,05 0,2
| Integro Pioneer Asset Management (Romanial 21,2 0,10 4,51 9,00
Omninvest **** SIRA 1,1 0,00 -1,19 17,64
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 46,7 | 4,20 3,78 n.a
Transilvania GLOBINVEST 26,0 -0,2 2,23 13,18
|Zepter Defensive _ |7epter Asset Management 57 | 000 | 072 7.9
|NN(L) Patrimonial Balanced * _______[NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti | 60,3 | -0,10 | 812 | 3,88
AGRESIVE
BT Index Romania ROTX |BT Asset Management 39,2 1,70 6,67 17,27
| Napoca GLOBINVEST 144 | -0,10 1,28 14,90
FLEXIBILE
OTP Global Mix OTP Asset Management 20 2,0 n.a 0,00
BRD Diverso BRD Asset Management 30,5 0,00 1,83 1,72
Certinvest Next Generation CERTINVEST 010 | 000 | -0,99 345
Certinvest Short Fund CERTINVEST 00 000 |-11,93 | 22,06
Fortuna Clasic | Target Asset Management 6,5 0,00 -2,87 13,2
EDI Plus Invest Muntenia Invest 1.1 0,00 0,38 n.a
FDI Prosper Invest SAl Broker S.A. 3,7 0,00 n.a n.a
STAR Next STAR Asset Management 69 -0.1 6.11 12,02
NN(L) First Class Multi Asset * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 414 | 040 3,69 4,12
FONDURI DE ACTIUNI
Active Dinamic Swiss Capital Asset management 215 | 080 | -141 | 22,92
BRD Actiuni BRD Asset Management 18.8 0,00 1,75 14,21
BRD Index Europa Regional BRD Asset Management 35 0,00 1,83 14,65
BT Maxim BT Asset Management 97.2 | 480 842 12.01
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 25 000 | 0,66 | 2370
Certinvest BET Index CERTINVEST 14 0,00 -1,03 20,62
Certinvest XT Index CERTINVEST 09 0.0 339 20,16
Certinvest Dinamic CERTINVEST 36,0 -3,10 0,18 |221,89
ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 786 2,00 6,95 16,66
ETF -BET Tradeville | Vanguard Asset management 2,2 0,00 2,98 20,10
iFond Actiuni Intercapital Asset Management 02 0,00 8,08 17,02
NN(L) International Romanian Equity NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti | 477,1 | 0,80 1,16 16,23
OTP Avantis Ro OTP Asset Management 179 | -1.40 141 0,00
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 219 | 0,20 5,07 17,93
STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 2,6 0,00 -5,17 n.a
BT Index Austria ATX ** BT Asset Management 17,6 0.1 7.90 n.a
| ESPA Stock Europe - Emerging *  |ERSTE Sparinvest GmbH 03 | 000 | 977 | 3550
ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 03 000 | 19,87 | 2528
ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 02 -0,40 1,06 | 26,25
ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 01 0,00 14,80 | 23,39
ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0.1 0.0 14,67 | 24,50
ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0,00 27,54 | 3341
PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 000 | 1643 | 2591
ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,00 -7,09 29,92
NN(L)Asia ex Japan High Dividend * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 26 000 |-10,20 | 23,20
NN(L)Emerging Europe Equity * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 24 0,10 -7,72 | 26,53
NN(L)Emerging Markets HD * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 0,1 0,00 -7,22 | 24,01
NN(L)Euro High Dividend * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti | 25,80 | 0,50 997 | 2244
NN(L)European Equity Opportunities * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 46 010 | 12,37
NN(L)European Real Estate * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 32 000 | 19,79 | 22,07
NN(L)Global Equity Opportunities * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 264 0.2 11,60 | 19,17
NN(L)Global High Dividend * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 11.8 1,10 | 11,28 | 17,01
NN(L)Global Sustainable Equity * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 6.3 000 | 1522 | 17,25
NN(L)Greater China Equity * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 24 0,00 -1.89 | 26,66
NN(L)Latin America Equity * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 1,1 0,00 | -3536 | 34,92
NN(L)Materials * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 3.1 000 |-1359 | 26,12
NN(L)Prestige & Luxe * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 1,6 000 | 0,25 n.a
NN(L)US Enhanced Core (ECC) * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 39 0,00 -054 | 16,97
NN(L)US High Dividend * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 78 -010 | -590 | 18,62
Pioneer Funds - Commodity Alpha * Pioneer Asset Management (Luxemburg 05 000 |-1831 | 15,08
Pioneer Funds - Em. Europe & Medit Equity * |Pioneer Asset Management (Luxemburg 5,1 000 | -1,90 n.a
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity * |Pioneer Asset Management (Luxemburs 43 010 | -1,64 n.a
Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg 26 0,00 | 13,10 n.a
Pioneer Funds - European Equity Target Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg 32,7 | -010 | 11,39 | 23,81
Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset Management (Luxemburg 213 1,60 | 28,10 | 18,80
Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset Management (Luxemburg 36 000 | 17,22 | 22,91
Pioneer Funds - Global Equity Target Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg 270 010 | 13,87 n.a
Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg 15 020 | 16,14 | 13,01
Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset Management (Luxemburg 48 000 | 1437 | 20,62
Pioneer Funds - Multi Asset Real Return * Pioneer Asset Management (Luxemburg 53 020 | 1459 | 17,28
Pioneer Funds - North American Basic Value * |Pioneer Asset Management (Luxemburs 37 030 | 11,97 | 20,35
Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset Management (Luxemburg 15,2 1,90 | 15,20 n.a
Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 96 010 | 17,18 | 19,12
Pioneer Funds - US Fundamental Growth * Pioneer Asset Management (Luxemburg 116 | -1,20 | 2535 | 20,90
Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg 6,1 -0,1 17,20 n.a
Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * | Raiffeisen Capital Management Au. 02 010 | -2,40 | 29,05
Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * _|Raiffeisen Capital Management Au. 00 0,00 n.a n.a
Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 00 -0.1 n.a n.a
Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 05 0.0 996 | 27,99
Raiffeisen ropa -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0,0 0,0 -10.21 | 46,54
Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 02 0.0 9,28 59,41
FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT
Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management [ 3408 [ 550 | 409 | 354

Raiffeisen Asset Management 261,0 | 1,60 1,39 n.a
FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
28

Raiffeisen Confort Euro **

OTP EURO Premium Return OTP Asset Management 28 n.a 00
YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 52,3 0,1 -0,16 30
YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 65,3 0.0 -0.18 52
YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 574 | 040 | -035 n.a
YOU INVEST Solid EUR ** [ERSTE Asset Management 897 | 0,00 | 1,03 | na
YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 78,0 0,00 -1,09 n.a
YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 360 | -100 | -1,67 n.a
Audas Piscator ** Atlas Asset Management 438 0.0 51,13 n.a
| Alpha Diversified3*  |FRSTE Sparinvest GmbH 00 | 000 | 180 | 619
Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 00 0.0 2,10 6,19
ALTE FONDURI

BT Obligatiuni BT Asset Management 14150 | 47,7 3.21 0,59
Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 28,5 -03 3,64 1,1
Certinvest Tezaur CERTINVEST 98 0.0 2317

iFond Conservator Intercapital Asset Management 03 0.0 0,49 0.1
OTP ComodisRO OTP Asset Management 1302 | 0,6 2,96 09
Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 84 -1.0 2,98

Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 7558 | 4,80 315 14
Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 25882 | 4,80 4,66 191
BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 4468 | 22,1 1,88

Monolith ** Atlas Asset Management 46 0.0 4,20

Raiffeisen EURD ** Raiffeisen Asset Management 21781 | 6,8 351 1,7

Raiffeisen Dolar Plus (USD) * Raiffeisen Asset Management 4114 3 3,04 18
T1900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 n.a 10,00

* Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
inate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performantain USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-

sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.



