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Eveniment important de raportat: cererea unui grup de acþionari de
convocare a adunãrii generale ordinare a acþionarilor S.I.F. Transilvania.

Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania aduce la cunoºtinþa
investitorilor cã a luat act de cererea din data de 16.12.2015 a unui grup de
acþionari ce deþin împreunã 8,09% din capitalul social, prin care se solicitã
convocarea adunãrii generale a acþionarilor. Întrunit în ºedinþã în data de
17.12.2015, Consiliul de Supraveghere a analizat preliminar cererea acþionarilor
adresatã Consiliului de Supraveghere, Directoratului ºi Auditorului intern.

Pentru corecta informare a investitorilor, facem urmãtoarele precizãri:

1. Cererea de convocare a adunãrii generale ordinare a acþionarilor este
transmisã de grupul de investitori care deþin împreunã 8,09% ºi din care fac
parte, printre alþii:

- grupul Frãþilã, grup de acþionari care a convocat în mod repetat adunãri
generale ordinare ºi extraordinare ale S.I.F. Transilvania având o ordine de zi
identicã sau similarã - fapte pentru care instanþa a constatat abuzul de
minoritate al acþionarului Frãþilã Constantin ºi l-a obligat pe acesta la plata de
despãgubiri (cf. Deciziei Curþii de Apel Braºov nr. 1622/27.11.2015 din dosarul
nr. 4801/62/2014, de constatare a abuzului de minoritate); Frãþilã Constantin
este fost membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania, fiind
revocat din aceastã calitate de acþionari prin hotãrârea A.G.O.A. S.I.F.
Transilvania nr. 1 din 11.08.2014. Frãþilã Constantin este acþionar al S.C.
COMCM S.A. Constanþa, societate în care S.I.F. Transilvania, deºi este acþionar
majoritar al societãþii, este împiedicatã de Frãþilã Constantin sã preia
gestiunea societãþii, prin abuzuri care se aflã în soluþionarea instanþelor de
judecatã; Frãþilã Constantin ºi grupul pe care îl coordoneazã este cel care a
devalizat societatea COMCM S.A. Constanþa prin cedarea majoritãþii pe care
aceastã societate o deþinea la S.C. SCUT S.A. Constanþa cãtre persoane din
grupul Frãþilã - speþa se aflã în analiza instanþelor de judecatã;

- Toia Radu - fost membru al Directoratului S.I.F. Transilvania, revocat din

aceastã calitate de Consiliul de Supraveghere în data de 30.07.2015; ca urmare
a neîndeplinirii corespunzãtoare a atribuþiilor ce-i reveneau în calitate de
Vicepreºedinte Executiv/Director General Adjunct, responsabil cu activitãþile
legate de gestiunea portofoliului S.I.F. Transilvania; dl. Toia Radu este cel
care, în calitate de preºedinte al Consiliului de Administraþie al S.C. Sigma
Hotel Management (actuala Transilvania Hotels & Travel), a girat neregulile
activitãþii cu potenþial ridicat de înregistrare a unor prejudicii în patrimoniul
societãþii - nereguli constatate pe baza concluziilor rapoartelor auditorilor
intern ºi statutar, societatea în cauzã fiind în pragul falimentului.

- Fondurile de investiþii administrate de S.A.I. Certinvest S.A. - în ºedinþa
Consiliului Autoritãþii de Supraveghere Financiarã din data de 2 iulie 2015 s-a
refuzat aprobarea intenþiei S.A.I. Certinvest S.A. de a deveni acþionar
semnificativ direct la societatea AXA LIFE INSURANCE S.A. ºi s-a opus
proiectului de achiziþie al S.A.I. Certinvest S.A. motivat de neîndeplinirea
criteriilor de reputaþie ºi integritate precum ºi a celor de soliditate financiarã
ale S.A.I. Certinvest S.A. În aceastã afacere societatea CERTINVEST dorea sã
deþinã 70%, iar S.I.F. Transilvania 30%. Ca urmare a avizului nefavorabil al
A.S.F., CERTINVEST a cerut ca S.I.F. Transilvania sã deþinã 70% ºi 30%
Certinvest, dar societatea sã fie administratã ºi condusã operativ de
Certinvest, lucru refuzat de Directorat ºi Consiliul de Supraveghere al S.I.F.
Transilvania.

2. În cererea adresatã Consiliului de Supraveghere, grupul de acþionari invocã
pretinse conflicte constante dintre membrii Directoratului ºi acþionarii SIF 3,
pretinsa lipsã de transparenþã, sancþionarea de cãtre A.S.F. a membrilor
Directoratului, pretinsa pierdere a încrederii acþionarilor/investitorilor în
membrii Directoratului, pretinse fraude sãvârºite de membrii Directoratului în
legãturã cu procesul de vot din cadrul A.G.A. din aprilie 2015, pretinse interese
prejudiciate ale acþionarilor. Se invocã, de asemenea, un pretins management
defectuos al portofoliului de active, pretinsa neimplicare/lipsã de acþiune în
angajarea unui management profesionist pentru administrarea portofoliului
hotelier.

Faþã de opinia grupului de acþionari care deþine 8,09% din capitalul social al
S.I.F. Transilvania (dar care se erijeazã în reprezentanþii tuturor acþionarilor
S.I.F. Transilvania), facem urmãtoarele precizãri:

ü activitatea societãþii s-a desfãºurat cu respectarea procedurilor de lucru, atât
în activitatea investiþionalã, cât ºi în ceea ce priveºte managementul de
portofoliu, Directoratul prezintã Consiliului de Supraveghere rapoarte
periodice ºi la solicitare pentru întreaga activitate desfãºuratã, în urma
misiunilor exercitate în baza atribuþiilor ce ne revin nu am constatat activitãþi
ale Directoratului care sã indice prejudicii, fraude sau nerespectarea
obligaþiilor legale de organizare ºi convocare a adunãrilor generale convocate
de acþionari;

ü lipsa de încredere în managementul S.I.F. Transilvania este invocatã doar de
grupul de acþionari semnatari ai cererii de convocare. În activitatea de
supraveghere pe care am exercitat-o în conformitate cu prevederile legale ºi
statutare, am constatat, de fiecare datã, cã Directoratul a respectat
prevederile legale aplicabile, a asigurat stabilitatea financiarã ºi juridicã a
societãþii, a îndeplinit constant prevederile Bugetelor de Venituri aprobate de
acþionari, a instituit un mediu de control eficient, a asigurat administrarea
eficientã a riscului de lichiditate, a asigurat organizarea ºi desfãºurarea
lucrãrilor tuturor adunãrilor generale cu respectarea reglementãrilor primare

ºi secundare în vigoare, a asigurat un mediu transparent de comunicare cu
acþionarii ºi potenþialii investitori, a implementat corect ºi eficient principiile
prevãzute de Codul de Guvernanþã Corporativã al Bursei de Valori din
Bucureºti.

ü privind chestiunile de reputaþie, integritate ºi credibilitate a grupului de
acþionari care solicitã convocarea A.G.A. S.I.F. Transilvania

• este recunoscutã de piaþã "reputaþia" în timp a SAI Certinvest, confirmatã
de autoritatea pieþei prin suspendarea conducãtorilor sãi din piaþa de
capital (dl. Eugen Voicu); nici acum nu pot surprinde "bunele obiceiuri" ale
S.A.I. Certinvest;

• sunt recunoscute în piaþã argumentele "reputaþiei ºi integritãþii" d-lui
Frãþilã Constantin - zeci de procese pe rol, ameninþãri adresate S.I.F.
Transilvania ºi Autoritãþii de Supraveghere Financiarã, pichetarea A.S.F. în
aprilie 2015, abuzuri de minoritate stabilite prin hotãrâri judecãtoreºti
definitive, devalizãri de societãþi din portofoliul S.I.F. Transilvania,
inclusiv în perioada în care avea calitatea de membru al Consiliului de
Supraveghere (revocarea de cãtre A.G.A. venind ca soluþia fireascã de
penalizare a abuzurilor sãvârºite);

• dupã ce a fost revocat de cãtre Consiliul de Supraveghere pentru
neîndeplinirea corespunzãtoare a atribuþiilor ca membru al Directoratului,
dl. Toia Radu a gãsit de cuviinþã sã se ralieze cu grupul Frãþilã ºi prietenii
Certinvest pentru a se rãzbuna pe cei care l-au revocat; cu certitudine dl.
Toia Radu nu considerã cã a exercitat "management defectuos", deºi a fost
singurul membru al Directoratului revocat de Consiliul de Supraveghere; se
aflã în analizã modul cum dl. Toia Radu a girat "managementul defectuos"
al S.C. Sigma Hotel Management din postura de preºedinte al Consiliului de
Administraþie al acestei societãþi precum ºi alte "implicãri" ale acestuia în
perioada cât a fost membru al Directoratului S.I.F. Transilvania, asupra
cãrora Directoratul va informa piaþa ºi investitorii în mod operativ.

Apreciem cã acþiunile tendenþioase ale grupului de acþionari Frãþilã -
Toia - Certinvest - la care s-au mai alãturat ºi alþii - afecteazã grav
imaginea S.I.F. Transilvania prin afirmaþiile defãimãtoare care pot
genera consecinþe negative importante asupra societãþii în ansamblu;
sesizãm pe aceastã cale autoritatea pieþei ºi instituþiile cu competenþe în
domeniu, privind un mod subtil de a manipula piaþa ºi a scãdea preþurile
de tranzacþionare a acþiunilor SIF3 pentru a putea fi achiziþionate mai
ieftin.

Încredinþãm acþionarii cã membrii Consiliului de Supraveghere îºi vor
îndeplini atribuþiile ce le revin în aceastã calitate, atât în mod direct în ºedinþe,
cât ºi prin activitatea în cadrul comitetelor de specialitate ºi a misiunilor
exercitate prin auditorul intern. Ne rezervãm dreptul de a lua poziþii publice ori
de câte ori vom constata cã se vor aduce acuze injuste la adresa managementului
ºi societãþii în ansamblu care pot induce percepþii incorecte cu consecinþe
negative asupra preþului de tranzacþionare a acþiunilor.

De asemenea, încredinþãm toþi acþionarii ºi investitorii cã Directoratul va
întreprinde toate mãsurile legale legate de cererea de convocare a adunãrii
generale a acþionarilor.

Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania
prin Preºedinte
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