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Eveniment important de raportat: cererea unui grup de actionari de
convocare a adunarii generale ordinare a actionarilor S.I.F. Transilvania.

Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania aduce la cunostinta
investitorilor ca a luat act de cererea din data de 16.12.2015 a unui grup de
actionari ce detin impreuna 8,09% din capitalul social, prin care se solicita
convocarea adundrii generale a actionarilor. intrunit in sedinti in data de
17.12.2015, Consiliul de Supraveghere a analizat preliminar cererea actionarilor
adresata Consiliului de Supraveghere, Directoratului si Auditorului intern.

Pentru corecta informare a investitorilor, facem urmatoarele precizari:

1. Cererea de convocare a adunarii generale ordinare a actionarilor este
transmisa de grupul de investitori care detin impreuna 8,09% si din care fac
parte, printre altii:

- grupul Fratila, grup de actionari care a convocat in mod repetat adunari
generale ordinare si extraordinare ale S.I.F. Transilvania avand o ordine de zi
identica sau similara - fapte pentru care instanta a constatat abuzul de
minoritate al actionarului Fratila Constantin si l-a obligat pe acesta la plata de
despagubiri (cf. Deciziei Curtii de Apel Brasov nr. 1622/27.11.2015 din dosarul
nr. 4801/62/2014, de constatare a abuzului de minoritate); Fratila Constantin
este fost membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania, fiind
revocat din aceastd calitate de actionari prin hotararea A.G.O.A. S.I.F.
Transilvania nr. 1 din 11.08.2014. Fratila Constantin este actionar al S.C.
COMCM S.A. Constanta, societate in care S.I.F. Transilvania, desi este actionar
majoritar al societatii, este impiedicata de Fratila Constantin sa preia
gestiunea societatii, prin abuzuri care se afla in solutionarea instantelor de
judecata; Fratila Constantin si grupul pe care il coordoneaza este cel care a
devalizat societatea COMCM S.A. Constanta prin cedarea majoritatii pe care
aceasta societate o detinea la S.C. SCUT S.A. Constanta catre persoane din
grupul Fratila - speta se afla in analiza instantelor de judecata;

- Toia Radu - fost membru al Directoratului S.I.F. Transilvania, revocat din

aceasta calitate de Consiliul de Supraveghere in data de 30.07.2015; ca urmare
a neindeplinirii corespunzatoare a atributiilor ce-i reveneau in calitate de
Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct, responsabil cu activitatile
legate de gestiunea portofoliului S.I.F. Transilvania; dl. Toia Radu este cel
care, in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie al S.C. Sigma
Hotel Management (actuala Transilvania Hotels & Travel), a girat neregulile
activitatii cu potential ridicat de inregistrare a unor prejudicii in patrimoniul
societatii - nereguli constatate pe baza concluziilor rapoartelor auditorilor
intern si statutar, societatea in cauza fiind in pragul falimentului.

- Fondurile de investitii administrate de S.A.l. Certinvest S.A. - in sedinta
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 2 iulie 2015 s-a
refuzat aprobarea intentiei S.A.l. Certinvest S.A. de a deveni actionar
semnificativ direct la societatea AXA LIFE INSURANCE S.A. si s-a opus
proiectului de achizitie al S.A.l. Certinvest S.A. motivat de neindeplinirea
criteriilor de reputatie si integritate precum si a celor de soliditate financiara
ale S.A.l. Certinvest S.A. In aceasta afacere societatea CERTINVEST dorea si
detina 70%, iar S.I.F. Transilvania 30%. Ca urmare a avizului nefavorabil al
A.S.F., CERTINVEST a cerut ca S.I.F. Transilvania sa detina 70% si 30%
Certinvest, dar societatea sa fie administrata si condusa operativ de
Certinvest, lucru refuzat de Directorat si Consiliul de Supraveghere al S.I.F.
Transilvania.

. In cererea adresata Consiliului de Supraveghere, grupul de actionari invoca
pretinse conflicte constante dintre membrii Directoratului si actionarii SIF 3,
pretinsa lipsa de transparenta, sanctionarea de catre A.S.F. a membrilor
Directoratului, pretinsa pierdere a increderii actionarilor/investitorilor in
membrii Directoratului, pretinse fraude savarsite de membrii Directoratului in
legatura cu procesul de vot din cadrul A.G.A. din aprilie 2015, pretinse interese
prejudiciate ale actionarilor. Se invoca, de asemenea, un pretins management
defectuos al portofoliului de active, pretinsa neimplicare/lipsa de actiune in
angajarea unui management profesionist pentru administrarea portofoliului
hotelier.

Fata de opinia grupului de actionari care detine 8,09% din capitalul social al
S.I.F. Transilvania (dar care se erijeaza in reprezentantii tuturor actionarilor
S.I.F. Transilvania), facem urmatoarele precizari:

v activitatea societatii s-a desfasurat cu respectarea procedurilor de lucru, atat
in activitatea investitionald, cat si in ceea ce priveste managementul de
portofoliu, Directoratul prezinta Consiliului de Supraveghere rapoarte
periodice si la solicitare pentru intreaga activitate desfasuratda, in urma
misiunilor exercitate in baza atributiilor ce ne revin nu am constatat activitati
ale Directoratului care sa indice prejudicii, fraude sau nerespectarea
obligatiilor legale de organizare si convocare a adunarilor generale convocate
de actionari;

v lipsa de incredere in managementul S.I.F. Transilvania este invocata doar de
grupul de actionari semnatari ai cererii de convocare. in activitatea de
supraveghere pe care am exercitat-o in conformitate cu prevederile legale si
statutare, am constatat, de fiecare data, ca Directoratul a respectat
prevederile legale aplicabile, a asigurat stabilitatea financiara si juridica a
societatii, a indeplinit constant prevederile Bugetelor de Venituri aprobate de
actionari, a instituit un mediu de control eficient, a asigurat administrarea
eficienta a riscului de lichiditate, a asigurat organizarea si desfasurarea
lucrarilor tuturor adunarilor generale cu respectarea reglementarilor primare

si secundare in vigoare, a asigurat un mediu transparent de comunicare cu
actionarii si potentialii investitori, a implementat corect si eficient principiile
prevazute de Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori din
Bucuresti.

v privind chestiunile de reputatie, integritate si credibilitate a grupului de
actionari care solicita convocarea A.G.A. S.I.F. Transilvania

* este recunoscuta de piata “reputatia” in timp a SAI Certinvest, confirmata
de autoritatea pietei prin suspendarea conducatorilor sai din piata de
capital (dl. Eugen Voicu); nici acum nu pot surprinde "bunele obiceiuri” ale
S.A.l. Certinvest;

sunt recunoscute in piata argumentele ‘reputatiei si integritatii* d-lui
Fratila Constantin - zeci de procese pe rol, amenintari adresate S.I.F.
Transilvania si Autoritatii de Supraveghere Financiara, pichetarea A.S.F. in
aprilie 2015, abuzuri de minoritate stabilite prin hotarari judecatoresti
definitive, devalizari de societati din portofoliul S.I.F. Transilvania,
inclusiv in perioada in care avea calitatea de membru al Consiliului de
Supraveghere (revocarea de catre A.G.A. venind ca solutia fireasca de
penalizare a abuzurilor savarsite);

dupa ce a fost revocat de catre Consiliul de Supraveghere pentru
neindeplinirea corespunzatoare a atributiilor ca membru al Directoratului,
dl. Toia Radu a gasit de cuviinta sa se ralieze cu grupul Fratila si prietenii
Certinvest pentru a se razbuna pe cei care l-au revocat; cu certitudine dl.
Toia Radu nu considera ca a exercitat "management defectuos”, desi a fost
singurul membru al Directoratului revocat de Consiliul de Supraveghere; se
afla in analiza modul cum dl. Toia Radu a girat “managementul defectuos”
al S.C. Sigma Hotel Management din postura de presedinte al Consiliului de
Administratie al acestei societati precum si alte "implicari” ale acestuia in
perioada cat a fost membru al Directoratului S.I.F. Transilvania, asupra
carora Directoratul va informa piata si investitorii in mod operativ.

Apreciem ca actiunile tendentioase ale grupului de actionari Fratila -
Toia - Certinvest - la care s-au mai alaturat si altii - afecteaza grav
imaginea S.I.F. Transilvania prin afirmatiile defaimatoare care pot
genera consecinte negative importante asupra societatii in ansamblu;
sesizam pe aceasta cale autoritatea pietei si institutiile cu competente in
domeniu, privind un mod subtil de a manipula piata si a scadea preturile
de tranzactionare a actiunilor SIF3 pentru a putea fi achizitionate mai
ieftin.

incredintdm actionarii c& membrii Consiliului de Supraveghere isi vor
indeplini atributiile ce le revin in aceasta calitate, atat in mod direct in sedinte,
cat si prin activitatea in cadrul comitetelor de specialitate si a misiunilor
exercitate prin auditorul intern. Ne rezervam dreptul de a lua pozitii publice ori
de cate ori vom constata ca se vor aduce acuze injuste la adresa managementului
si societatii in ansamblu care pot induce perceptii incorecte cu consecinte
negative asupra pretului de tranzactionare a actiunilor.
De asemenea, incredintam toti actionarii si investitorii ca Directoratul va
intreprinde toate masurile legale legate de cererea de convocare a adunarii
generale a actionarilor.
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