AclIvele nete ale rondurllor locale au ajuns la 4, /4 mhardae euro

B activele nete ale fondurilor locale exprimate in lei au crescut in luna de-
cembrie cu 2%, cresterea anuala ajungand la 12,5%, iar nivelul atins fiind
de 21,43 mid. RON (4,74 mid. EUR);

B activele nete ale fondurilor strédine distribuite in Romania exprimate in lei
au sporit cu 0,3% comparativ cu luna anterioara, atingand la finele anului
nivelul de 2,39 mid. RON (527,2 mil. EUR), inregistrand o crestere anuala
de 20,7% (deprecierea leului in 2015 fiind de 0,95% in raport cu EUR si
de 12,5% in raport cu USD);

B activele nete detinute de cele 23 de fonduri inchise au scéazut cu 0,23% in
luna raportata, ajungand la finele anului la 0,48 mid. RON (106,3 mil. EUR);

B subscrierile nete inregistrate de fondurile locale in luna decembrie au
fost de 71,5 mil. EUR, iar cele inregistrate in anul 2015 au totalizat 1,51
mlid RON (338, 7 mil. EUR); subscrierile nete ale fondurilor straine distribui-
te in Romania in cursul anului au fost de 0,28 mid. RON (63,8 mil. EUR).
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Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 30 decembrie 2015, exprimate in milioane lei

0PCVM AOPC
Societatea de administrare Acti Cota Fond Portofolii Active
a investitiilor cve Piata SIF. ' I Individuale Total
nete % Inchise
ERSTE Asset Management 7968,9 0 8005,4 B
Raiffeisen Asset Management 6703,9 29,4 0 57.3 67612 | 22,14
BRD Asset Management 2916,1 12,8 0 0 2916,1 | 9,55
BT Asset management 22085 9,7 139,5 0 2348,0 | 7,69
NNIP B.V. Asset Management suc. Bucuresti 1844,8** | 81 0 0 18448 | 6,04
Societatea de Investitii Financiare Banat - Crisana 1788,6* 1788,6 5,86
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1614,1* 1614,1 | 529
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1472,4* 14724 | 4.82
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania 1142,3* 11423 | 3,74
SAI Muntenia Invest 1.1 0 1079,2* 0 0 1080,3 3,63
OTP Asset Management 450,8 2 27,5 2,6 480,8 1,57
Pioneer Asset Management 458,6 2 0 458,6 1,5
Certinvest 64 0,3 70,1 71,5 205,5 0,67
Globinvest 40,1 02 56,2 0 96,3 0,32
Carpatica Asset Management 83,7 04 0 0 83,7 0,27
STK Financial 24 0 62 0 64,4 0,21
Atlas Asset Management 18,3 0,1 43,4 0 61,7 0,2
SIRA 11 0 28,3 0 294 0,1
Swiss Capital Asset Management 211 0,1 0 0 21,1 0,07
Broker 84 0 1.3 0 19,7 0,08
STAR Asset Management 11,6 0,1 0 0 11,6 0,04
SAFI Invest 0 0 15 0 11,6 0,04
Target Asset Management 72 0 0 0 72 0,02
Vanguard Asset Management 2,2 0 43 0 6,5 0,02
Zepter Asset Management 56 0 0 0 5,6 0,02
Intercapital Asset Management 05 0 0 1 1,6 0,01
TOTAL mil.lei 228189 100 70966 | 454,1 1689 1305385 | 100
* valori valabile la 31.11.2015 ** fonduri stréine administrate local
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A.A.F reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesiona-
a neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din
Romania, care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societati de
nvestitii Financiare (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este
nembrual EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA).

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare (eng. UCITS -
Jndertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia
itilizata n legislatie pentru fondurile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc
Irméatoarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase,
numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si
opereaza pe principiul diversificarii riscului i a administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toata
durata de functionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de in-

restitii sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv
erminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii.

A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si
1u obligatia de a rdscumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite
5au la anumite date n conformitate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversi-
icare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de
nvestitii aceste doua elemente sunt mai permisive.

Tn conformitate cu noul standard al European Fund and Asset Management Asso-
iation — EFAMA -, unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin
rospectul de emisiune al OPCVM, acestea se impart in:

- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu
prevederile din Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiu-
nea CNVM nr.1/2012);

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente medii pon-
derate si durate de viatd medii ponderate foarte scurte;

b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeaza prin scadente medii pon-
derate si durate de viatd medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim 80% din active in instrumente cu venit fix, in confor-
mitate cu OUG 32/2012 si au expunere zero pe actiuni, fonduri de actiuni si deri-
vate de actiuni;

- multiactive (multi asset): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie
si duraté de detinere, care nu se regéaseste in celelalte categorii principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive —cu expunere de maxim 35% pe instrumente cu venit variabil (conform
OUG 32/2012);

b) echilibrate — cu expunere cuprinsé intre 35% si 65%, pe instrumente cu venit va-
riabil (OUG 32/201)

c) agresive — cu expunere de minim 65% pe instrumente cu venit variabil (OUG
32/2012)

d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durata de detine-
re variabile, expunerea pe oricare din instrumente, puténd varia de la 0% la 100%;

- cu capital garantat/protejat: cu grad de protectie a capitalului investit, investi-
tiile se realizeaza conf. prevederilor OUG 32/2012;

--cu randament absolut (absolute return): au o politica flexibila, cu obiectiv princi-
pal de generare a unor Randamente pozitive, independent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni (OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate
nregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in
>onditii normale de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este cal-
ulat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cé la o
nvestitie de 100 RON fin fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe
are investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa
améana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR
le 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care investitorul o
yoate Tnregistra intr-un an sa nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa raméana cu cel putin
’5 RON din cei 100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modifi-
area procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran-
Jamentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofo-
iu. Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration
le 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond ar
1eterm|na o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%.

Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inver-
a, Tn sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora.
Viodificarile ratelor de dobanda se reflectad imediat in valoarea unitatii de fond doar in ca-
ul in care titlurile din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcérii la piaté si daca acestea
sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amorti-
arii, aga cum se intampla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din
Romania, efectele modificérilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se re-
lecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul fo-
osit in evaluare si cel de piata.

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si
\dministratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele
le obligatiuni, este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration
ub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar.

Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro sau telefo-
ati la 021-312.9743.

JAN PRICOP - DIRECTOR, AAF

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna decembrie 2015

Denumire fond

(OPCVM)
FONDURI DE ACTIUNI

FIl BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 11,3 0,0 1,23

0.A. SAFI Invest 11,5 0,0 15,24
Fondul de Actiuni Privat Transilvania GLOBINVEST 9,2 3,0 -6,07
OTP Expert OTP Asset Management 12,5 0.0 4,43
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 09 0,0 20,84
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 61,1 0.0 10,07

FONDURI MULTI - ACTIVE
Certinvest Everest CERTINVEST 0,60 0.0 0,50
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 47,0 -0,1 -39
Raiffeisen Mehrwert 2020* Raiffeisen Capital Management Au. 26,6 0.0 n.a.
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 20,2 05 3,54
BT Invest 1 BT Asset Management 119,3 0,0 1,94
Certinvest Absolute Return CERTINVEST 03 0.0 2,63
DCP Investitii Atlas Asset Management 73 0,0 0,1
Hermes RON Atlas Asset Management 93 0,0 -2,57
Omnitrend SIRA 28,0 0,0 18,96
OTP Premium Return OTP Asset Management 15,0 0 3,55
Herald (euro) * Atlas Asset Management 15,2 0,7 29,8
Matador EUR * Atlas Asset Management 11,5 00 39,62
ALTE FONDURI

Certinvest Green CERTINVEST 74 0,0 -2,48
Certinvest Leader CERTINVEST 54,0 03 6,29
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 78 0,0 -12,69
Omnihedge SIRA 03 0,0 -47,73
Global Investing (euro) * Vanguard Asset management 43 0,0 4,79

* Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, randament in moneda fondului.

Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna decembrie 2015

Sub- Randa- Modi-
Denumire fond Societatea Active scrieri ment ~ fied
(OPCVM) de administrar nete nete ultimele Dura-
c atminiStrare (mil.lei) [lund 12 luni tion |
(millei) %
FONDURI MONETARE
ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management 1254 [ 3 [ 133 [ 03
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
BRD Obligatiuni BRD Asset Management 0,2 6,07 35
BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 17[]2 711437 | 531 31
Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 61,2 | 4,10 3,76 26

72,20 | 3,88 23
1363,9 | 7,50 2,79 4,4

ERSTE Bond Flexible RON
NN (L) International Romanian Bond

ERSTE Asset Management
NN Investment Partners B.V., The
Netherlands - Sucursala Bucuresti

0TP Obligatiuni OTP Asset Management 1151 | 3,50 345 1.8
FDI SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0,0 0.0 n.a. n.a.
Stabilo Pioneer Asset Management (Romania| 437,2 | 2510 | 3,99 35

BRD Euro Fond **

BRD USD Fond **

Erste Bond Flexible Romania EUR **
0TP EURO Bond **

BRD Asset Management 11048 | 27.7 714 31
BRD Asset Management 344 39 n.a. 38
[ERSTE Asset Management 10280 | 77 | 228 | 42
OTP Asset Management 1581 | -090 | 3.15 1.7

OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 238 1,00 2,39 18
ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 04 0,0 1,06 43
ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 04 00 0,05 52
Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 05 0.0 1,44 6.3
ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 -1,27 58
ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 0,96 6.6
ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0,0 -3,10 45
ESPA BOND USA-CORPORATE * |ERSTE Sparinvest GmbH 00 | 00 | 208 [ 63
ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 0,25 1,0
ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,04 2
ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 00 -0,0! 1
K 1000 * ERSTE Sparinvest GmbH 00 -1.21 4
T1851* ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0,0 0,99 15
11852 * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 0,06 75
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 -1,80 6.3
ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE *| ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0,0 -047 44
ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 -0.64 48
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0.0 1,73 39
ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 00 0,66 39
NN (L) Emerging Markets Debt HC * ING Asset Management Luxembourg 1.6 0,30 | -0.75 64
NN (L) Euro Credit * ING Asset Management Luxembourg 1.0 010 | -1,14 52
NN (L) Euro Fixed Income * ING Asset Management Luxembourg 59,2 | 060 | -0,05 73
NN (L) Global High Yield * ING Asset Management Luxembourg 08 0,00 -7.31 37
NN (L) US Fixed Income * ING Asset Management Luxembourg 153 | 000 | -148 6.2

Pioneer Funds - EM Corporate Bond 2016 * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 4,7 0,00 n.a. n.a.

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 23 020 | 11,65 n.a.
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Pioneer Asset Management (Luxemburg) 54 0,00 | -566 na.

Currencies *

Pioneer Funds - Euro agaregate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 93 -060 | 0,00 n.a.
Pioneer Funds - Euro bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 81 0,20 0,30 n.a.

Pioneer Funds - Eur Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 127 | -050 | -0,44 n.a.
Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 43 0,30 1.87 n.a.
Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,2 -0,20 1,51 n.a.
Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 08 0,00 n.a. n.a.
Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 45 0.1 8,02 n.a.
Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 24 0,00 | 10,00 n.a.
Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0.0 0,00 -0.22 n.a.
Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 02 0.0 6,63 n.a.
FONDURI MULTI - ACTIVE
DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 1370 | 1,2 | 358 | 37
Carpatica Global Carpatica Asset Management 14,6 0.2 2,34 64
FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 47 -040 | 3,73 n.a.
STAR Focus STAR Asset Management 47 0,00 1,58 n.a.
BT Euro Clasic ** BT Asset Management 285 -0.1 n.a. n.a.
ECHILIBRATE
|CarpaticaStock  |Carpatica Asset Management 79 | 080 | 266 | 127
Certinvest Prudent CERTINVEST 34 0,00 -3.69 59
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 1100 | 03 511 10,1
Fortuna Gold Target Asset Management 0.7 0,00 -0.05 02
| Integro Pioneer Asset Management (Romania; 214 | 020 371 88
Omninvest SIRA 1.1 000 | -147 12,5
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 565 | 1020 | 2,87 72
Transilvania GLOBINVEST 259 00 1,60 13,0
Zepter Defensive Zepter Asset Management 56 000 | -038 68
NN (L) Patrimonial Balanced * ING Asset Management Luxembourg 61.0 1,30 4,04 32
AGRESIVE
BT Index Romania ROTX BT Asset Management 38,1 -1,10 7,39 16,7
Napoca GLOBINVEST 142 | 010 | 048 14,7
FLEXIBILE
OTP Global Mix OTP Asset Management 22 0.2 n.a. 00
BRD Diverso BRD Asset Management 303 | -0,10 2,98 1,1
Certinvest Next Generation CERTINVEST 010 | 000 | -1,72 36
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.0 000 |-1375 | 220
Fortuna Clasic Target Asset Management 65 0,00 -3,03 00
FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 11 0,00 0,40 n.a.
FDI Prosper Invest SAl Broker S.A. 37 0,00 n.a. n.a.
STAR Next STAR Asset Management 6.9 0.0 579 11.9
NN (L) First Class Multi Asset * ING Asset Management Luxembourg 42,0 | 0,60 1,34 33
FONDURI DE ACTIUNI
Active Dinamic Swiss Capital Asset management 21,1 0,00 0,67 22,8
BRD Actiuni BRD Asset Management 18.8 0,00 312 00
BRD Index Europa Regional BRD Asset Management 35 0,00 291 144
BT Maxim BT Asset Management 974 0,60 8,45 16,8
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 25 0,00 1.99 236
Certinvest BET Index CERTINVEST 14 000 | -1,81 19,9
Certinvest XT Index CERTINVEST 14 0,6 1,43 19,5
Certinvest Dinamic CERTINVEST 336 | -120 | -088 12,7
ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 869 | 810 6,30 16,2
ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 2,2 0,00 0,60 19,3
iFond Actiuni Intercapital Asset Management 02 0,00 5,04 16.8

NN Investment Partners B.V., The

NN (L) International Romanian Equity 1 S B 4809 | 3,00 1,98 15,8
OTP Avantis OTP Asset Management 18,3 040 6,24 13.8
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 21,9 | 0,00 553 17,6
STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 24 0,00 | -13,56 n.a.
BT Index Austria ATX ** BT Asset Management 174 0.1 9,79 n.a.
ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 000 | -6,07 31,3
ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 03 0,00 | 1431 265
ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 02 000 | -1,09 21,2
ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 01 0,00 7,10 25,3
ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 01 0.0 10,16 232
ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 000 | 1945 | 357
PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,00 11,77 28,0
ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,00 -8,09 31,0
NN (L) Asia ex Japan High Dividend * ING Asset Management Luxembourg 2,6 000 | -9.78 229
NN (L) Emerging Europe Equity * ING Asset Management Luxembourg 19 -0,30 | -568 276
NN (L) Emerging Markets High Dividend * ING Asset Management Luxembourg 0.1 0,00 10,72 | 244
NN (L) Euro High Dividend * ING Asset Management Luxembourg 25,50 | 0,40 1,66 229
NN (L) European Equity Opportunities * ING Asset Management Luxembourg 44 0,10 | 835 n.a.
NN (L) European Real Estate * ING Asset Management Luxembourg 34 020 | 15,75 223
NN (L) Global Equity Opportunities * ING Asset Management Luxembourg 26,5 06 7,15 19,8
NN (L) Global High Dividend * ING Asset Management Luxembourg 110 | -050 | 4569 18.2
NN (L) Global Sustainable Equity * ING Asset Management Luxembourg 65 040 8,66 18,2
NN (L) Greater China Equity * ING Asset Management Luxembourg 24 0,00 2,86 26,5
NN (L) Latin America Equity * ING Asset Management Luxembourg 1.1 000 |-3168 | 343
NN (L) Materials * ING Asset Management Luxembourg 31 010 |-1493 | 257
NN (L) Prestige & Luxe * ING Asset Management Luxembourg 15 000 | -527 n.a.
NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * | ING Asset Management Luxembourg 42 0,20 -1.65 17.2
NN (L) US High Dividend * ING Asset Management Luxembourg 79 000 | 9,13 18,8
Pioneer Funds - Commodity Alpha * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 05 000 |-1785 | 155

Pioneer Funds - Em. Europe & Medit Equity * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 89 0,10 | 088 281
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 41 000 | -504 244

Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 26 0,20 | 11,09 228
Pioneer Funds - European Equity Target Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg) 32,2 040 1,54 24,2
Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 22,0 1,10 | 23,75 19,0
Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 53 000 | 1354 | 233

Pioneer Funds - Global Equity Target Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 35 0,20 8,86 16,0
Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 264 0 18 13,0
Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 79 0 06 209
Pioneer Funds - Flexible Opportunities * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 54 0 51 18,0
Pioneer Funds - North American Basic Value * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 36 0,10 1,37 214
Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 15.3 070 | 11,76 20,1
Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 95 0,20 8,67 19.9

Pioneer Funds - US Fundamental Growth * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 120 | 070 | 17,67 | 21,3
Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6.4 04 10.23 19.8
Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * | Raiffeisen Capital Management Au. 02 0,00 -6.29 294
Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * | Raiffeisen Capital Management Au. 0.0 0,00 n.a. n.a.
Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0.0 00 n.a. n.a.
Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 05 0.0 1,80 28,1
| Raiffeisen Osteuropa -Aktien * | Raiffeisen Capital Management Au. 00 00 | 579 | 467 |
Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 02 0.0 16,69 | 605
FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT
Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 3452 [ 390 [ 368 [ 35
Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 2680 [ 210 [ 1,35 [ na
FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
OTP Euro Premium Return ** OTP Asset Management 29 02 00
YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 51,1 08 -0,75 30
YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 62,3 -24 -0.95 5.1
YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 544 | 240 | -123 73
YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset Management 91,0 0,30 -1,61 n.a.
YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 700 | -850 | -1,93 n.a.
YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 356 | -050 | -249 n.a
Audas Piscator ** | Atlas Asset Management 45 0,7 40,92 n.a.
Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 00 0,00 0,70 6.1
Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 00 0,0 1,00 6.1
ALTE FONDURI

BT Obligatiuni BT Asset Management 14114 | 69 314 05
| Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 175 | 110 | 352 1,1
Certinvest Tezaur CERTINVEST 39 -59 242 n.a.
iFond Conservator Intercapital Asset Management 03 00 0,39 00

0TP ComodisRO OTP Asset Management 1304 | 00 | 221 1,0
Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 83 00 2,87 11.6
Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 7857 | 28,60 | 3,00 14
|RaiffeisenRonPlus ___ |Raiffeisen Asset Management 26144 | 20,30 | 4,48 18
BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 4787 | 234 177 n.a.
Monolith ** Atlas Asset Management 55 09 31 n.a.
Raiffeisen EURO ** Raiffeisen Asset Management 22043 | -134 3,02 1.7
11900 * ERSTE Sparinvest GmbH 00 0 n.a. 10,2
Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset Management 407,8 08 2,62 19

Fundurl stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanté calculatd in moneda fondului, euro sau dnlarul american, dupd
caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
nominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performantain USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-
sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.


http://www.aaf.ro

FONDURI MUTUALE ADMINISTRATE DE

ALPHA ASSET MANAGEMENT A.E.D.A.K.
ALPHA BANK . Randamentul
Active Nete Sl ) Ziua \ELE
00145 22 4o i !

anterioara 2015

Fond de obligatiuni

Alpha Fond Obligatiuni de Stat Europene | 38.240.158,49|  87304|  +0,01| +053] 1,29
Fonduri diversificate
Alpha Alocare Globala Diversificat | 118.795.202,79]  15.4986|  0,23| +944| 4787

Fonduri de actiuni

Alpha Actiuni Grecesti Strategie Agresiva
Alpha Actiuni Select Europa de Sud-Est
Fonduri de fonduri

Alpha Actiuni Cosmos Stars USA Fond

10.584.194,07 8,4391 +0,37 -1,79|  +3,67

34.728.941,99| 8,1229| +0,65| -1a,54| 10,28

39.627.517,04 14,9460 +0,54| +17,01| +12,77

de Fonduri

::\'I];:]i:izrli\cglum Cosmos Stars Europa Fond de 43.931.872,09 14,6368 037 +1658| +13.47
Alpha Actiuni Cosmos Stars Silk Route Asia

Fond de Fonduri 34.341.375,26 22,3634 +0,07 +7,06 +5,36
* Valoare Unitard a Activului Net, in EUR mutual funds@alphabank.ro www.alphabank.ro

DIV| IDENDE12014

Simbol Denumire societate Dividende total
BRM BERMAS SUCEAVA 862.122,00
CNTE  |CONTED SA DOROHOI 1.689.838,77
TUFE  |TURISM FELIX S.A. BAILE FELIX 1.939.982,88
AER AEROTEH S.A. 11.832.974,00
RMAH  |FARMACEUTICA REMEDIA S.A. 1.591.347,00
SIF2 SIF MOLDOVA S.A. 52.531.866,00
MECF  |MECANICA CEAHLAU 1.439.450,76
STIB STIROM SA BUCURESTI 4.930.310,00
EFO TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A. 2.026.325,00
CMF COMELF S.A. 4.473.568,00
BIO BIOFARM S.A. 14.780.508,00
ARS AEROSTAR S.A. 13.552.693,05
TGN S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 256.669.799,20
STK STK EMERGENT -

SOCP  |SOCEP S.A. 1.500.000,00
SNP OMV PETROM S.A. 634.000.000,00
SNG S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 1.214.080.560,00
PTR ROMPETROL WELL SERVICES S.A. 3.292.927,00
EL ELECTRICA SA 249.664.846,76
ELGS  |ELECTROARGES SA CURTEA DE ARGES 4.850.135,40
COTE CONPET SA PLOIESTI 51.434.193,77
CBC CARBOCHIM S.A. 936.733,25
BVB BURSA DE VALORI BUCURESTI SA 11.188.524,00
ARTE  |ARTEGO SA 3.553.349,00
ATB ANTIBIOTICE S.A. 15.746.709,00
BCM CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE 552.220,68
ROCE  |ROMCARBON SA BUZAU 2.007.328,00
ELMA  |ELECTROMAGNETICA SA BUCURESTI 2.704.155,00
SNN S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. 90.366.312,00
SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A. 54.884.927,00
SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A. 27.303.583,30
SIF4 SIF MUNTENIA S.A. 57.703.111,00
SIF5 SIF OLTENIA S.A. 69.619.886,00
SCD ZENTIVA S.A. 70.000.000,00
TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 205.490.698,00
VNC VRANCART SA 2.591.154,00
ALBZ  |ALBALACT 11.677.250,00
BTF FONDUL INCHIS DE INVESTITII BET FI INDEX INVEST 111.144,00
CMCM |COMCM SA CONSTANTA 567.160,03
oL OIL TERMINAL 261.901,41
IARV IAR SA BRASOV 2.922.372,00

Dividend

Persoane
Fizice
0,0400
7,0498
0,0039
2,8000
0,0150
0,1012
0,0060
0,3029
0,0035
0,1910
0,0150
0,0890
21,8000
4,7500
0,0043
0,0112
3,1500
0,0200
0,7217
0,0600
5,9410
0,1900
1,4579
0,3571
0,0234
0,0033
0,0076
0,0040
0,3000
0,1000
0,0125
0,0715
0,1200
0,1679
2,8033
0,0030
0,0185
4,8000
0,0024
0,0004
0,1547

Sursa: BVB




Simbol Denumire societate Dat_a A Ordinea de zi
referinta

MEBY 14.01.2016

PACY 14.01.2016

PARC 14.01.2016

ENP 15.01.2016

MAMA 15.01.2016

ccom 17.12.2016

BUCS 18.01.2016

IMP 18.01.2016

TBM 18.01.2016
uzc 18.01.2016
AVUT 19.01.2016

GHIM 19.01.2016

BIBU 20.01.2016

CRMC 21.01.2016

EETS 21.01.2016

ROCE 21.01.2016
ELJ 23.01.2016
FP 27.01.2016

NORD 27.01.2016
SNG 27.01.2016
CLUB 28.01.2016

CPHA 28.01.2016

MECE 28.01.2016
SEOM 28.01.2016
ELJA 29.01.2016
ARS 08.02.2016
SIRM 09.02.2016

FIMA 12.02.2016

SCTB 15.02.2016
SIF3 15.02.2016
STZ 17.02.2016

AVBW 18.02.2016

BRK 24.02.2016
MTCR 25.02.2016

NOTA: Data AGA - data primei convocari a AGA - Data de referint - data la care actionarii inscrisi in Registrul
Actionarilor au dreptul sé participe si sé voteze in cadrul AGA - Simbol - simbolul actiunii pe piata bursiera.



Closed positions

Trade Date Type Quantity | Trade Price | Trade val P&L  |P&L net USD [P&L net EUR [P&L net GBP ECI.:RIT(II\JLSD)
28-Jul EUR/USD -100,000 1.4270 142,700.00
28-Jul EUR/USD 30,000 1.4249 -42,747.00
28-Jul EUR/USD 20,000 1.4246 -28,492.00
28-Jul EUR/USD 50,000 1.4220 -71,100.00
EUR/USD 0.00 361.00 361.00
| Comis 0.00 0.00
28-Jul GBP/USD -200,000 1.6504 330,080.00
28-Jul GBP/USD 40,000 1.6479 -65,916.00
28-Jul GBP/USD 10,000 1.6477 -16,477.00
28-Jul GBP/USD 50,000 1.6465 -82,325.00
28-Jul GBP/USD 50,000 1.6450 -82,250.00
28-Jul GBP/USD 50,000 1.6447 -82,235.00
29-Jul GBP/USD -50,000 1.6426 82,130.00
29-Jul GBP/USD 30,000 1.6396 -49,188.00
29-Jul GBP/USD 20,000 1.6380 -32,760.00
0.00 1,059.00 1,059.00
Comis 0.00 0.00
29-Jul AXP -200 27.9300 5,586.00
29-Jul AXP -300 27.9300 8,379.00
29-Jul AXP 300 27.6700 -8,301.00
29-Jul AXP 200 27.6800 -5,536.00
AXP 0.00 128.00 128.00
Comis 0.00 0.00
29-Jul JPM -500 37.8000 18,900.00
29-Jul JPM 100 37.7700 -3,777.00
29-Jul JPM 200 37.6900 -7,538.00
29-Jul JPM 100 37.6100 -3,761.00
29-Jul JPM 100 37.4600 -3,746.00
AXP 0.00 78.00 78.00
Comis 0.00 0.00
31-Jul DJI -10 9198.000 91,980.00
31-Jul DJI -10 9202.000 92,020.00
31-Jul DJI 10 9184.000 -91,840.00
31-Jul DJI 10 9170.000 -91,700.00
DJI 0.00 460.00 460.00
Comis 0.00 0.00
29-Jul EUSTOX -20 2604.000 52,080.00
29-Jul EUSTOX -20 2609.000 52,180.00
29-Jul EUSTOX 20 2602.000 -52,040.00
29-Jul EUSTOX 20 2597.000 -51,940.00
30-Jul EUSTOX -15 2655.000 39,825.00
30-Jul EUSTOX -10 2661.000 26,610.00
30-Jul EUSTOX -10 2661.000 26,610.00
30-Jul EUSTOX -10 2657.000 26,570.00
30-Jul EUSTOX 10 2652.000 -26,520.00
30-Jul EUSTOX 10 2649.000 -26,490.00
30-Jul EUSTOX 10 2646.000 -26,460.00
30-Jul EUSTOX 10 2647.000 -26,470.00
30-Jul EUSTOX 5 2647.000 -13,235.00
EUSTOX 0.00 720.00 720.00
Comis 0.00 0.00
29-Jul DAX -10 5256.000 52,560.00
29-Jul DAX -4 5280.000 21,120.00
29-Jul DAX 2 5253.000 -10,506.00
29-Jul DAX -4 5303.000 21,212.00
29-Jul DAX 2 5282.000 -10,564.00
29-Jul DAX -2 5290.000 10,580.00
29-Jul DAX 2 5277.000 -10,554.00
29-Jul DAX 2 5268.000 -10,536.00
29-Jul DAX 2 5266.000 -10,532.00
29-Jul DAX -4 5270.000 21,080.00
29-Jul DAX -6 5269.000 31,614.00
29-Jul DAX -4 5271.000 21,084.00
29-Jul DAX 4 5267.000 -21,068.00
30-Jul DAX 10 5282.000 -52,820.00
30-Jul DAX 4 5267.000 -21,068.00
30-Jul DAX 6 5265.000 -31,590.00
30-Jul DAX -4 5310.000 21,240.00
30-Jul DAX 4 5296.000 -21,184.00
30-Jul DAX -4 5320.000 21,280.00
30-Jul DAX 4 5305.000 -21,220.00
30-Jul DAX -6 5339.000 32,034.00
30-Jul DAX -6 5377.000 32,262.00
30-Jul DAX 6 5367.000 -32,202.00
31-Jul DAX 6 5346.000 -32,076.00
31-Jul DAX 6 5325.000 -31,950.00
31-Jul DAX -8 5338.000 42,704.00
31-Jul DAX -4 5346.000 21,384.00
31-Jul DAX -4 5353.000 21,412.00
31-Jul DAX -4 5361.000 21,444.00
31-Jul DAX -4 5362.000 21,448.00
31-Jul DAX -4 5363.000 21,452.00
31-Jul DAX 4 5353.000 -21,412.00
31-Jul DAX 4 5352.000 -21,408.00
31-Jul DAX 4 5343.000 -21,372.00
31-Jul DAX 4 5334.000 -21,336.00
31-Jul DAX 4 5327.000 -21,308.00
31-Jul DAX 4 5322.000 -21,288.00
31-Jul DAX 4 5310.000 -21,240.00
31-Jul DAX -6 5330.000 31,980.00
31-Jul DAX -6 5339.000 32,034.00
31-Jul DAX 6 5320.000 -31,920.00
0.00 770.00 770.00
Comis 0.00 0.00
CASH DISP 0.00 0.00
31-Jul FTSE -10 4603.000 46,030.00
31-Jul FTSE -10 4618.000 46,180.00
31-Jul FTSE -10 4616.000 46,160.00
31-Jul FTSE 10 4602.000 -46,020.00
31-Jul FTSE 6 4600.000 -27,600.00
31-Jul FTSE 4 4600.000 -18,400.00
31-Jul FTSE 6 4591.000 -27,546.00
31-Jul FTSE 4 4594.000 -18,376.00
0.00 428.00 428.00
Comis 0.00 0.00
TOTAL P&L closed pos. 2,086.00 | 1,490.00 428.00 4,958.23
Open position
Trade Date Type Quantity | Trade Price | Trade val P&L  [P&L net USD |P&L net EUR [P&L net GBP
31-Jul DJI -10 9152.000 91,520.00
Open positions DJI 10 9171.630 -91,716.30 -196.30 -196.30
Comis 0.00 0.00
30-Jul DAX -6 5290.000 31,740.00
30-Jul DAX -4 5315.000 21,260.00
30-Jul DAX -6 5328.000 31,968.00
31-Jul DAX -4 5330.000 21,320.00
Open positions DAX 20 5332.140 -106,642.80 -354.80 -354.80
Comis 0.00 0.00
29-Jul EUSTOX -10 2596.000 25,960.00
29-Jul EUSTOX -10 2596.000 25,960.00
29-Jul EUSTOX -20 2600.000 52,000.00
30-Jul EUSTOX -10 2631.000 26,310.00
30-Jul EUSTOX -10 2635.000 26,350.00
Open positions EUSTOX 60 2638.13000 | -158,287.80 | -1,707.80 -1,707.80
Comis 0.00 0.00
TOTAL P&L open pos. -196.30 -2,062.60 0.00 -3,169.33
TOTAL P&L 2009 1,889.70 -572.60 428.00 1,788.89
TOTAL
T30 L0 GBP lEcHiv (uSD)
Sold 01.01.2009 0.00 0.00 0.00 0.00
Conversion 0.00 0.00 0.00
CASH IN 0.00 20,000.00 0.00
CASH OUT 0.00 0.00 0.00
Sold 31.07.2009 1,889.70 | 19,427.40 428.00 30,616.89
GBPUSD 1.6929
EURUSD 1.4414




