
La fi ne le lu nii mar tie, ni ve lul cu mu lat al ac ti ve lor nete ale ce lor cin ci SIF a
fost de 6,71 mi liar de lei, în creºtere cu 0,4% faþã de ni ve lul înre gi strat la
sfârºitul lu nii fe brua rie. Expri mat în euro, ni ve lul ac ti ve lor nete la sfârºitul
lu nii mar tie a fost de 1,5 mi liar de, cu 0,3% pe ste ni ve lul atins în luna
precedentã.

Urmã rind evo lu þia ac ti ve lor nete uni ta re în luna ra por ta tã se ob ser vã cã
cele cin ci SIF au înre gi strat evo lu þii mix te, fiind înre gi stra te scã de ri de 4,7%
la SIF Olte nia ºi 2,7% la SIF Mun te nia, dar ºi ur mã to a re le creºteri: 0,8% la
SIF Tran sil va nia, 3,5% la SIF Mol do va ºi 4,4% la SIF Ba nat-Criºana. Evo lu -
þia ac ti ve lor nete de la înce pu tul anu lui con sem ne a zã scã de ri ge ne ra li za te, de
la 24,8% pen tru SIF Transilvania pânã la 0,7% pentru SIF Muntenia. 

Evo lu tia pre þu ri lor de închi de re com pa ra tiv cu luna an te rio a rã con sem ne a -
zã creºteri la SIF Mol do va (5,9%), SIF Olte nia (3,4%) SIF Ba nat-Criºana
(2,6%) ºi SIF Tran sil va nia (0,6%), înre gistrându-se to to da tã o de pre cie re la
SIF Mun te nia (-1,3%). Di sco un tul la care sunt tran zac þio na te în pia þã ac þiu -
ni le ce lor cin ci SIF se si tu e a zã între 31,9% pen tru SIF Transilvania ºi 54,2%
pentru SIF Muntenia.

Ana lizând struc tu ral ac ti ve le în luna ra por ta tã, se po a te ob ser va cã pe to tal
SIF, in ve sti þii le pe ter men scurt s-au apre ciat cu 2,5% faþã de luna fe brua rie,
ajungând la 4,75 mi liar de lei. Pon de rea in ve sti þii lor pe ter men scurt în to tal
ac ti ve a cre scut la 66,4%, la fi na lul lunii martie (64% în februarie). 

Acþiu ni le co ta te, care erau pe an sam blul por to fo lii lor SIF la fi ne le lu nii fe -
brua rie în va lo a re 4,74 mi liar de lei, au cre scut cu 2,2%, pânã la 4,85 mi liar de
lei la sfârºit de mar tie. Pon de rea ace sto ra în to tal ac ti ve SIF a fost în uºoarã
creºtere în luna ra por ta tã, de la 67,1% la 67,8%.

Ana li za tã pe fie ca re SIF în par te, pon de rea ac þiu ni lor co ta te din por to fo liu
în to tal ac ti ve la fi nal de mar tie se pre zin tã astfel: SIF Tran sil va nia cu 84%
(75,6% an te rior), SIF Ba nat-Criºana cu 71,7% (71,1% % an te rior), SIF Olte -
nia cu 63,5% (65,3% an te rior), SIF Mol do va 62,7% (63,2% an te rior) ºi SIF
Muntenia cu 61,4% (62,1% anterior).

În ace laºi timp, ac þiu ni le ne co ta te pe to tal SIF, care ave au la sfârºit de fe -
brua rie va lo a rea de 1,22 mi liar de lei, au rã mas la ace laºi ni vel, cu o pon de rea
de 17% în to tal ac ti ve - si mi la rã ce lei de 17,2% din luna pre ce den tã. Cea mai
mare de þi ne re de astfel de ac þiu ni se re gã seºte la SIF Olte nia, unde ace stea au
va lo a rea de 546 mi lio a ne lei, iar cea mai micã la SIF Transilvania, de 66
milioane lei.

În luna mar tie ni ve lul de ca pi ta li za re înre gi strat pe to tal SIF a fost de 3,6
mi liar de. lei, în creºtere cu 2,6%  faþã de ni ve lul lu nii fe brua rie. Expri ma tã în
euro, ca pi ta li za rea la fi ne le lu nii ra por ta te era de 0,8 mi liar de, cu 2,5% mai
micã decât nivelul lunii anterioare.

În luna mar tie 2016, SIF Tran sil va nia ºi SIF Mol do va au avut cea mai
mare li chi di ta te, în ace a stã pe rio a dã tran zac þionându-se pe fie ca re din ele
2,43% ºi re spec tiv 0,78% din ca pi ta lul lor so cial, în cuan tu mul a 4.425  tran -
zac þii re a li za te pe SIF Tran sil va nia ºi 2.461 tranzacþii pe SIF Moldova.

Din punct de ve de re al nu mã ru lui
de tran zac þii re a li za te, SIF Ba nat-
Criºana a pre zen tat cel mai mic in te -
res pen tru in ve sti to ri, pe acest tit lu
având loc 1.770 tran zac þii, ce au
însu mat 0,53% din capitalul social.

Dacã anu mi te evo lu þii par sur prin -
zã to a re, tre bu ie sã þi nem cont ºi de
fap tul cã SIF-uri le ra por te a zã de
anul ace sta ut ilizând nor me le IFRS,
iar tre ce rea de la nor me le RAS a
con dus la apa ri þia a nu me ro a se di fe -
ren þe începând cu luna ia nua rie (in -
clu siv o abor da re di fe ren þia tã la
nivelul celor cinci entitãþi).

JAN PRI COP, Di rector ad junct AAF

SIF la 31.03.2016 
(Valorile 

sunt exprimate 
în lei)

Banat – Criºana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. Unit. ac tiv net 
(VUAN)

3,2894 1,4234 0,3950 1,3314 2,5926

%  in luna ra por ta ta 4,37% 3,53% 0,83% -2,68% -4,65%

% in anul 2016 -1,20% -1,49% -24,84% -0,70% -7,57%

Di vi dend brut 2014
/ ac tiu ne 

0,1000 0,1012 0,0125 0,0715 0,1200

Pret in chi de re
fi ne le lu nii
ra por ta te

1,5300 0,7410 0,2690 0,6100 1,5700

%  luna ra por ta ta 2,82% 5,86% 0,56% -1,29% 3,43%

%  in 2016 -9,36% -5,73% -1,65% -18,01% -7,10%

% Pri ma / di sco unt
(-)

-53,49% -47,94% -31,90% -54,18% -39,44%

Ca pi ta li za re 839.739.380 384.645.385 587.573.113 492.292.274 910.860.171

Activ net to tal 1.805.384.433 1.462.944.005 862.795.336 1.074.453.410 1.504.116.572

% in anul 2016 -1.20% -1.62% -24.84% -0.70% -7.57%

Nr. ac tiu ni
tran zac tio na te

2.930.507 8.092.109 52.974.416 2.883.480 2.486.184

% nr. ac tiu ni tranz.
in cap. so cial

0,53% 0,78% 2,43% 0,36% 0,43%

Nu mar tran zac tii 1.770 2.461 4.425 2.433 2.517

Calculul activelor nete ale SIF
- 31 martie 2016 -

Indi ca to ri 

Valori exprimate în lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF 
Moldova

SIF
Transilvania

SIF 
Muntenia

SIF 
Oltenia

1. Acti ve imo bi li za te, din care: 425.829.263 317.285.228 230.891.532 480.937.339 600.042.437

1.1. Imo bi li za ri ne cor po ra le 18.389 206.601 397.693 0 3.899

1.2. Imo bi li za ri cor po ra le 22.562.525 10.464.852 11.670.838 271.809 12.140.521

1.3. Imo bi li za ri fi nan cia re, din
care:

403.248.348 306.613.775 218.823.001 480.665.530 587.898.017

   1.3.1. Actiu ni co ta te 150.836.516 25.986.116 113.433.199 203.736.482 41.641.322

   1.3.2. Actiu ni ne co ta te 172.341.674 236.441.595 65.853.705 196.639.020 545.999.883

   1.3.3. Tit lu ri de stat 0 0 0 0 0

   1.3.4. Cer ti fi ca te de de po zit 0 0 0 0 0

   1.3.5. De po zi te ban ca re 0 0 4.200 0 0

   1.3.6 Obli ga tiu ni mu ni ci pa le 0 126.796 0 0 0

   1.3.7 Obli ga tiu ni cor po ra ti ve 32.000.026 9.584.236 29.722.344 1.130.096 0

   1.3.8.Val. Mo bi lia re nou emi se 0 0 0 0 0

   1.3.9 Tit lu ri de par ti ci pa re
OPCVM ;AOPC

48.070.132 34.385.979 9.790.553 79.149.271 0

   1.3.10 Alte imo bi li za ri fi nan cia re 0 89.052 19.000 10.661 256.812

2. Acti ve cir cu lan te, din care: 1.410.043.353 1.257.773.702 705.315.320 716.367.123 990.286.239

2.1. Sto cu ri 2.239 5.865 57.452 14.573 20.959

2.2. Cre an te 20.946.326 9.825.928 6.767.176 228.887 13.227.568

2.3. Di spo ni bi li ta ti 2.194.079 6.423.401 12.717.878 2.125.488 1.840.447

2.4. Inve sti tii fi nan cia re pe
ter men scurt, din care:

1.249.192.041 1.115.312.168 710.551.179 702.793.559 970.518.476

2.4.1. Actiu ni co ta te 1.165.505.127 961.708.605 673.011.930 544.380.361 968.333.177

2.4.2. Actiu ni ne co ta te 0 0 0 0 0

2.4.3.Obli ga tiu ni mu ni ci pa le 0 0 0 0 0

2.4.4.Obli ga tiu ni cor po ra ti ve 0 0 0 51.001.320 0

2.4.5. Tit lu ri de par ti ci pa re
OPCVM ;AOPC

83.686.914 153.593.592 37.539.249 107.411.878 2.185.299

2.4.6  Di vi den de sau alte
drep tu ri de in ca sat

0 0 4.455.549 1.657.865 82.038

2.5.Va lo ri mo bi lia re nou emi se 0 0 0 0 0

2.6 Tit lu ri de stat 51.983.834 0 0 0 0

2.7 De po zi te ban ca re 85.491.568 126.016.016 9.753.544 11.026.211 4.678.789

2.8 Cer ti fi ca te de de po zit 0 0 0 0 0

2.9 Alte ac ti ve cir cu lan te 233.267 190.324 -34.531.909 178.405 0

3. Instru men te fi nan cia re
de ri va te

0 0 0 20.440.000 0

4. Chel tu ie li in re gi stra te in
avans

164.875 323.091 142.079 18.004 229.408

5. To tal ac tiv 1.836.037.491 1.575.382.020 936.348.931 1.217.762.467 1.590.558.084

6. To tal da to rii 154.767.746 112.430.442 73.553.595 143.309.057 86.427.092

6.1 Impru mu tu ri din emi siu nea
de obli ga tiu ni

0 0 0 0 0

6.2. Sume da to ra te in sti tu tii lor
de cre dit; le a sing

0 0 0 0 0

6.3.Avan su ri in ca sa te in con tul
clien ti lor

0 0 1.197.928 0 0

6.4 Da to rii co mer cia le 75.916 925.422 270.509 2.289.913 2.555.445

6.5 Efec te de co mert de pla tit 0 0 0 0 0

6.6 Sume da to ra te soc. din
ca drul gru pu lui

0 3.955.985 0 0 0

6.7 Sume da to ra te pri vind
in te re se de par ti ci pa re

0 0 0 0 0

6.8 Alte da to rii din care: 154.691.830 107.549.035 72.085.158 141.019.144 83.871.647

6.8.1 Di vi den de de pla tit 0 42.094.449 46.946.932 129.438.058 80.556.222

6.8.2 Impo zit pe ve nit ama nat 124.114.688 0 0 0 0

7. Pro vi zio a ne pt. ri scu ri si
chel tu ie li

0 10.682.360 159.577 0 7.693.262

8. Ve ni tu ri in re gi stra te in
avans, din care:

0 7.573 0 0 14.420

8.1 Sub ven tii pt. Inve sti tii 0 0 0 0 0

8.2 Ve ni tu ri in re gi stra te in avans 0 7.573 0 0 14.420

9. Ca pi tal pro priu din care: 1.793.074.744 1.436.355.577 862.704.732 910.139.203 1.366.086.035

9.1 Ca pi tal so cial 54.884.927 51.908.959 109.214.333 80.703.652 58.016.571

9.2 Pri me le ga te de ca pi tal 0 0 0 0 0

9.3 Di fe ren te din re e va lua re 65.029 8.465.908 9.684.169 0 7.996.845

9.4 Re zer ve 2.725.579.816 479.517.222 483.989.704 513.664.458 2.405.646.288

9.5 Re zul ta tul re por tat
129.941.317 304.927.476 -640.550.737 100.432.845

-2.326.608.97
9

9.6 Re zul ta tul exer ci tiu lui 4.265.350 25.843.687 1.464.282 -10.942.736 8.725.492

9.7 Re par ti za rea pro fi tu lui 0 5.680.705 -8.366.511 0 0

9.8 Actiu ni pro prii 0 8.254.713 0 0 0

9.9. Ele men te asi mi la te
ca pi ta lu lui

684.298.992 435.902.231 128.248.688 803.294.017 0

9.10. Alte ele men te de ca pi ta lu ri
pro prii

845.743.951 525.522.851 669.806.471 226.280.984 580.457.294

9.11. Re zul tat re por tat adop tat
pri ma data IAS 29

-2.651.704.63
8

433.706.298 0 -803.294.017 0

10. To tal Pa siv 1.947.842.490 1.559.475.952 936.417.904 1.053.448.260 1.460.220.809

11. Acti vul net 1.805.384.433 1.462.944.005 862.795.336 1.074.453.410 1.504.116.572

12. Nu mar ac tiu ni emi se 548.849.268 1.027.797.401 2.184.286.664 807.036.515 580.165.714

13. Va lo a re uni ta ra a ac ti vu lui
net

3,2894 1,4234 0,3950 1,3314 2,5926

14. Nu mar so cie ta ti com. din
por to fo liu

159 88 165 169 53

14.1 Soc.ad mi se la
tran zac tio na re/pia ta re glem nta ta

31 24 24 23 18

14.2 Soc.ad mi se la
tran zac tio na re/si stem al ter na tiv

27 20 38 39 14

14.3 So cie ta ti ne ad mi se la
tran zac tio na re

101 44 103 107 21

15. Soc. cu si tua tii fi nan cia re
lip sa

0 0 0 35 0

SO CIE TÃÞI LE DE INVE STI ÞII FI NAN CIA RE – S.I.F. – LA 31.03.2016

SIF-uri le au ajuns la ac ti ve nete
de 1,5 mi liar de euro,
dupã pri mul tri me stru

Evo lu þia pre þu ri lor de închi de re în
anul cu rent se pre zin tã astfel: 

Evo lu þia pro fi tu lui în acest an este
re da tã mai jos:


