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Prelungire a traiectoriei descendente a ratei anuale a inflatiei in lunile aprilie-mai;
reducere substantiala a valorii negative in luna iunie

variatie anual3, % Factori de influenta

6 _______________________________________________________________
A\ Disiparea efectului de runda | al

| extinderii cotei reduse a TVA de

A N\ 9 la suta la toate produsele alimentare
din iunie 2015

3 Tinta de inflatie: 2,5% +1 pp

2 A\ Inversarea pozitiei ciclice a economiei
(deviatia PIB fata de nivelul potential

1 a devenit pozitiva)
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WV Influent3 dezinflationist3 a preturilor
"l e e A externe, in contextul supraofertei

de produse agroalimentare pe plan
european si al mentinerii cotatiilor
;3 e 9l materiilor prime la niveluri scazute

4 LT IPClexd. electedirecte VA) ——IPC pe pietele internationale
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electrica si rate modeste de crestere
Sursa: INS, calcule BNR a tarifelor pentru alte utilitati
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Chiar si in absenta masurilor fiscale, rata inflatiei IPC ar fi urmat

o IPC
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iun.15: efectul
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I variatie lunara
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Sursa: INS, calcule BNR
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o traiectorie descendenta in T2 2016

CORE2 ajustat
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Tendinta este observata si la nivelul tarilor europene,
fiind imprimata de actiunea unui factor global comun, ...

Rata inflatiei

1o Veriatieanuald,% variatieanuals, % 1 Conform estimadrilor interne,
dinamica acestui factor comun
explica aproximativ 60 la suta din
variatia ratei inflatiei din Romania,

- 15 zona euro, precum si din alte state
din Europa Centrala
si de Est
k N v" Corelatie ridicatd intre variatia
) VO . . .
l l factorului comun si cea a cotatiilor
B factor comun*(sc. dr.) . ) . .
———— ECE** materiilor prime (in special cea
Zona euro lului
——RO a petrolului)
g | t'°°"RO(exd. efectedirecte VA) 15
AN H N A M A M AN A M AN A MM AN o \/RoltotmaipronuntatTnperioada
FEFEFEFFEEEFEFEEERRFEERFEEREERRER ’
2285582883980 299283339248¢8 < . A
8888888880000 8000008 090 recenta al factorului comun in
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN N
*) obtinut pe baza metodei componentelor principale temperarea dinamicii preturilor de
**) inflatia IAPC din Bulgaria, Polonia, Republica Ceha, Ungaria —agregatd consum (inclusiv in Romania)

in functie de PIB nominal

Sursa: Eurostat, calcule si estimdri BNR
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... decurgand, in principal, din scaderea puternica, neanticipata, a pretului petrolului, alaturi de
acumularea unui excedent de oferta pe segmentul alimentar in spatiul comunitar

Curbele futures ale pretului petrolului Brent Preturile interne si cele de import* ale alimentelor
USD/baril iati 50 P < o
120 - 60 , Variatieanuala, % variatieanuald, % _ g
102,7 Ral aug.14
100 - g 40 - L 6
95,4 Ralnov.14
80 - 20 - -3
Ral mai 15
67,1
==3===" 665 Ral aug.15
==" 644
60 - Rilje—b‘ls- 59,1 0 — T T T T T T T T 0
e Ral nov.15
- 47,0
o= 6> Ralmailb VU lactat
) - , actate
40 Pl Ral feb.16 -20 - U o - -3
== |\/U legume — fructe
IVU produse de panificatie
20 e — -40 - == |PCalimente — excl. efecte directe TVA (sc.dr.) | 6
N EEPREEgREERRED CERPECfEEEREREE B
S 55hhbhho6G6G6RRRR® oS5 55 565665 6EG
L e T e T s T s T s D s T s T s T s T e T s T e T e T s T 4 A d d Hd Hd —H A H H H o
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*) aproximate prin valoarea unitara a importurilor in euro (IVU)
Sursa: Bloomberg, Eurostat, INS, calcule BNR
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Preturile administrate au continuat sa actioneze in sens dezinflationist,
reflectand, in parte, declinul preturilor produselor energetice pe plan mondial

_variatie anuald, %
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-1 1|  e===preturi administrate

-2 - ==preturi administrate (excl. efecte directe TVA)

-3 - -2,3
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Energie electrica Alte utilitati

6 _variatie cumulata T2, %
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Sursa: INS, calcule BNR
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2016

2007
2008
2009
2010

variatie cumulata T2, %_ 4

2011

2012

2013

2014

2015

2016

O Tendinta descendenta a
dinamicii anuale a tarifelor
administrate, chiar siin
absenta reducerii cotei TVA

v’ Scaderea pretului
componentei de piata
concurentiala din cadrul
tarifului pentru energia

electrica in luna aprilie

v Atenuarea ratei de crestere a
tarifelor pentru alte utilitati
(exclusiv gaze), tendinta
observata, de regula, in anii
electorali

[=)]



Socurile negative repetate la nivelul pretului petrolului si al marfurilor agroalimentare
au plasat in mod sistematic rata inflatiei la valori mai reduse ...

IPC* CORE2 ajustat**

contributiasoculuilarataanual3, pp variatie anual3, % 4 4 contributiasoculuilarataanuala, pp variatie anuala, %

xn

componenta internd” alPC -3 3 + componenta ,internd” a CORE2 ajustat + 3
inflatia de baz3 din zonaeuro inflatia de baza din zonaeuro
-4 - ™ pretul marfuriloragroalimentare(lei) - --------- .- 4 4+ -pretulmér'furi‘lorz?\groalimentare(Iei) 1o
I pretul titeiului (lei) N pretul titeiului (lei)

= deviatiafata de baseline***(sc.dr.) = deviatiafata de baseline*** (sc.dr.)

*) exclusiv preturile administrate si efectele modificarii cotelor TVA
**) exclusiv efectele modificarii cotelor TVA
***) deviatie fata de traiectoria proiectata de model in absentasocurilor

Sursa: FMI, Eurostat, estimdriBNR
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... Si au determinat revizuiri succesive ale anticipatiilor privind inflatia pe termen
mai scurt, fara a exista insa indicii de dezancorare ale celor pe termen mediu

Asteptarile privind inflatia si pretul petrolului Asteptarile privind inflatia pe orizontul de 2 ani
rata anuala a inflatiei, % variatie anuald, % 90 5 variatie anuald (%)
6
4
O O
3
3 O O
° V/
2
Tinta de inflatie
1
___________________________ - _-__-:_Ba_l_noxl._.lflf_____________________ -60
====Ral feb.15 ====Ral mai 15
=== Ral aug.15 Ral nov.15
Ral feb.16 Ral mai 16
g l=—=Ralaugl6 = pret_petrol Brent (sc.dr.) .| g5 O
N~ e} (e)) o i o ™ < LN (o}
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Sursa: BNR, Bloomberg, sondajul BNR in randul analistilor bancari
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Tendinta generalizata de revizuire in jos a proiectiilor privind inflatia

Republica Ceha

%, medie anuala
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*) aproximare prin media prognozelor la frecventa trimestriala

Polonia

4 %, medie anuala
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Marea Britanie
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Nota: Linia corespunzatoare unui an reprezintd prognozele succesive ale unei banci centrale pentru acel an. Pe axa Ox sunt reprezentate datele publicarii prognozelor

Sursa: AMECO, bdnci centrale, calcule BNR
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... Ca urmare a manifestarii unor socuri cu actiune globala

(J Reducerile semnificative ale preturilor materiilor prime si revenirea lenta a cererii
agregate la nivel global au condus la persistenta inflatiei globale la valori scazute

3 Tn cazul tarilor UE, un factor suplimentar cu impact dezinflationist este reprezentat de
supraoferta persistenta de produse agroalimentare creata pe aceasta piata din a doua
jumatate a anului 2014 de embargoul impus de Rusia (extins in 2016 si asupra Turciei)

v' Aceste evolutii au o relevanta aparte pentru tarile din centrul si estul Europei, in contextul
ponderii ridicate in cosul de consum a produselor energetice si a celor alimentare, ale caror

preturi sunt direct afectate de socurile mentionate

3 Tn cazul Romaniei, un al treilea factor major cu impact dezinflationist a constat in decizia
autoritatilor de a opera reduceri ale cotelor TVA de 4 ori in intervalul 2013-2017

v Astfel de modificari se produc in intervalul analizat si in tari precum Republica Cehd, Ungaria
sau Polonia, insa mai putin frecvent si cu un impact mai redus comparativ

cu cel evaluat in cazul Romaniei

J Manifestarea frecventa a socurilor de oferta este de natura a induce volatilitati ample
si diminuari inerente ale acuratetei proiectiilor macroeconomice.
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Consolidarea surselor interne de presiuni inflationiste, odata cu inversarea pozitiei
ciclice a economiei, in contextul unui stimul fiscal de proportii

Deviatia PIB Impulsul fiscal
3 %fatddePIBpotential puncte procentuale de PIB 60
. 5 (+) Stimulativ
rognoza (-) Contractionist
——————————————————————————————————————————————————— - 45

AN NSt AN N AT AN NSNS N
< T TNNNWMOWOWWOONNNNOOO® OO0 00000 oODoODODODODO H
Lo I o I e TR e B o I e O e A O o IO o B O o AR o O e O o B e O o | N N N NANANANANANANANANANDO
ecNeoNoNeoNoNoNoNoNololNeolNolNololNolNolNo ~
AN AN ANANAN AN AN AN AN AN AN ANANANANANAN
Sursa: Eurostat, INS, AMECO, calcule BNR p) prognoza
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Tendinta de incordare a pietei muncii continua,
iar castigurile de productivitate raman net inferioare dinamicii salariale

mii persoane, s.a. variatie anuala, %

5200 - 04 ST - 16
I numar salariati*
=0=productivitatea muncii
——gradul de tensionare ] )
o . =O==salariul mediu brut
a pietei muncii** (sc.dr.)
4800 “umhal - 0,3 - 12
4400 v LN 0,2 - 8
/
\ )
) <
\ -
)i
4000 - \I 0 < | 0,1 -4
3600 - ‘ ‘ ‘ ‘ | | ‘ | ‘ 00 T T T T T T T T T T T T T T 0
’
i o~ o™ < i o o < i o o™ < i o
T N = MO =" N = N =1 N = N = N = N
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O O O O I 1 = o o = o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
© O 0 0000000000 OO0 O O Q2 8 8 8 8 8 2 88 8 88 { 9 78
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*) cea mai recenta observatie corespunde intervaluluiianuarie-mai 2016
**) calculat ca raport intre rata locurilor de munca vacante si rata somajului BIM; o valoare mai mare indica un nivel mai ridicat al tensionarii

Sursa: Eurostat, INS, calcule BNR
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increderea in economie

puncte, s.a.
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Sursa: Sondaj CE-DG ECFIN, calcule BNR
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Increderea consumatorilor*

puncte, s.a.

[ economisire
somaj

e situatia economica

= situatia financiara

— indicator de incredere

*) deviatie fata de media istorica (iun. 2001 — iun. 2016)

20

10

-10
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Expansiunea puternica a consumului, care a determinat accelerarea cresterii economice
in perioada recenta, a antrenat si o majorare semnificativa a importurilor de bunuri

Bunuri de consum Soldul balantei bunurilor
indice 2014T1=100, s.a. % g m _|(_1 euro

[ ponderea importurilor Tn achizitiile de marfuri ¥ bunuri de consum*

ale populatiei (sc.dr.) = alte bunuri

volumul comertului cuamanuntul (excl. auto) , = total

’
U4
- a» e i 1 V4
120 | === volumulimporturilor Rayan 96

110

100

90

i (gl [ep] < — o (9] < —
[ = = =~ [ [ = = =
< < < < n n n n ©
— — — — — — — — —
o o o o o o o o o
(gl o (@\] (g\] (gl o (@\] (gl o

Sursa: Eurostat, INS, calcule BNR

*) inclusiv autoturisme pentru populatie; exclusiv lohn inindustria usoara
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Creditul acordat populatiei si-a mentinut traiectoria ascendenta

Credite acordate gospodariilor populatiei

variatie anuala, %, stoc

——rtotal
6_
3_.
0 1T 1T 1T T T1T"°71
-3 -
S I TTETTND N DD DN O OO
A A A A A A A A A A A A Ao
O - Cc o OO0 - c o+ OO - C
o &) o (94 o
&mggo%&’ mEgo%q‘Bm.E
*) medie mobila pe trei luni

Sursa: BNR
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mld. RON, flux*

Rata dobanzii la creditele noi

acordate populatiei
%p.a.

4
o= e e euro
i consum = rata dobanzii de politicd monetar3
locuinte
3 L
“ea
\
Semy #
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\’\\
\ P
\,a- \_[\--,
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v A=
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Ulterior avansului exceptional de la finele anului 2015,
investitiile au revenit in T1 2016 la un ritm apropiat de media istoriei recente

variatie anuala, % variatie anual3, % variatie anuala, % puncte, s.a.

formarea bruta de capital fix (sc. dr.)

= constructii ingineresti*

60 - - 30 - 30
cladiri*
= tilaje
40 - 20 - 15
20 - - 10 0
0 T T T 0 '15 T B ‘15

incredereaoperatorilor din constructii (sc. dr.)
== productia industriala — constructii metalice *

= productia industriala — alte produse din minerale

nemetalice*
-40 - - -20 -45 - - -45
— o o < — ()] o <t i o i o on <t i (V] o <t — (9]
[ = = = = = [ = [ = [ = = [ = = [ = = =
< < < < N LN LN LN (Vo) (Yo} < < < < LN LN LN LN (Vo) (o)
— — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(9V] (@] (@] (@] (@] (o)) (@] (@] (@] (@] (@] (g (V] (V] (V] (@] (@ (V] (V] (V]

) *) ultima observatie: aprilie-mai 2016
Sursa: INS, sondaj CE-DG ECFIN
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Proiectia ratei anuale a inflatiei IPC

( Traiectorie a ratei anuale a inflatiei IPC
inferioara celei din Ral mai 2016:

v Valori prognozate pentru finele anului:
-0,4 la suta in 2016 (-1 pp) si 2 la suta
in 2017 (-0,7 pp)

v Contributii mai scazute provin din partea
inflatiei CORE2 ajustat, a preturilor
administrate, a celor ale LFO si a celor ale
combustibililor, in contextul unui mediu
global caracterizat de o inflatie care se
mentine in mod persistent la valori
reduse

 Farad impactul de runda | al reducerilor
cotei TVA, rata inflatiei ar atinge
1 la sutain 2016 si 2,3 la suta in 2017

@BANCA NATIONALA A ROMANIEI

variatie anuald, %

12
interval de incertitudine
----- rata anuala a inflatiei IPC 10
(runda anterioara)
rata anuald a inflatiei IPC
8
tinta centrald anuald de inflatie
--------- interval de variatie 6

asociat tintei
rata anuald a inflatiei IPC
(excl. ef. de runda | al modif. TVA)

Tinta de inflatie:
2,5% t1pp 4

(2,5 la sutd din 2013) |

-

1
| e

2 0
| 2
| -4
2 T2 T2 T2 T2
2014 2015 2016 2017 2018

Nota: Intervalul de incertitudine este calculat pe baza erorilor de
prognoza ale ratei anuale a inflatiei IPC din proiectiile BNR din
intervalul 2005-2015. Magnitudinea erorilor de prognoza este
corelata pozitiv cu orizontul de timp la care se refera.

Sursa: INS, calcule si proiectii BNR
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Contributia componentelor la proiectia ratei anuale a inflatiei
—dec.an T/dec. an T-1 —

puncte procentuale

2,0%
2 ]
1- -0,4%
]
O -
-1
2016 2017
- :
F.Jrovduse'dln tutt.Jn 0,2 0,0
si bauturialcoolice
M combustibili -0,1 -0,2
preturiLFO 0,1 0,2
M preturiadministrate -0,8 0,4
“ CORE2 ajustat 0,3 1,6
¢ inflatia IPC -0,4 2,0

Nota: Valorile prezentate n tabel sunt rotunjite la o zecimala.

Sursa: proiectii BNR
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Ipoteze externe ale proiectiei

L Scenariul de evolutie a PIB UE efectiv* prevede consolidarea graduala a cererii externe, insa cu un ritm de
crestere inferior celui anticipat in raportul precedent, in contextul rezultatului referendumului din 23 iunie
2016 privind decizia de parasire de catre Marea Britanie a blocului comunitar

L Rata anualad a inflatiei IAPC pentru zona euro este prognozata a se mentine sub nivelul reper de 2 la sut3,
inregistrand o majorare treptata pana la orizontul proiectiei

L Rata nominala a dobanzii EURIBOR la 3 luni se va situa la valori negative pe tot intervalul de proiectie,
pe fondul anticiparii unui caracter persistent acomodativ al politicii monetare a BCE, care s-ar putea extinde
in contextul unor efecte adverse ale deciziei Marii Britanii

O Presiunile dezinflationiste ample transmise asupra preturilor interne in contextul supraofertei de produse
agroalimentare pe pietele europene (create inclusiv de embargoul impus de Rusia) si al persistentei la valori
reduse a cotatiilor principalelor materii prime

procente dolari SUA/baril

50 | 19 2,0 Ral mai 2016
! 1,7 1,6

52,4
B Ral august 2016 44,4 45,4

1,5 1,5 1,4 g 40,0 .

” 28

0,5 02 02 )

0,0 . i

2,5

-0,5 02 o3 03" 04 -14
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Crestere economica Inflatia anuala EURIBOR 3 luni Pret petrol, sortiment Brent
UE efectiv* din zona euro (sc. dr.)

* Cererea externa este aproximata prin indicatorul PIB UE efectiv, calculat pe baza structurii exporturilor romanesti pe tari de destinatie din cadrul UE.
Sursa: ipoteze BNR pe baza datelor Comisiei Europene, Consensus Economics si Bloomberg (cotatii futures)
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Presiuni exogene asupra inflatiei

L Dinamica preturilor administrate: Variatia anual a preturilor administrate
v" Prognoza pentru anul in curs a fost revizuitd in | %, sfarsit de perioadd
jos cu 2,3 pp ca urmare a reducerii mai ample a ' ——Ral mai 2016
pretului energiei electrice in luna iulie, dar si al ' — Ral august 2016 6
diminuarii pretului gazelor naturale in aceeasi 3
luna, in contextul suspendarii calendarului de 0
liberalizare a pietei pe acest segment pana la : -3
31 martie 2017 i -6
T2 T2 T2 T2 T2
v' Date fiind revizuirile semnificative pe termen 2014 2015 2016 2017 2018
scurt, traiectoria prefurilor acestei categorii Variatia anuala a preturilor alimentare volatile
de produse este marcata, pe termen mediu,
de incertitudini ample %, sfarsitde pericada
6
 Traiectoria preturilor volatile ale alimentelor 3
este marcata de persistenta pe pietele : 0
europene a unei supraoferte de produse | ——Ral mai 2016 3
alimentare, in contextul embargoului impus | —Ral august 2016 ©
de Rusia si al prefigurarii unor recolte agricole 12 T2 T2 T2 T2 B
peste medie Tn Uniunea Europeana 2014 2015 2016 2017 2018

Sursa: INS, proiectii BNR
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Revizuirea proiectiei deviatiei PIB
— comparatie cu runda anterioara de prognoza —

Sensul de actiune
asupra revizuirii

Factori deviatiei PIB*
2016 2017
Conduita politicii fiscale 7\ 7

Conditiile monetare reale in sens larg:
adecvate asigurarii stabilitatii preturilor

pe termen mediu, contribuind la N A
realizarea unei cresteri economice

sustenabile

Cererea externa™* \ W

Implementarea Legii privind darea
in plata

*) Sagetile orientate in jos semnifica influente mai restrictive sau mai
putin stimulative asupra deviatiei PIB comparativ cu runda anterioara
de prognoza.

**) Ca urmare a includerii impactului Brexit.

I@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Deviatia PIB

——Ral mai 2016
——Ral august 2016

T2 T2 T2
2014 2015 2016

Sursa: estimdri si proiectii BNR

% fata de PIB potential

T2
2017

T2
2018
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Proiectia ratei inflatiei anuale CORE2 ajustat
— determinanti —

U Traiectoria este marcata de scaderile succesive Contributii lainflatia anual3 CORE2 ajustat (pp)
ale cotei TVA si de presiunile inflationiste reduse
provenind din partea preturilor de import
— bunuri de consum si materii prime - si, pe
acest fond, de anticipatiile inflationiste scazute

aE =
in primele trimestre de prognoza I/I l 0
L Ulterior, inflatia de baza va cunoaste o dinamizare I !
sub impactul epuizarii dupa un an de la 3 -2
implementare a efectelor statistice de runda |
ale reducerilor cotei standard a TVA si al 3 -4
intensificarii presiunilor inflationiste provenind |
din partea factorilor fundamentali: : -6
N _ _ T2 T2 T2 T2 T2
v Amplificarea excedentului de cerere, concomitent 2014 2015 2016 2017 2018
unei accelerari a dinamicii costurilor salariale VA
unitare de la nivelul economiei preturi de import
) ) . ) ) B deviatia PIB
v" Dinamizarea graduald a preturilor de import anticipatii inflationiste

inflatia anuala CORE2 ajustat, excl. ef. rundalal modif. TVA (%)
inflatia anuala CORE2 ajustat (%)

Pozitionarea pe o traiectorie ascendenta a

anticipatiilor inflationiste*, sub impactul acestor Nota: in grafic, inflatia anuald CORE2 ajustat este calculat
factori ca medie trimestriald, in concordanta cu determinantii sai
modelati econometric.
*) adaptive si anticipative Sursa: calcule BNR
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Proiectia ratei inflatiei anuale CORE2 ajustat
— comparatie cu runda anterioara de prognoza —

O Inflatia anuala CORE2 ajustat este
prognozata pe o traiectorie inferioara celei
din runda anterioara, in contextul:

v Reevaluarii descendente a presiunilor
inflationiste provenind din partea inflatiei
importate pe fondul persistentei ratelor
scazute ale inflatiei la nivelul principalilor
parteneri comerciali ai Romaniei ...

v’ ...si, astfel, al pozitionarii la valori mai reduse
a anticipatiilor inflationiste ale agentilor
economici ...

v ...Tn sens contrar actionand acumularea mai
rapida a presiunilor inflationiste provenind
din partea gap-ului PIB in conditiile
evaluarilor actuale care indica inversarea
pozitiei ciclice a economiei inca din T1 2016

@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Inflatia anuala CORE2 ajustat

%, sfarsit de perioada

= Ral august 2016 (excl. ef.
runda | al modif. TVA)

Ral mai 2016

== Ral august 2016

T2 T2 T2 T2 T2
2014 2015 2016 2017 2018

Sursa: INS, proiectii BNR
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Potentiale cauze de abatere a inflatiei de la traiectoria proiectata

Balanta riscurilor referitoare
Cauze la traiectoria inflatiei este
evaluata a fi inclinata in jos

Coordonatele mediului extern:

— incertitudinile privind evolutiile viitoare ale activitatii economice din zona euro

. . .. y . Echilibrata,
si din principalele economii emergente, cu precadere China

caracterizata
de incertitudini
ridicate

— volatilitatea fluxurilor de capital adresate economiilor emergente, in contextul
rezultatului referendumului din Marea Britanie, tensiunilor geopolitice globale
(de ex. situatia din Turcia), dificultatilor din sistemul bancar italian, precum si al
problemelor privind sustenabilitatea datoriei suverane a statului grec

Preturile materiilor prime pe pietele internationale (alimentare, energetice) n jos

Dinamica preturilor administrate (evaluari conditionate de posibile reconfigurari i ios
ale informatiilor provenite de la autoritatile interne de profil) J

Incertitudini privind mixul de politici macroeconomice interne:

— conduita politicii fiscale, n contextul incertitudinilor referitoare la impactul pe care
masurile de relaxare fiscala anuntate I-ar putea avea asupra echilibrelor macroeconomice

— politica veniturilor, prin prisma impactului pe care majorarile salariale deja
implementate, cele prevazute pentru a doua jumatate a anului curent, precum
si posibilele cresteri suplimentare |-ar putea avea asupra configuratiei viitoare a
parametrilor fiscali si asupra dinamicii costurilor unitare cu forta de munca

Tn sus

— impactul Legii privind darea in plata

— efectele legii privind comercializarea in marile magazine a produselor alimentare
in proportie de 51 la suta din lantul scurt de aprovizionare
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Hotararile Consiliului de administratie al BNR*

[ Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul

de 1,75 la suta pe an
(d Gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul bancar

 Pastrarea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime
obligatorii aplicabile pasivelor in lei si in valuta ale institutiilor
de credit

*) sedinta din 4 august 2016
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Calendarul sedintelor Consiliului de administratie
al BNR pe probleme de politica monetara

30 septembrie 2016
4 noiembrie 2016"
6 ianuarie 2017

7 februarie 2017"

*) discutarea si aprobarea Raportului trimestrial asupra inflatiei

I@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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La incheierea conferintei de presa, urmatoarele materiale
vor fi disponibile pe website-ul BNR (www.bnr.ro):

[ Versiunea integrala a Raportului asupra inflatiei -
august 2016 (limba romana)

[ Sinteza Raportului asupra inflatiei — august 2016 (limba engleza)

[ Versiunile e-PUB ale sintezei Raportului asupra inflatiei
(limba romana si limba engleza)

[ Prezentarea Guvernatorului BNR (disponibila si in format video
la adresa www.youtube.com/bnrro)
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Statistici ale procesului de notificare
privind darea in plata

Precizare: Informatiile din aceasta sectiune nu au caracter exhaustiv, ci se bazeaza
numai pe raportari ale bancilor, transmise la solicitarea BNR, in vederea monitorizarii
pozitiei prudentiale a institutiilor de credit si a evaluarii stabilitatii sistemului bancar
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Situatia notificarilor privind darea in plata
(pana la data de 20 iulie)

A Au fost depuse 3 907 notificari

Notificarile de dare in plata v 3 398 de debitori
in functie de stadiul de analiza juridica

= in majoritatea cazurilor, 1 debitor a notificat

1 credit
. P Numar L . . :
Stadiul notificarii P = 404 debitori au notificat cel putin 2 credite
notificari

v" adresate unui numar de 24 de banci

TOTAL, din care: 3907
Notificri contestate 5 634 Q VaIOf:\rea total_a.a datoriilor aferente
creditelor notificate este de
— pondere in total (%) 67,4 1127,4 mil. lei, reprezentand:
/ o . .
Notificari necontestate 1273 1% din t.OFaM creditelor acordate
populatiei
— pondere in total (%) 32,6 v 2% din creditul ipotecar

L 67% dintre notificari au fost contestate
de banci si se afla in diverse stadii de
analiza juridica
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Numarul notificarilor si al debitorilor care au apelat la darea in plata

Pondere in total
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Caracteristici ale creditelor notificate

Peste 90% sunt denominate in valuta, fiind distribuite relativ echilibrat
intre EUR si CHF

v' Numar: 46% in EUR, 47% in CHF
v' Valoarea expunerii: 43% in EUR, 50% in CHF

56% (din numarul de notificari si din volumul expunerii) au intarzieri la
plata de peste 90 de zile

Tn majoritatea cazurilor, valoarea creditului ramas de rambursat este mai
mare decat valoarea garantiei imobiliare (LTV supraunitar), astfel:

v" 64 la suta din numarul notificarilor

v' 75 la suta din valoarea expunerilor notificate

In cazul a 504 notificari, valoarea garantiei este mai mare decat creditul
de rambursat

30% din numarul debitorilor identificati in Centrala Riscului de Credit
provin din Bucuresti si judetul llfov

I@BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Distributia debitorilor in functie de varsta

J Structura pe varste a debitorilor care

1 600
au notificat bancile este similara cu cea
1400 a ansamblului debitorilor bancilor
1200 s .
_  Distributia confirma preponderenta
° N \¥) .o . . .
T 1000 indatorarii substantiale a populatiei
% dupa varsta de 30 de ani, cand criteriile
800 . . A .
S de bonitate sunt indeplinite in mai
g 600 mare masura
2
400 (J Valoarea creditelor notificate se
500 concentreaza in proportie de 83%

1%

0 I

sub30 30-40 40-50 50-60 peste60

la persoanele intre 30 si 50 de ani
4% '

v" VArsta medie a debitorilor care au

Varsta (ani) transmis notificari privind darea
arsta (ani
in plata este de 43 de ani
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Distributia valorii datoriei si a numarului de debitori
in functie de gradul total de indatorare a debitorilor

mil. lei persoane

210
M valoarea datoriei
180 § e 49%
B numarul debitorilor (sc. dr.)
150
120
32%
31%
90
19%
60 18%
30
0

sub 35% 35-65% peste 65%

Grad de indatorare*

*) pondereaserviciuluidatoriei in venitul disponibil lunar

Sursa: BNR, CRC, BC, ANAF
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700

600

500

400

300

200

100

O Supraindatorarea din prezent a unor
debitori ® principala cauza a
apelului la darea in plata

v’ Ipostaza se asociaza cu situatia in care
valoarea imobilului este mai mica
decat cea a creditului ramas
de rambursat

(J Debitorii cu grad de indatorare
peste 65%:

v" Cumuleaza cea mai mare parte
a datoriei notificate

v" Inregistreaza cel mai mare numar
de debitori

v" Notifica, in medie, un credit de valoare
ridicata (circa 300 000 lei)
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