IN LUNA NOIEMBRIE 2016

Activele nete ale fondurilor deschise
locale, in scadere, 1a 4,87 miliarde euro

B activele nete ale fondurilor deschise locale au fost in scidere in luna noiembrie Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna noiembrie 2016
(-0,9%), nivelul atins fiind de 22 mid RON (4,87 mild. euro) in vreme ce cresterea de
la inceputul anului s-a diminuat la 4,6%; || Sub- o dam . b Randam .
B fondurile deschise locale au inregistrat in luna noiembrie iesiri nete de 153,7 mil RON ire f i Active scrieri i A Active  scrieri Modi-
" > - ! uria To% ! : - Denumire fond Societatea Denumire fond Societatea fied D
(34,1 mil. euro), fiind vizate fondurile de obligatiuni (-189,7 mil RON) si cele cu capital (OPCVM) de administrare nete  nete (OPCVM) de administrare nete | nete | ..o fied Dura
garantat (-15,6 mil RON), in vreme ce au fost inregistrate intrari nete la: fondurile reuni- (millei) ~ flund 0o o (millei) ~ flund o o tion | VaR
te sub categoria "altele” (+ 33,8 mil RON), cele diversificate (+ 6,6 mil RON), cele mo- (mil.lei) (mil.lei)
?et?rg (fIGégl{Bil RON), cele de randament absolut (+3,1 mil RON) si cele de actiuni FONDURI MONETARE BRD Index Europa Regional BRD Asset M 5,5 23 | 213 | 152
+1,5 mil H o - . o
W activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise striine distribuite in Romania au ERSTE Money Market RON [ERSTE Asset [1053 [ 66 [ 051 | 03 [T Index Austria ATX BT Asset W 24 | 09 [ 172 | na
crescut cu 6,4% comparativ cu luna octombrie, pana la nivelul de 2,69 mid RON FONDURI DE OBLIGATIUNI $I INSTRUMENTE CU VENIT FIX BT Maxim BT Asset 99,8 0,7 7,33 15,3
(596,7 mil.euro) si au inregistrat de la inceputul anului o crestere de 14,2%. In aceasta BRD Euro Fond ** |BRD Asset M 11584 | 52,1 | 2,14 44 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 2,2 01 | 217 | 200
luna oferta a fost sporitd cu un numér de 6 fonduri noi ale NN Investment Partners; [BRD o [BRD Asset 1605 | 114 | 177 | 48 Certinvest BET Index CERTINVEST 08 | 002 | 043 | 207
B fondurile deschise stréine distribuite in Romania, avand o pondere de 10,9% fin to- | Simfoni | 14262 57 =T 36 . —
talul activelor fondurilor deschise de investitii, au inregistrat in luna noiembrie sub- BRD Simfonia 1 BRO Asset L - : : Certinvest Dinamic CERTINVEST 244 | 13 | 166 | 116
scrieri nete de 54,8 mil RON (12,2 mil.euro); BRD USD Fond ** BRD Asset 857 | 55 | 3,03 32 Certinvest XT Index CERTINVEST 06 | 001 | 462 | 219
Il activeletnf'te Qlegclel<‘>1r8;94for_lldgg'\i‘n(c1lg§e1(I0t_:|ale si )stréimi) e;u sdporit cu 0.2_"/<t> ir: Carpatica Obli Carpatica Asset M 848 | 36 | 439 | 30 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset M 908 | 1,0 | 478 | 157
una raportata, pana la ,4 mi ,1 mil.euro); aceste fonduri au inregistra - " -
intrari nete in luna noiembrie de 0,2 mil RON (0,04 mil. euro); Erste Bond Hlexible ERSTE Asset Management 1344 | 229 | 367 | 38 ESPA BEST OF AMERICA ERSTE Sparinvest GmbM 0 | 0 | 467 | 753
B activele nete ale celor 189 de fonduri deschise si inchise (locale si striine) au sca- ERSTE Bond Flexible RON ERSTEA 0979 225 | 298 27 ESPA BEST OF EURQPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -851 | 304
zut cu 0,2% in luna raportaté pana la 25,2 mid RON (5,57 mid. euro) inregistrand un one Texbe sset Ll ] : ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 03 0 298 | na
avans de 5,6% in acest an; iesirile nete ale lunii au fost de 99 mil RON (21,9 mil ESPA Bond Danubia * ERSTE GmbH 1.0 0 146 | 48 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0.3 0 699 | na
euro); ESPA Bond Dollar * ERSTE GmbH 04 [ 0 [ na | 53 — - y r
W BT Asset Management a lansat doua noi fonduri deschise de investitii: BT Fix si BT ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE © ERSTE GmbH 0 0 na 62 ESPA Stock Global - Emerging ERSTE Sparinvest GmbH 0.2 g 362 | na
Euro Fix. it - ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -0,31 44,8
oA COND EMERGING MARKETS ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 560 | 41 ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 [ na | na
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si stréine* AOPC ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 3,82 6.2 FTF 'BET_Tr?dEVi"E Yanguavsi Alsset = 23 g 162 | 215
" T Randa  Capital L[| [eseasonD EUR coRpoRATE - ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 234 | 52 iFond Actiuni pital Asset 0.2 0 | 266 | 169
" P ulti v P . 1 i Vil * h
Obligagiuni S E0H S [ Aetiunit ment) (garantat]| S Aiteles | ESTOTALSS | FE o I Y e AT ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 459 | 37 NN (L) Asia ex Japan High Dividend NN Partners L 9 23 | 03 | 518 | 247
RS [ thia ESPA BOND EURD-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0,05 0 038 | 68 [N (1) Emeru{nu Europe Em{ltv *_ : un Partners | g 18 | 03 | 781 | 281
Jocale local strai Jocal strai Jocal strai locale locale local strai local stréi locale locale locale ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 2,05 5,0 |NN (L) Emerging Markets High Dividend * |NN Partners L (] 0,7 0,0 9,30 26,0
oca J008 | g N05AE g 0CTE pg - Tacale 06 ACAE e - f00AE ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | o [ 865 | 45 [N (1 Euro High Dividend - o Partners Lurembourg 24 | 01 | 603 | 225
Numar 11237 21| 10|15 431 2 | 1 7 170 | 19 |1 ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 [ 203 | 63 [NN (1) European Equity Opportunities * Jun Partners Luxembourg 134 | 00 | 765 | na
fonduri s 0| 15145110 5|75 | 9517019 189 Espa Portfolio Bond Eurape * ERSTE Sparinvest GmbH 05 0 |12 | 65 [NN (1) European Real Estate * Ju Partners Luxembourg 84 | 01 | 834 | 239
Activ net - |105,3 (110027]1.7423(444,2 | 194,1 (3233 |750,6| 410 | 5293 190699 7,2 [219745(2694,2024.669]488,4 25.157|  [ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 |03 | 07 I"N {) Global Equity Opportunities * IN" Partners Luxembourg 78 | 01 | 816 | 212
. * Qpar NN (L) Global High Dividend * NN Partners L b 39 0,11 1,37 19,5
pondere in ESPA RESERVE DOLLAR ERSTE Sp GmbH 0 0 na. | 02 | 0 High Dividend __ | fiourg
total activg 043 |44.97| 7.06 | 1.8 [0.79 [ 1.31 [3.04 [ 1.66 | 2.15 |36.77|0.03 [89.08[10.92| 100 | X | 100 ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 [ 013 | o1 NN (L) Global Equity NN Partners | 9 12 | 07 | 208 | 194
0 o o * h
;;[i)[.lliu(n/;) FDI SAFI Obli SAFI Invest 0,04 0 0,35 0,0 |NN (L) Greater China Equity |NN Partners L g 52,1 0 5,91 28,7
portta | 67 |22 (27 |13 |787[02 | 4 |02 | 3 |05 263|089 |64 090202 K 1000 * ERSTE Sparinvest Gmbi 0 0 | 0% | 79 m :II:;L s o = Equity Ixx Eanners ::.R. 51 s[;s 00045 ]395024 l 1[5)
5 A ¥ | | atin America Equity * artners b A A A .
ZHUTSMUI 61|14 [158] 7 |na |18 a5 | 75| 137 124 | na | 46 [1a2]57 | 7 |56 NN (L) Emerging Markets Debt HC NN Partners L 9 799 [ 003 | 527 6,8 |NN T |NN . - g 0 o0s (a0 | 283
- [N (1) Euro Credit * [N Partners Luxembourg 20 | 004 | 271 | 56 (L) Materials artners 9 d 10 . .
Subscrieri | 93 1321.4| 68 114911 |63 | 61 [ 73 | 3 [3338] 0,1 [692,6(104.2796.8| 43 [801.1| [N (L) Euro Fised Income * [ Partners Luxembourg 754 | 100 | 143 | 55 INN (L) Prestige & Luxe * INN Partners Luxemhourg 14 | 009 | 529 | na
. P | . C Equity * NN Partners L ) 1,8 0,5 4,15 17,5
Rasc. - NN (L) Global High Yield nn Partners L g 3,0 11 9,81 36 NN (L) US Enhanced Core q g
) 2,7 |511,1(309 | 48 [ 7.1 | 48 (114 42 18,6 300 | O |846,3|49.4 |895.7( 4,1 [899.8 - * -
mil.lei |NN Y ional Romanian Bond |NN I Partners C.R. 1511,7 | 124 | 7,28 41 NN (L) US High Dividend |NN Partners L g 13,2 -24 | 1263 | 204
Subs. e\ 6 [189,7| 24.2| 66 | 84 | 15 | 52|31 | 156 |338 | 01 (1637|548 | 989 | 02 [-987 | NN (1 US Fixed ncome - NI Partners Lurembourg 159 | 15 | 218 | 39 OTP Avantis OTP Asset M 203 | 01 | 434 | 145
o 1036 0P Dollar Band ** TP Asset M 326 | 10 | 224 | 09 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sp GmbH 0 0 | 499 | 253
finvesti 625 (153452 na. (36.201| na. |8.224| na. (22711 3131 |5 0 3*27.564 n.a.. na. F9.180“ na. oTP rE‘UBU Bond ** 0TP Asset 1942 | 35 1,78 17 mggﬁirrrilmadai.EEqTﬁ?Tg Europe & Pioneer Asset Management (Luxemburg) 39 0 380 | 276
| Date furnizate de membrii AAF O_TP - - D_TP Asset = 2073 | 71 279 1.5 Pioneer Funds - Emerging Markets Equity * Pioneer Asset M L burg) 4,0 0,02 4,85 26,6
Ef“"”’ E"":S : E'“”gf"g m"’te‘s z"":L : Pioncer Asset L g 75 | 05 | 580 | na Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset M {Luxemburg) 23 | 001 | 636 | 225
- ~ - - - loneer runds - emergin| arkets Bond Local : 3 i
Activele aflate in administrarea membrilor AAF  [cirenies™ Pioneer Asset Management (Luxembug) | 23 | 0 | 370 | na. | Ploneer funds- European Equity Target ioinger psset Management (Luemburg) | 250 | 06 | 1152 | 244
la 30 noiembrie 2016, exprimate in milioane lei Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate pionee Asset Management (Luxemburgl | 50 | 002 | 146 | na. Pioneer Funds - European Potential Pioneer Asset M wemburg | 165 | 01 | 1417 | 235
0PCVM AOPC Cota Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Pioneer Asset M I g 6,1 03 0,31 na. Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset M (L burg) 2,2 -0,05 | -5,29 22,5
Societatea de administrare Cota - Portofolii  Active ~ Piata Pioneer Funds - Euro bond * Pioneer Asset M i g 6,2 0,2 na. na. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * Pioneer Asset M (Luxemburg) 237 | 01 283 | 172
a investitiilor Active nete Piata  S.LF. I::hil;: Individuale ~ Total Ti:;ﬂ' Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Pioneer Asset M 1 ) 03 119 na Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset M L burg) 41 003 | -142 | 219
o = - - - — - : : * : " hura)

Fondul Pronrietat 11.0523" 0523 27.07 Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset M 1 . 3,9 0,2 3,64 na Pioneer Funds - North American Basic Value Pioneer Asset L g 25 0,3 2,53 22,3
ondul Froprietatea 052, 092, / Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset M 1 g 5,0 0,2 2,77 na Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset L g 9.5 0,1 11,43 | 219
ERSTE Asset Management 78445 | 32,68 0 505 [7.8949 | 19,34 : : Pionger Funds - U.S. Research * Sionoer Assat M Loxambord o7 03 | 203 | 216
o Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset M L g 0,7 -0,01 -4,29 n.a. loneer Funds - ©.o. loneer Asse ] : ’ ’ :
Raiffeisen Asset Management 6.8159 | 28,40 0 64,2 6.880,2 | 16,85 b Funds - US Fand | Growth * b Asset M m 100 0.2 061 206
BT Asset management 30334 | 1264 159,1 0 31925 | 7,82 Pioneer Funds - ic Income * Pioneer Asset M L g 4,7 0,2 3,50 n.a. !uneer unds-Uo ¥ - :“Wt foneer ssel" 2 2 — — 4
BRD Asset Management 2.880,8 | 12,00 0 0 2.880,8 | 7,06 Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * Pioneer Asset M (1 g 1.7 0,1 2,80 na. qunegr Funds - U.s Pioneer Fund Pm'neptr Asset = L g 51 01 | 386 | 200
NNIP B.V. Asset Management suc. Bucuresti 2.028** 8,45 0 0 2.028** | 4,97 Pioneer Stabilo Pioneer Asset M (Romania) 510,7 -1,5 2,67 3,2 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset 16,1 0.2 1,53 16,3
Societatea de Investitii Financiare Moldova 0,00 |1.548,7* 1.548,7*| 3,79 Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Au. 0,03 0 079 | na [Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * __|Raiffeisen Capital M Au. 0.1 0 241 | 2938
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 0,00 [1529,7* 1.529,7*| 3,75 Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Au. 0,2 0 135 | na [Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0 0 n.a. n.a.
SAI Muntenia Invest 11 0,00 [1.147,1* 0 0 1.148,2* [ 2,81 T1851 * ERSTE GmbH 0 0 0,10 6.8 |Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0,2 0 -5,44 29,3
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania 0,00 | 904,7* 904,7* | 222 T 1852 * ERSTE GmbH 0 0 0,59 6,8 |Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0 0 17,14 | 61,1
OTP Asset Management 6024 | 251 17 12 6206 | 152 FONDURI MULTI - ACTIVE [STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 29 0 920 | na

Pioneer Asset Management 529,5 2,21 0 0 529,5 1,30 FONDURI CU CAPITAL GARANTAT | PROTEJAT
Certinvest 5 | 02 74 | 707 | 1971 | 048 IERENSIVE Iifisan Cut Waitisan A sl 39 Tz T 30
Glbinvest 193 | o2 51 | o | 1023 | 0 B Clasic [B Asset 1214 | 05 | 317 | 37 aftoisen “onfort aftoison Asset L :
Garpatica Asset Management 99.9 042 0 0 99.9 0.24 BT Euro Clasic ** BT Asset 32.1 25 2,20 na Raiffeisen Confort Euro |Ra|ffe|sen Asset 2182 | -11,6 | 021 n.a.
STK Financial 29 | om n7 0 746 | 018 Carpatica Global Carpatica Asset M 86 | 05 | 273 | 69 N EONDVRITCUIRAND RMENTIAB SOLUTIIABSOLUTERETURN]
Atlas Asset Management 16,4 0,07 39,4 0 55,8 0,14 FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 25 0.2 4,27 na. Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -5,82 5,1
SIRA ! 0,00 B3 0 243 | 006 NN (L) I ING Conservator EUR [N | Partners Luxembourg 276 | 276 | na. | na Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 505 | 51
Swiss Capital Asset Management 17,7 0,07 0 0 17,7 0,04 : Audas Piscator ** Atlas Asset M. 3,9 0 -11,02 n.a.
NN (L) International
SAI Broker 63 0,03 9,8 0 16,1 0,04 ING Conservator RON N Investment Partners Luxembourg n2 ]2 " " OTP Euro Premium Return ** 0TP Asset M 32 0 0,7 na.
STAR Asset Management 119 0,05 0 0 119 | 003 |Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income *[Pioneer Asset M (Luxemburg) 67 | -008 | 027 | 158 OTP Premium Return [oTP Asset M 18 | 04 | 298 | na
STAFI Inv:st " 6U8 ggg 961 g g; gg; STAR Focus STAR Asset M 47 0 | 042 | 54 Pioneer Funds Absolute Return Multi-Strategy * |Pioneer Asset M (L 67 | 01 | 048 | 46
arget Asset Management , ! 4 4 ECHILIBRATE Raiffei Benefi Raiffei A M. 816 17 168 6.6
Vanguard Asset Management 23 | om 29 0 52 | 001 - . — aifteisen Benefit Raifsen Assor . : : : :
; Carpatica Stock Carpatica Asset 6,6 0 -1,45 12,4 YOU INVEST Active EUR **
Intercapital Asset Management 05 0,00 0 0,6 11 0,00 Certi P— CERTINVEST 32 0.02 453 56 - =
TOTAL (mil. RON) 240026 | 100 [16.182,5| 4598 | 1872 |40.832 | 100 ertinvest Prudent _ L B i YOU INVEST Active RON ERSTE Asset 366 | 001 | 045 | 64
* yalori valabile 12 30.09.2016 ** fonduri stréine Jocal ERSTE Balanced RON ERSTE Asset 106,6 35 6,08 10,7 YOU INVEST Balanced EUR ERSTE Asset 64,1 04 -0,33 n.a.
Fortuna Gold Target Asset 0,5 0 -0,25 0.2 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset M, 503 | 1,3 | 0,07 5,2
eota de nlala “““I"" deschlse' I“cale sl s‘ralne NN (L) ING Moderat EUR NN Partners L 9 21,0 | 209 n.a. n.a. YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset M 97.9 29 0,78 n.a.
fonduri 1 1% ’ fonduri |NN (L | ING Moderat RON |NN Partners L bourg 6.7 6.6 n.a. n.a. YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset M 33,0 0,1 0,96 3.2
e ndament 2'1% g:r‘;?'l':;ttal NN (L) Patrimonial Balanced * nn Partners Luxembourg 508 | -07 | 021 2,0 ALTE FONDURI
absolut fonduri i SIRA 10 | 0 |04 | 103 BT Euro FIX [BT Asset M 17 [ 117 [ na | na
10 9% 014% monetare Pioneer Integro Pioneer Asset M (Romania) 188 | -004 | 0,14 9,5 |BT EURO Obli |BT Asset M 7656 | 222 | 1,16 na.
forduri Transilvania GLOBINVEST 256 | 0 | 058 | 128 BT FIX [BT Assetm 1,0 [ 11,0 [ na [ na
striine 45,0% ZAGRESIVE BT Obi BT Asset M 19313 189 | 223 | 04
fonduri de BT Index Romania ROTX BT Asset 38,0 0.2 1,56 18,8 Certinvest CERTINVEST 18,7 | 0,01 3,10 1,0
obligatiuni  [TehnoGlobi [6LoBinvesT 8.6 0 [ -759 | 162 Certinvest Tezaur CERTINVEST 22 | 01 | 549 | na.
1,8% |Napoca |G|-UB|NVEST 150 0 3,85 15,0 iFond Conservator . o 0,3 0 -0,38 na.
36,80 andu['%_ i (v | ING Dinamic EUR [nn Partners Luxembourg 198 | 1948 | na. n.a. Monolith ** pital Asset a1 0 255 na
iversificate - — - - g 3 ..
alte fonduri 1 < [ ING Dinamic RON nn Partners | g 27 | 267 | na | na 0TP ComodisRO 0TP Asset M 1274 | 75 | 144 | 09
fonduri de actiuni FLEXIBILE | Pioneer Funds - Commodity Alpha * Pioneer Asset M (L. g 05 0 | 09 | 171
BRD Diverso BRD Asset 269 | 01 0,66 84 Piscator Equity Plus Atlas Asset M 8,1 0 2,82 | 107
H Fovi J = H FDI PLUS INVEST SAI ia Invest SA 11 0 411 8.9 Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset M 4613 | 7,2 2,18 2,5
[\lﬂlll!le subscrieri fonduri locale in anul 2016 (mil.RON) Fortona Clasic Torget At 52 | 0 373 [ 14s Rifsen EURD *~ Tifesen Asset M 2s0a| 216 | 120 | 28
NN (L) First Class Multi Asset * NN | Partners L hourg 43,7 3.2 0,02 2,0 |Raiffeisen Ron Flexi |Raiffeisen Asset M 8140 | 0,6 1,87 2,1
0TP Global Mix 0TP Asset M 55 09 6,18 57 Raiffeisen Ron Plus (clasa A) Raiffeisen Asset M 27258 | -11,8 2,48 2,5
Pioneer Funds Flexible Opportunities * Pioneer Asset M L burg) 3,9 0,3 -0,44 17,3 (clasa D) altieisen Asse 7.4 3,8 n.a. 2,5
STAR Next STAR Asset M 7,2 0 2,13 11,1 T 1900 * |ERSTE Sparil GmbH 0 0 0,52 9,3
FONDURI DE ACTIUNI * Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
Active Dinamic |Swiss Capital Asset 17,7 17,78 | 255 caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
- — n USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-
BRD Actiuni |BRD Asset 177 | 03 1,86 15,0 sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.
[ subscrieri nete X . .
M subscrieri scurt — se caracterizeaza prin sca-  unor - o - A o Als_a
d dii pond . (113 4 e Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna
IAN FEB MAR APR MAI IUN IUL AUG SEP OCT NOI DEC ente medn ponderate 1 durate de Randamente pozitive indepen-

A.A.F reprezintd Asociatia

Un OPCVM se poate Infiinta pe

viatd medii ponderate foarte scurte;
b) fonduri monetare de piatd mo-

dent de evolutiile pieteti;
- de actiuni: investesc minim

noiembrie 2016

Denumire fond Societatea

(oPCVM)

de administrare

Randament
ultimele 12 luni

Subscrieri nete
[lund (mil.lei)

Active nete
(mil.lei)

Admmlstr'atoirllor de . Fongiurl si bazade contract §1v1l sub forma c.le netard - se caracterizeaza prin sca-  85% din active in actiuni (OUG FONDURI DE ACTIUNI
este orgamza:gla profesmpala negu- fond desghlg de'll‘lVCSt'ltll sau prin  dente medii ponderate si durate de  32/2012); Risc (Valoare la Risc ;:]BAET N 22|HB |nvkestsA g; 1n1 z‘,‘z;;
_ - Tats E : . . e . g roker S.A. l -1, -4,
Zerili?gﬁtaiila;pfr??r%?; (ilrrrll uIllt ?:tt c(;)nis;[lltutlt\i]tﬁl atunct este socie Vla'gg m;(lil ! ponde r.ate mal lun.glf prescurtat VaR) - lndlca plerderea OTP Expert OTP Asset Management 17,0 n.a. n.a.
ustria rganisimelor de tasame ¢ de mnvestill. . . ~deo 1gaj51un}. INVestesC MINIM  ayim3 pe care o poate inregistra  [STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 703 0 9,87
Colectiv din Romania care reu- A.O.P.C. sunt “Alte Organisme 80% din active in instrumente cu valoarea unititii de fond infr-un in-  [STKAS Capita STK FINANGIAL SAI S.A. 13 0 56,02
neste 21 societati de Aadministrare  de Plasament Colectiv” (eng. NON —  venit fix in conformitate cu OUG .. . FONDURI MULTI - ACTIVE
e . - . - terval de timp i cu 0 anumitd pro-  [Fongu Prvat Comercil GLOBINVEST 53,1 0 0,30
a Investitiilor (S.A.L.), Fondul Pro-  UCITS) respectiv terminologia 32/2012 si au expunere zero pe ac- . . o oy R ' ’
. el e e iy o A~ . . . N . . L , babilitate in conditii normale de Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Au. 28,7 0 n.a.
prietatea, 4 Societati de Investitii Fi-  utilizatd in legislatie pentru fondu-  tiuni fonduri de actiuni si derivate . . ’ s FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
. AN - R L ’ S ’ iatd. Pornind de la practica inter-
nanciare (S.I.F.) si 4 banci depozita- rile inchise de investitii. de actiuni; prat 5 o : BT Invest BT Asset Management 187 0,01 3,06
re. Incepand cu iunie 2007, AAF este A.O.P.C. sunt fonduri inchise si - multi - active (multi-asset)): in-  "afionala acest indicator este cal- g7 mest 1 BT Asset Management 1404 0 6,39
. < x . . i i DCP Investit Atlas Asset M 65 0 11,53
membru al BUROPEAN FUND AND  se infinteazi pe baza de contractde  vestesc intr-un mixt de instrumente ~ cu1at pe un orizont de timp de 1 an uestitl s sset Hanagemen
. 5 R A . A : X X X cu robabilitatea de 95‘V Herald (euro) Atlas Asset Management 12,4 0 -6,45
ASSET MANAGEMENT  societate civild si au obligatia de a  in orice combinatie si durata de de- b A Hermes RON Atlas Asset Management 85 0 161
ASSOCIATION (EFAMA). rascumpdra titlurile de participare tinere care un se regiseste in cele- De exemplu, daca un fond are un  |watator £vR ** Atlas Asset Management 12,1 0 3,48
. . . . . 2 . . . M M 0 i .
O.P.C.VM. sunt Organisme de emise laintervale de timp prestabi- lalte categori principale; indicator VaR de 10% acest lucru |0 BIRA TITE FORDUR e d 1887
Plasament Colectiv in Valori Mo- lite sau la anumite date in confor- aceste fonduri pot fi: Inseamnd cd la o investitie de 100 Cortinvast Grean CERTINVEST 72 0 316
ili . - i i u u a) defensive — cu expunere de Certinvest Leader CERTINVEST 59,6 20 45
biliare (eng. UCITS - Undertaking mitate cu documentele de def p de RON in fondul respectiv exista o
for Collective Investment constituire. maxim 35% pe instrumente cu ve- probabilitate de 95% ca pierderea |certinvest Proerties Ro CERTINVEST 76 0 177
g < . . . . S ; ; 2 Global Investi o0 Vanguard A 29 08 18,69
infiinteaza Transferable Securi- Spre deosebire de fondurile de- nit variabil (conform OUG Pecare o investitorul o poate inre- s tivestng — e ssetmanagement 03 . 055
; ; ; : Tie ; itici ; i . istra Intr-un an sa nu depaseasca . :
ties) respectiv terminologia utili- schise la care politicile de investitii ~ 32/2012); g pas * Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate fn milioane lei, randament in moneda fondului

zatd in legislatie pentru fondurile
deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile de-
schise si societdtile de investitii
care indeplinesc urmatoarele con-
ditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificarii riscului si al
administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare
continud a titlurilor de participare
emise, adica pe toata durata de fun-
ctionare a respectivului OPCVM;

si regulile de diversificare sunt fo-
arte riguros reglementate prin re-
gulamentele A.S.F., la fondurile
inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard
al European Fund and Asset Mana-
gement Association — EFAMA —
unde si AAF este membra dupa po-
liticd de investitii anuntatd prin
prospectul de emisiune al OPCVM
acestea se impart in:

- monetare: investesc in instru-
mente monetare i in obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dul CESR /10-049 (transpus in le-
gislatia nationald prin Instructiu-
nea CNVM nr,1/2012)

Aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen

b) echilibrate — cu expunere cu-
prinsa intre 35% si 65% pe instru-
mente cu venit variabil (OUG
32/201)

¢) agresive — cu expunere de mi-
nim 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile — au caracteristic un
mixt de isntrumente cu pondere si
durata de detinere variabile

expunerea pe oricare din instru-
mente putand varia de la 0% la 100%;

-cu capital garantat/protejat: cu-
grad de protectie a capitalului inve-
stit investitiilese realizeaza conf,

prevederilor OUG 32/2012;

-cu randament absolut (absolute
return): au o politica flexibila cu
obiectiv principal de generare a

10 RON, altfel spus sd ramana cu
cel putin 90 RON din cei 100 RON
investiti initial. Dacd fondul ar
aveaun VaR de 25% atunci existda o
probabilitate de 95% ca pierderea
maxima pe care o investitorul o po-
ate Tnregistra intr-un an sa nu
depaseasca 25 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 75 RON din cei
100 RON investiti initial.
Modified duration - pentru un por-
tofoliu de instrumente cu venit fix re-
prezintd modificarea procentuald apro-
ximativa a valorii portofoliului ca ur-
mare a modificarii cu 1% a randamen-
telor tuturor instrumentelor cu venit fix
care fac parte din structura acelui porto-
foliu. Spre exemplu 1n cazul 1n care un
fond are o valoare a indicatorului Mo-
dified duration de 1 o crestere a randa-

mentelor de piata cu 0,5% pentru toate
instrumentele din fond ar determina o
diminuare a valorii unitatii de fond de
aproximativ 0,5%.

Intre ratele dobanzilor de piata si
pretul instrumentelor cu venit fix
exista o relatie inversa in sensul cd o
crestere a ratelor de dobanda condu-
ce la o diminuare a valorii acestora.
Modificarile ratelor de dobanda se
reflectd imediat 1n valoarea unitatii
de fond doar in cazul in care titlurile
din portfoliu sunt evaluate prin me-
toda marcarii la piata si daca acestea
sunt lichide. In cazul in care titlurile
din portofoliu se evalueaza folosind
metoda amortizarii asa cum se
intdmpla in cazul majoritatii fondu-
rilor monetare si de obligatiuni din

Romania efectele modificarilor rate-
lor de dobanda asupra valorii unitatii
de fond se reflectd doar la momentul
vanzarii titlurilor cand se inregistre-
aza diferenta dintre pretul folosit in
evaluare si cel de piata.

Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Europe-
ana a Fondurilor si Administratori-
lor de investitii (EFAMA) pentru
diferentierea fondurilor monetare
de cele de obligatiuni este acest in-
dicator respectiv fondurile mone-
tare care au un modified duration
sub 1 in vreme ce fondurile de
obligatiuni prezintd un indicator
supraunitar.

JAN PRICOP -
DIRECTOR AAF



