IN LUNA DECEMBRIE 2016

Activele nete ale fondurilor deschise locale -
4 .82 miliarde euro

B activele nete ale fondurilor deschise locale au fost in scadere in luna decembrie Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna decembrie 2016
(-0,5%), nivelul atins la finalul anului 2016 fiind de 21,9 mid RON (4,82 mld.euro),
n vreme ce cresterea anuala a fost de 4,3%; || Sub- pndam o . : ub-
W fondurile deschise locale au inregistrat in luna decembrie iesiri nete de 194,6 mil RON Denumire fond Societatea Active  scrieri " Modi- Denumire fond Societatea Active  scrieri
(43,1 mil.euro), fiind vizate fondurile reunite sub categoria “altele” (-106,2 mil RON), ini nete | nete .o fied Dura- ini nete | nete
] r TURC L > © . N (OPCVM) de administrare o .~ ultimele . (OPCVM) de administrare o .
fondurile de obligatiuni (-91,5 mil RON), cele cu capital garantat (-12,6 mil RON) si cele (mil.lei)  [lund ., o tion | VaR (mil.lei) - flund
de actiuni (-3,6 mil RON), in vreme ce au fost inregistrate intrari nete la: fondurile diver- (mil.lei) (mil.lei)
(siiigaée (_IFI‘]R‘IOI%I )miI RON), cele de randament absolut (+4,1 mil RON) si cele monetare FONDURI MONETARE BT Index Austria ATX ** BT Asset M .
,9 mi B " ’ "
W activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise striine distribuite in Romania au ERSTE Money Market RON JERSTE Asset L1092 | 39 | os | 02 BT Maxim BT Asset 1030 | 03 | 1080 | 154
scézut cu 3,6% comparativ cu luna noiembrie, pana la nivelul de 2,6 mid RON (572,1 FONDURI DE OBLIGATIUNI $1 INSTRUMENTE CU VENIT FIX Certinvest BET FI Index CERTINVEST 23 0,1 125 | 200
mil.euro) si au inregistrat in 2016 o crestere de 10,2%; BRD Euro Fond ** |BRD Asset M 11917 221 | 2,65 44 Certinvest BET Index CERTINVEST 08 | 000 | 414 | 208
B fondurile deschise stréine distribuite in Romania, avand o pondere de 10,6% in to- |BRD obii BRD Asset 1646 | 41 | 203 | 48 Certinvest Dinamic CERTINVEST 20 | 00 | 156 | 116
talul activelor fondurilor deschise de investitii, au inregistrat in luna decembrie ras- (8D Simfoni | 14[”'4 2!'57 2'17 3'7 - - - - -
cumpéréri nete de 24 mil RON (5,3 milioane euro); BRD Simfonia 1 BRD Asset K -26, , , Certinvest XT Index CERTINVEST 0,6 0,02 -0,89 22,0
M activele nete ale celor 19 fonduri inchise (locale si straine) au sporit cu 1% in luna BRD USD Fond ** BRD Asset 83,1 -3,5 3,36 3,2 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset M 926 | 05 7,28 15,8
:apto_"ta_t{i. Pf:"f{ |a| 493-(’2 mil EQNd(Ws&g "]:llgg;\f &;"80): «};_ceste fond;l"_au lnregtls- Carpatica Obli Carpatica Asset M 857 | 08 | 407 | 30 ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 na. | na
rat iesiri nete in luna decembrie de 3,6 mi ,8 milioane euro) si au avut o - - .,, " - " -
crestere anuald a activelor de 2,6%; Erste Bond FIeX|b.Ie Romania EUR ERSTE Asset m 11441| 03 3,86 3,7 ESPA BEST OF EUROPE — ERSTE Sp: i GmbH 0 0 n.a. n.a.
W activele nete ale celor 189 de fonduri deschise si inchise (locale si striine) au scé- ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset 60089 | -101,6 | 3,00 28 ESPA Stock Europe - Ei ERSTE Sp: GmbH 0 0 na na
zut cu 0,8% in luna raportata pana la 25 mid RON (5,5 miliarde euro), inregistrand ESPA Bond Danubia * ERSTE GmbH 0 0 n.a. n.a. ESPA Stock Global * ERSTE Sparil GmbH 0 0 na na
un ?EVSR)S de 4,8% anul 2016; iesirile nete ale lunii au fost de 222,2 mil RON (49,2 ESPA Bond Dollar * ERSTE GmbH 0 0 | na | na ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | na | na
' ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE GmbH 0 0 n.a. n.a. ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Spari GmbH 0 0 n.a. n.a
ESJ"{;[I]}&J}I\\I]I_]EE‘!VIERGING MARKETS ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 na. na. ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a.
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale i straine* AOPC - ETF -BET Tradeville \Vanguard Asset 2,3 0 5,54 21,6
- - - Randa| Capital T ESPA BOND EMEHGINGMARKE'I;S ERSTE Spar!nvest GmbH 0 0 n.a. n.a. (Fond Actiuni | pital Asset M 0,2 0 0,37 17,0
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stréi strdi strdi strii | “e Gl ] B |ESPABOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | na | na NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN Partners Luxembourg 04 | 03 | 1732 | 260
locale locale locale locale locale locale | locale locale ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 na na
D ) e D 2 pan 2 2 NN (1) Euro High Dividend * NN Partners Luxembourg 213 | 07 | 552 | 234
Numar 1 12 1372 10]15]a3] 10 2 14 5 75 | 95 | 170 | 19 | 189 ESPA BOND USA HIGH YIELD - ERSTE Spar!nvest GmbH 0 0 L8 na. |NN (L) European Equity Opportunities * |NN Partners L bourg 29 0,0 1,28 0,0
fum_iun ESPA BONDlUSA-CURPURAjE ERSTE Spar!nvest GmbH 0 0 n.a. n.a. |NN (L) European Real Estate * |NN Partners L bourg 34 0.2 217 21
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total activd 0,45 [45,11| 6,79 | 1,89 | 0,72 [ 1,34 [3,07 | 1,71| 212 [36,76]0,03 [89,38(1062| 100 | X | X ESPA RESERVE DOLLAR ERSTE Sp. GmbH 0 0 | na | na NN (L) Global Sustainable Equity * N Partners Luxembourg 42 | 10 | 483 | 194
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aportata | 38 |05 |48 | 41 [ 87|16 |01 21| 18 |08 |42 05|36 (08|10 |08 ;DII nsoAnFL :;r‘im' — 0.35 g 037 | na W — Euity [ Partnars C.R. 509 | 13 | 843 | 175
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Rasc. - 1.200, 1.301, 1.300, NN (L) Euro FIXl.!d Im.?ome* N - Partners — 720 | 38 | 267 6.1 NN (1) US Enhanced Gore Concentrated Equity *[NN Partners Luxembourg 3,1 0,1 766 | 176
millei 16,4 |6483( 19,7 8 |591|69 (218|108 | 218 |4882| 0,2 4 100,8 9 83 5 Ixx :t; Global High Yield — I:x :artners Ic . (] 154[;: 5 14,(2 1256[)76 g,g NN (L) US High Dividend * |NN Partners | bourg 6,8 0,1 16,95 204
| ional R oni | artners C.R. 2 -4, , X y
Subs.nete| 3q |.g15(.79 | 112( 13 |36 | 33 | 41 | 126 |1062] 02 [1946| 24 |2186|-36 2222 - * - - OTP Avantis OTP Asset 209 | 002 | 758 | 147
sind e NN (L) US Fixed Income N Partners | g 08 | 0 | 278 | 44 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 na na
Numar 1524 56.29 103.8 326.7 89.16 OTP Dollar Bond ** TP Asset M 38 | 38 | 268 | 08 - - — —
H .| 612 n.a na. [8.237| na. [2.251| 3.103 na. na. | na. na. . - . L Pioneer Funds - Emerging Europe & :
i 16 0 1 *[273 furnizate de gb i AAF OTP EURO Bond ** OTP Asset M 1924 | 31 1,99 17 Mediterranean Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 39 002 | 2500 231
ate furnizate de membri OTP Obli OTP Asset M 2068 | -0.8 2,93 15 Pioneer Funds - Emerging Markets Equity *  [Pioneer Asset L | 33 0,9 13,06 | 26,5
A t' I fl t " d . b _I F Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset M L g 74 0,3 13,56 n.a. Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset M L burg) 2.3 0,07 | 44 23,4
ctivele aria -e ina mlnlst-rarea [nem- -I'I or AA- Eiltllrl::ﬁ::il;gnfs{merging Markets Bond Local o oo pccor Management (Luxemburg) 24 0 1353 | na Il;icozﬁir Funds - European Equity Target pioncer Asset Management (Luxemburg) %5 | 02 | 206 | 250
Ia 31 decembrle 201 6! exprlmate in mllloane Iel Ei::;ezruﬁuﬁnqs - Emerging Markets Corporate Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,0 0,05 1,24 na Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset M L burg) 17,1 0,2 -9,75 23,6
oPCVM AoPC - - - — Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset M L burg) 2,2 0,09 | -0,25 22,6
Sncietatga de at nlinistrare Cota — r.r%fﬂli: ‘-\rﬁivr Pfuneev Funds - Euro aggregate Bond P!nneer Asset L g 6,0 0,1 1,70 n.a. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * |Pioneer Asset M M hurg) 22,2 24 4,38 174
SUNESH Activainete P',;:a S.LF. Inchise SRS o Pfuneev Funds - Euro bond " P!nneer Asset — :: = Z; g; ;gg n.a. Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset M L burg) 4,1 0,2 510 22,0
- " " Pioneer Funds - Euro Corporate Bond Pioneer Asset = . — . N8 Pioneer Funds - North American Basic Value * |Pioneer Asset M, L burg) 24 0.3 13,12 | 22,6
Fondul Proprietatea 11.043,1 11.043,1 Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset M L g 4,0 0 7,73 n.a. Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset M I P 76 25 3.06 224
ER_STE_ Asset Management 77779 | 3251 0 526 7.8305 | 19,21 Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset M. (L g 5,0 0,1 5,78 na. pioneer Funds - U.S. Research * Pioncer Asset M 0 — 6’5 -2,6 9;13 2116
Raitfeisen Asset Management 67028 | 26,02 0 652 67678 | 16561 Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset M L g 0,7 0 -2,99 n.a. " T | N : " — ) ’ ’ y
BT Asset management 3.080,2 | 12,87 162,7 0 3.2429 | 7,96 " - - Pioneer Funds - US F Growth Pioneer Asset L g 14,4 4,2 4,92 20,6
Pioneer Funds - ic Income * Pioneer Asset M (L g 4,8 0 9,52 n.a. " " " " =
BRD Asset Management 2.8889 | 12,08 0 0 2.8889 | 7,09 i Funds -US Dol B TP sy m 18 0 67 Pioneer Funds - US Pioneer Fund Pioneer Asset L g 9.7 4,5 10,95 20,1
: . 2.049,2* 1oneer Tunds - 0o Tar agaregate Bon 1oneer Asse g : . 1.8 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 162 | 03 | 457 | 163
R e e 2oasz) 81 ’ ‘ e Pioneer Stabil Pioneer Asset M (Romania) 5251 | 138 | 231 | 30 [Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 *__|Raitfeisen Capital M Au 01 | o | 8ss | 297
Sucietalea de Investitii F?nanciale Muldl'wa 1.548,7* 1.548,7*| 3,80 Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Au. 0,03 0 0,87 n.a. |Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * _|Raiffeisen Capital M Au 0 0 o .
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1.529,7* 1.529,7*| 3,75 Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Au. 0,2 0 4,44 na. — ; — — —
. . " |Ra|ffe|sen Eurasien -Aktien Raiffeisen Capital Au. 0 0 n.a. n.a.
SA Manteria sat 1 000 11471 2 2 114827 28] 1851 ERSTE GmbH 0 0 na 18 |Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital M Au 03 0 674 | 302
Societatea de Investiti Financiare Trasnilvania 904,7* 904,7* | 222 T 1852 ERSTE GmbH 0 0 | e | na it " — HICisEn Sapta : : : -
aiffeisen O: pa -Aktien Raiffeisen Capital Au. 0,1 0 24,20 48,1
OTP Asset Management 6104 | 255 174 | 12 | 6291 | 154 FONDURI MULTI - ACTIVE
Pioneer Asset Management 544,2 2,27 0 0 544,2 1,34 e |Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0 0 53,48 | 625
Certinvest 52,3 0,22 1.4 73 196,8 0,48 - |STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 2,9 0 20,14 n.a.
Globinest 504 | 021 53 | 0 [ 1047 | 028 BT Clasic_ BT Asset 1255 | 34 | 341 | 37 FONDURI CU CAPITAL GARANTAT | PROTEJAT
Carpatica Asset Management 1006 042 0 0 1006 | 025 BT EL"_D Clasic BT ASS_Et 334 07 383 n.a. |Raiffeisen Confort |Raiffeisen Asset 3036 | -83 1.28 3.0
STK Financial 29 001 723 0 752 0.18 Carpatica Blobal Carpatica Asset 82 0.5 469 70 Raiffeisen Confort Euro ** |Raiffeisen Asset 2154 | 42 0,16 n.a.
:r:; Asset Management 118,15 gg; Zig g 25564 g[l]g FDI FIX INVEST : SAl Broker S.A. _ 2,4 0,1 4,65 n.a. FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
! : o A 5 X 5 NN (L) ING Conservator EUR NN Partners L ] 10,1 -17,5 n.a. 3,50 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 na. na.
Swiss Capital Asset Management 18,5 0,08 0 0 185 | 005 NN (L) | I ING Conservator RON NN | Partners Luxemhourg 226 | 138 | na. | 350 Aoz Divarsifiad 3 © ERSTE Suarimast GmbH 0 0
SAI Broker 6.3 0,03 101 0 16,4 0,04 Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target PR Se arest B e nE
STAR Asset Management 12 0,05 0 0 12 0,03 Income * v Pioneer Asset Management (Luxemburg) 51 | 182 | 781 | 158 Audas Piscator ** Atlas Asset M 39 0 |-1262 | na
SAFI Invest 0 0,00 9.1 0 9.2 0,02 STAR Focus STAR Asset M 4,7 0 0,39 5,5 OTP Euro Premium Return ** OTP Asset M 34 0,1 1.3 n.a.
Target Asset Management 6.8 0,03 0 0 6.8 0,02 ECHILIBRATE OTP Premium Return |IJTP Asset M 12,6 06 4,14 n.a.
Vanguard Asset Management 23 0,01 29 0 52 | 001 Carpatica Stock Carpatica Asset M 67 | 001 | 157 | 125 Pioneer Funds Absolute Return Multi-Strategy * |Pioneer Asset M (L 9 72 | 04 | 181 | 46
Intercapital Asset Management 0.2 0,00 0 08 08 | 000 Certinvest Prudent CERTINVEST 32 o | 375 | 55 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset M 95 | 85 | 295 | 66
TOTAL (mil. RON) 23924 | 100 [16.173 | 464 | 1926 [40755 | 100 FRSTED — : . - YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset M 280 | 00 | 131 | na
- p n . — alanced RON ERSTE Asset 114,8 6.4 7,48 10,7 - . - i
* valori valabile la 30.09.2016 ** fonduri stréine adi ate local - - - - YOU INVEST Active RON ERSTE Asset M 309 6.2 209 6.5
Fortuna Gold Target Asset 0,5 0 -0,25 0,1 ctive sset - 2 L -
NN (L) | | ING Moderat EUR NN Partners L bourg 9,2 11,8 na 2,78 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset 65,4 03 1,83 n.a.
Py = = = o | | n YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset M 50,2 0,7 1,82 5,2
NN (L ING Moderat RON NN Partners L 17,0 13,0 n.a. 2,78 - 4 - -
Cota de piati fonduri deschise, locale si striine ) o NG My ' artnrs Lusembourg e aantad 13 CASTE st AT R
- fonduri NN (L) Patrimonial * |NN Partners L g 431 8.8 4,77 25 - - d -2
fonduri 1,7% cu capital . YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset M 325 | -08 | 243 | 33
21% P! 0 SIRA 11 0 1,83 | 103
cu randament 2170 garantat : . v . ALTE FONDURI
absolut ) Pioneer Integro Pioneer Asset (Romania) 191 1002 | 1,70 9,5
0 5% fonduri Transilvania GLOBINVEST 26.0 0 2.90 128 BT Euro FIX |BT Asset M 11,8 | 0,01 na. na.
» monetare 3 . g -
10,6% AGRESIVE |BT EURO OB BT Assetm 7823 | 11,8 | 116 | na.
fondurs 151% BT Index Romania ROTX BT Asset M 39,1 | 03 | 521 | 190 [BT Fix [BT Asset 12| 02 ] na | na
sHdlne ’ [TehnoGlobi [cLoBInvEST 9,1 0 [ 180 [ 166 BT Obli u 19512 168 | 217 | 04
fonduri de : : : " BT Asset
S Al | | Certinvest 19,0 02 3,00 1,0
obligatiuni Napoca GLOBINVEST 154 | 003 | 733 [ 151 d
1 9% |NN w1 | ING Dinamic EUR |NN f Partners | bourg 12,9 7,2 na. 113 Certinvest Tezaur CERTINVEST 2,5 0,3 531 n.a.
I - " " "
36.8° and“':ir- [N (1 I ING Dinamic RON Nn Partners Luxembourg 88 | 79 | na | 113 iFond Conservator pital Asset 00 | 03 | 058 | na
It ; e iversificate FLEXIBILE Monolith ** Atlas Asset M; 45 0 2,98 n.a.
aite ronauri " M
fonduri de actiuni BRD Diverso BRD Asset %6 | 08 | 271 86 U_TP CumodlsRUP . _ l]_TP Asset n: - 1297 | 21 141 08
FDI PLUS INVEST Sl 2 Invest SA R 0 4,96 87 Pfoneer Fund»s - dity Alpha Pioneer Asse.l. (] 0,3 -0,2 7,05 17,1
FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 3.9 0 7,56 n.a. :Is_';?t_m Eq[l]lltly P:’llls e Atias Asset 42;1 12 5 22’2262 1;;36
A —— = a = - aiffeisen Dolar Plus * . o 3 -12, 2 ,
Evolutie subscrieri fonduri locale in anul 2016 (mil.RON) Fortua G arge Assot 62 [ o0 [ as [ waa | pten T Raifsen Asse Y By B S
1200 — NN (L) First Class Multi Asset * NN Partners L bhourg 44,7 0.5 2,83 2,2 | — - — — ) - 2'3 ’8 2'
[ subscrieri nete OTP Global Mix 0TP Asset M 80 24 797 59 Ra!ffefsen Ron Flexi Ra!ffe!sen Asset i 276782,5 -48,2 ; 1 2,1
10001 " subscrieri Pioneer Funds Flexible Opporturities * Pioneer Asset M (Luremburg 37 | 03 | 59 | 173 Raiffeisen Ron Plus (clasa A) Raiffeisen Asset . 1] A4 . A1 2'5
STAR Next STAR Asset M 73 | 0 | 348 | 111 TR (dlasa D) e — '0'4 56 na | 25
FONDURI DE ACTIONI Fond | b: I I i I IIT| da fondul dol n‘Ia. n.:
A . . * Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
Active Dinamic |SW'SS Capital Asset 185 0 1212 25,0 caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta n euro; *** La fonduri de-
BRD Actiuni |BRD Asset M 17,9 0,5 5,88 15,5 inate in usp, aqtivele_;i subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performantain USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-
|BRD Index Europa Regional |BRD Asset M 35 22 2,58 15.8 sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.
viatd medii ponderate foarte scurte;  85% din active in actiuni (OUG ) . ) . . IR
Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna
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A.A.F. reprezintd Asociatia
Administratorilor de Fonduri si este
organizatia profesionald neguver-
namentala a operatorilor din indu-
stria Organismelor de Plasament
Colectiv din Romania care reuneste
21 societati de administrare a inves-
titiilor (S.A.L.), Fondul Proprietatea,
4 Societati de Investitii Financiare
(S.I.LF.) si 4 banci depozitare.
incepand cu iunie 2007, AAF este
membru al EUROPEAN FUND
AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mobi-
liare (eng. UCITS - Undertaking for
Collective Investment in Transfera-
ble Securities), respectiv termino-
logia utilizatd in legislatie pentru
fondurile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile de-
schise si societatile de investitii
care indeplinesc urmatoarele con-
ditii:

-au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificarii riscului si al ad-
ministrarii prudentiale;

-au obligatia de rascumparare
continua a titlurilor de participare
emise adica pe toatd durata de func-
tionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate infiinta pe

baza de contract civil sub forma de
fond deschis de investitii sau prin
act constitutiv si atunci este socie-
tate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme
de Plasament Colectiv” (eng. NON
— UCITS) respectiv terminologia
utilizata in legislatie pentru fondu-
rile inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si
se infiinteaza pe baza de contract de
societate civila si au obligatia de a
rascumpara titlurile de participare
emise la intervale de timp prestabi-
lite sau la anumite date in conformi-
tate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile de-
schise la care politicile de investitii
si regulile de diversificare sunt fo-
arte riguros reglementate prin re-
gulamentele A.S.F., la fondurile
inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul stan-
dard al European Fund and Asset
Management Association —
EFAMA — unde si AAF este mem-
bra dupa politica de investitii anun-
tata prin prospectul de emisiune al
OPCVM acestea se impart in:

-monetare: investesc in instru-
mente monetare si in obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dulului CESR /10-049 (transpus in
legislatia nationala prin Instructiu-
nea CNVM nr,1/2012)

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen
scurt — se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de

b) fonduri monetare de piata
monetara — se caracterizeaza prin
scadente medii ponderate si durate
de viatd medii ponderate mai lungi;

-de obligatiuni: investesc mi-
nim 80% din active in instrumente
cu venit fix in conformitate cu
OUG 32/2012 si au expunere zero
pe actiuni fonduri de actiuni si
derivate de actiuni;

- multi-active (multi asset): in-
vestesc Intr-un mixt de instrumen-
te n orice combinatie si durata de
detinere care nu se regaseste in ce-
lelalte categorii principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive — cu expunere de
maxim 35% pe instrumente cu ve-
nit variabil (conform OUG
32/2012);

b) echilibrate — cu expunere
cuprinsd intre 35% si 65% pe in-
strumente cu venit variabil (OUG
32/201)

¢) agresive —cuexpunerede
minim 65% pe instrumente cu ve-
nit variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile —au caracteristic
un mixt de instrumente cu pondere
sidurata de detinere variabile expu-
nerea pe oricare din instrumente
putand varia de la 0% la 100%;

- cu capital garantat/protejat:
cu grad de protectie a capitalului
investit investitiile se realizeaza
conf. prevederilor OUG 32/2012;

- cu randament absolut (absolu-
te return): au o politica flexibila cu
obiectiv principal de generare a unor
randamente pozitive independent
de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim

32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescur-
tat VaR) - indica pierderea maxi-
ma pe care o poate inregistra valoa-
rea unitatii de fond intr-un interval
de timp $i cu 0 anumita probabilita-
te in_conditii normale de piata.
Pornind de la practica internatio-
nald acest indicator este calculat pe
un orizont de timp de 1 an cu pro-
babilitatea de 95%.

De exemplu, daca un fond are un
indicator VaR de 10% acest lucru
inseamna ca la o investitie de 100
RON 1in fondul respectiv existda o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care investitorul o poate inregi-
stra intr-un an sd nu depaseasca 10
RON, altfel spus sa ramana cu cel
putin 90 RON din cei 100 RON in-
vestiti initial. Daca fondul ar avea
un VaR de 25% atunci exista o pro-
babilitate de 95% ca pierderea ma-
xima pe care investitorul o poate
inregistra intr-un an sa nu depasea-
sca 25 RON, altfel spus sa ramana
cu cel putin 75 RON din cei 100
RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezinta modificarea procen-
tuald aproximativa a valorii porto-
foliului ca urmare a modificarii cu
1% a randamentelor tuturor instru-
mentelor cu venit fix care fac parte
din structura acelui portofoliu. Spre
exemplu, in cazul in care un fond are
o valoare a indicatorului Modified
duration de 1, o crestere arandamen-
telor de piata cu 0,5% pentru toate
instrumentele din fond ar determina
o diminuare a valorii unitatii de fond

decembrie 2016
Denumire fond Societatea Active nete = Subscrieri nete Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei) [lund (mil.lei) | ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
F.0.A. SAFI Invest 9,1 0 -20,97
Fll BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 10,1 0 -1,02
OTP Expert OTP Asset Management 17,4 n.a. n.a.
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 709 0 16,12
STK AG Capital |STK FINANCIAL SAI S.A. 14 0 73,29
FONDURI MULTI - ACTIVE
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 54,3 | 0 | 3,17
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital M; Au. 29,1 8,84
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 19,0 04 8,96
BT Invest 1 BT Asset Management 143,6 0 10,67
DCP Investitii Atlas Asset Management 6.5 0 11,47
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 12,4 0 -7,63
Hermes RON Atlas Asset Management 85 0 -9,51
Matador EUR ** Atlas Asset Management 121 0 3,13
Omnitrend SIRA 24,0 0 -18,06
ALTE FONDURI

Certinvest Green CERTINVEST 72 0 -3,16
Certinvest Leader CERTINVEST 56,7 3,2 4.4
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 7.6 0 -1,8
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset management 29 0 -10,75
Omnihed SIRA 0,3 0 0,1
* Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, rand in da fondull

de aproximativ 0,5%.

intre ratele dobanzilor de piati
si pretul instrumentelor cu venit
fix exista o relatie inversa in sen-
sul ca o crestere a ratelor de
dobanda conduce la o diminuare a
valorii acestora. Modificarile ra-
telor de dobanda se reflecta ime-
diat in valoarea unitdtii de fond
doar in cazul in care titlurile din
portofoliu sunt evaluate prin me-
toda marcarii la piata si daca ace-
stea sunt lichide. in cazul in care
titlurile din portofoliu se evaluea-
za folosind metoda amortizarii asa
cum se intampla in cazul majorita-
tii fondurilor monetare si de obli-
gatiuni din Romania efectele mo-
dificarilor ratelor de dobanda asu-

pra valorii unitatii de fond se re-
flecta doar la momentul vanzarii
titlurilor cand se inregistreaza di-
ferenta dintre pretul folositin eva-
luare si cel de piata.

Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Europe-
ana a Fondurilor si Administratori-
lor de investitii (EFAMA) pentru
diferentierea fondurilor monetare
de cele de obligatiuni este acest in-
dicator, respectiv fondurile mone-
tare au un modified duration sub 1,
in vreme ce fondurile de obligatiu-
ni prezintd un indicator suprauni-
tar.

JAN PRICOP -
DIRECTOR AAF




