IN LUNA FEBRUARIE 2017

Activele nete ale fondurilor deschise
locale au crescut 4,92 miharde euro

M activele nete ale fondurilor deschise locale au crescut in luna februarie cu 0,2%,
nivelul atins fiind de 22,2 miliarde RON (4,92 miliarde euro ) in vreme ce cresterea

Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna februarie 2017
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A.A.F reprezintd Asociatia
Administratorilor de Fonduri si
este organizatia profesionald negu-
vernamentald a operatorilor din in-
dustria Organismelor de Plasament
Colectiv din Romania care reu-
neste 21 societati de administrare a
investitiilor (S.A.L.), Fondul Pro-
prietatea, 4 Societdti de Investitii
Financiare (S.I.F.) si 4 banci depo-
zitare. Incepand cu iunie 2007 AAF
este membru al EUROPEAN FUND
AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mobi-
liare (eng. UCITS - Undertaking for
Collective Investment in Transfera-
ble Securities) respectiv termino-
logia utilizata in legislatie pentru
fondurile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile de-
schise si societatile de investitii care
indeplinesc urmatoarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificarii riscului si al ad-
ministrdrii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare
continuad a titlurilor de participare
emise adica pe toata durata de func-
tionare a respectivului OPCVM,;

Un OPCVM se poate infiinta pe
baza de contract civil sub forma de
fond deschis de investitii sau prin
act constitutiv si atunci este socie-

tate de investitii;

A.O.P.C. sunt "Alte Organisme
de Plasament Colectiv" (eng. NON
- UCITS) respectiv terminologia
utilizata in legislatie pentru fondu-
rile Inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si
se infiinteaza pe baza de contract
de societate civild i au obligatia de
a rascumpdra titlurile de participa-
re emise la intervale de timp presta-
bilite sau la anumite date in confor-
mitate cu documentele de constitu-
ire.

Spre deosebire de fondurile de-
schise la care politicile de investitii
si regulile de diversificare sunt foar-
teriguros reglementate prin regula-
mentele A.S.F., la fondurile inchi-
se de investitii aceste doud elemen-
te sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard
al European Fund and Asset Mana-
gement Association - EFAMA -
unde si AAF este membra dupa po-
liticd de investitii anuntatd prin
prospectul de emisiune al OPCVM
acestea se impart in:

- monetare: investesc in instru-
mente monetare i in obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dul CESR /10-049 (transpus in le-
gislatia nationald prin Instructiu-
nea CNVM nr.1/2012) aceste fon-
duri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen
scurt - se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viatd medii ponderate foarte
scurte;

b) fonduri monetare de piatd mo-
netard - se caracterizeaza prin sca-

dente medii ponderate si durate de
viatd medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu
venit fix In conformitate cu OUG
32/2012 si au expunere zero pe ac-
tiuni fonduri de actiuni si derivate
de actiuni;

- multi - active (multi asset): in-
vestesc intr-un mixt de instrumente
in orice combinatie si durata de de-
tinere care un se regaseste in cele-
lalte categori principale; aceste
fonduri pot fi:

a) defensive - cu expunere de
maxim 35% pe instrumente cu ve-
nit variabil (conform OUG
32/2012);

b) echilibrate - cu expunere cu-
prinsa intre 35% si 65% pe instru-
mente cu venit variabil (OUG
32/201)

c) agresive - cu expunere de mi-
nim 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile - au caracteristic un
mixt de instrumente cu pondere si
durata de detinere variabile

expunerea pe oricare din instru-
mente putand varia de la 0% la 100%;

-cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului in-
vestit investitiile se realizeaza
conf. prevederilor OUG 32/2012;

-cu randament absolut (absolute
return): au o politica flexibila cu
obiectiv principal de generare a unor
Randamente pozitive independent
de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim
85% din active in actiuni (OUG
32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indica pierderea maxima pe
care o poate inregistra valoarea
unitatii de fond intr-un interval de
timp si cu o anumita probabilitate
in conditii normale de piatd. Por-
nind de la practicd internationald
acest indicator este calculat pe un
orizont de timp de 1 an cu probabi-
litatea de 95%.

De exemplu: dacad un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna ca la o investitie de 100
RON in fondul respectiv exista o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care investitorul o poate Inregi-
stra intr-un an sa nu depaseasca 10
RON, altfel spus sd raméana cu cel
putin 90 RON din cei 100 RON in-
vestiti initial. Daca fondul ar avea
un VaR de 25%, atunci exista o pro-
babilitate de 95% ca pierderea ma-
ximd pe care investitorul o poate
inregistra intr-un an sa nu depasea-
sca 25 RON, altfel spus sa ramana
cu cel putin 75 RON din cei 100
RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezinta modificarea procen-
tuald aproximativa a valorii porto-
foliului cd urmare a modificarii cu
1% a randamentelor tuturor in-
strumentelor cu venit fix care fac
parte din structura acelui portofo-
liu. Spre exemplu in cazul in care
un fond are o valoare a indicatoru-
lui Modified duration de 1, o
crestere a randamentelor de piata
cu 0,5% pentru toate instrumente-
le din fond ar determina o dimi-
nuare a valorii unitatii de fond de

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna

februarie 2017
Denumire fond Societatea Active nete |~ Subscrieri nete Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei) [lund (mil.lei) | ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
F.0A. SAFI Invest 9,3 0 -10,8
FIl BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 10,8 0 179
OTP Expert OTP Asset Management 18,8 na. na.
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 69,6 0 8,1
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 1,3 0 30,7
FONDURI MULTI - ACTIVE
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 57,0 | 031 | 21,0
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Au. 29,3 0,00 10,9
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 19,7 0 19,2
BT Invest 1 BT Asset Management 153,9 0 30,5
DCP Investitii Atlas Asset Management 69 0 B3
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 6,0 -6 11,9
Hermes RON Atlas Asset Management 10,1 1 8,7
Matador EUR ** Atlas Asset Management 72 -5 3,2
Omnitrend SIRA 32,8 0,01 1.3
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 72 0,00 3,2
Certinvest Leader CERTINVEST 57,0 0,51 43
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 75 0 -1,9
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset management 2,7 0 11,7
Omnihed SIRA 0.3 0 0.8

* Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, randament in moneda fondului.

aproximativ 0,5%.

Intre ratele dobanzilor de piatd
si pretul instrumentelor cu venit
fix existd o relatie inversa, in sen-
sul ca, o crestere a ratelor de
dobanda conduce la o diminuare a
valorii acestora. Modificarile ra-
telor de dobanda se reflecta ime-
diat in valoarea unitatii de fond
doar in cazul in care titlurile din
portfoliu sunt evaluate prin meto-
da marcarii la piata si dacd acestea
sunt lichide. In cazul in care titlu-
rile din portofoliu se evalueaza fo-
losind metoda amortizarii aga cum
se intdmpla in cazul majoritatii
fondurilor monetare si de obliga-
tiuni din Romania, efectele modi-
ficarilor ratelor de dobanda asupra

valorii unitatii de fond se reflecta
doar la momentul vanzarii titluri-
lor, cand se inregistreaza diferenta
dintre pretul folosit in evaluare si
cel de piata.

Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Europe-
ana a Fondurilor si Administratori-
lor de investitii (EFAMA) pentru
diferentierea fondurilor monetare
de cele de obligatiuni, apeleaza la
acest indicator, respectiv fondurile
monetare au un modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de
obligatiuni prezintd un indicator
supraunitar.

JAN PRICOP -
DIRECTOR EXECUTIV




