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1. Gestionarea participaþiilor aflate în portofoliu 

La data de 31.12.2016, portofoliul S.I.F. Transilvania includea
deþineri la un numãr de 146 emitenþi (exclusiv societãþile în curs de
cedare, conform Legii nr. 151/2014), din care 21 societãþi listate pe o 
piaþã reglementatã (BVB ºi SIBEX), 35 societãþi listate pe un sistem
alternativ de tranzacþionare (AeRO ºi Sibex-ATS) ºi 90 societãþi
nelistate, precum ºi deþineri de unitãþi de fond emise de 6 fonduri de
investiþii, din care 3 fonduri deschise de investiþii ºi 3 fonduri închise
de investiþii.

1.1.  Evoluþia portofoliului în funcþie de numãrul de emitenþi la
care se deþin participaþii

A. Nr. societãþi în portofoliul de acþiuni la data de
01.01.2016

167

INTRÃRI - total -, din care: + 1

l Achiziþii de pe piaþa de capital +1

IEªIRI - total -, din care:  - 22

l Vânzãri - operaþiuni pe piaþa de capital -8

l Vânzãri acþiuni necotate -5

l Fuziuni -1

l Acþiuni în curs de cedare Legea nr. 151/2014 -2

l Lichidãri -6 

Nr. societãþi în portofoliu de acþiuni la data de 31.12.2016 146

B. Nr. fonduri închise de investiþii în portofoliu la data de
01.01.2016

4

INTRÃRI - total -, din care: 
l fonduri închise de investiþii 
l fonduri deschise de investiþii

+ 2 
+ 0 
 + 2

IEªIRI - total -, din care:  
l fonduri deschise de investiþii 
l fonduri închise de investiþii

0
0
0

Nr. fonduri de investiþii în portofoliu la data de 31.12.2016 6

A + B Nr. total de emitenþi în portofoliu la data de
31.12.2016

152

În cadrul procesului de eficientizare a portofoliului de acþiuni au fost
realizate urmãtoarele operaþiuni:

• au fost consolidate participaþiile în cadrul unor sectoare
strategice, respectiv achiziþii în cadrul societãþilor Bursa de Valori
Bucureºti S.A. Bucureºti, Gastronom S.A. Buzãu, OMV Petrom
S.A. Bucureºti ºi S.N.G.N. Romgaz S.A. Mediaº;   

• achiziþia de acþiuni în cadrul S.I.F. Transilvania Project
Management S.A. Braºov pentru crearea condiþiilor necesare
operaþionalizãrii vehiculului investiþional pentru preluarea
pachetelor de acþiuni deþinute de S.I.F. Transilvania la societãþi
aflate în faliment, insolvenþã sau lichidare voluntarã;

• a fost finalizatã fuziunea societãþilor Cristiana S.A. Braºov
(societate absorbantã) ºi Administrare ºi Promovare Imobiliarã
Transilvania S.A. Braºov (societate absorbitã), operaþiune ce îºi
produce efectele începând cu data de 01.09.2016;  

• în luna martie 2016 a fost înregistratã în portofoliu fuziunea
societãþilor Feper S.A. Bucureºti (societate absorbantã) ºi Orizont
Turism S.A. Predeal ºi T.H.R. Prahova S.A. Ploieºti (societãþi
absorbite), dupã înregistrarea acesteia la Depozitarul Central S.A.
Bucureºti. Menþionãm faptul cã fuziunea a produs efecte juridice
ºi comerciale începând cu data de 01.11.2015, în conformitate cu 
Hotãrârile Adunãrilor Generale Extraordinare ale societãþilor
implicate în fuziune, datã de la care societãþile absorbite au fost
radiate din Registrul Comerþului. Începând cu luna martie 2016
acþiunile emise de FEPER S.A. Bucureºti au fost transferate de pe
piaþa Sibex-ATS pe piaþa AeRO; 

• vânzarea integralã a acþiunilor deþinute la un numãr de 13
societãþi, respectiv: Barrick Gold Corporation Toronto, Capitol
S.A. Jupiter, Complex Savoy S.A. Mamaia, C.N.T.E.E.
Transelectrica S.A. Bucureºti, E.ON Germania, Euxin S.A.
Constanþa, Inar S.A. Braºov, Muntenia Estival 2002 S.A.
Bucureºti (în insolvenþã), Restaurant Tomis S.A. Mamaia, S.E.
Electrica S.A. Bucureºti, S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Mediaº,
Suintest S.A. Fierbinþi ºi Upruc CTR S.A. Fãgãraº.   

• vânzarea parþialã de acþiuni emise de BRD-Groupe Societe
Generale S.A. Bucureºti, C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucureºti, 
D.F.E.E. Electrica S.A. Bucureºti ºi S.N.T.G.N. Transgaz S.A.
Mediaº.  

La data de 31.12.2016, un numãr de 5 societãþi aflate sub incidenþa
Legii nr. 151/2014 au fost scoase din portofoliu, valoarea acestor
pachete de acþiuni fiind evidenþiatã în Situaþia activelor ºi datoriilor la
data de 31.12.2016, la poziþia 2.9. Alte active financiare. Valoarea a
fost determinatã pe baza preþului de retragere stabilit pe baza unui
Raport de evaluare întocmit de un expert independent, corectatã cu
sumele încasate. În cazul societãþilor Coral S.A. Braºov ºi Metalica
S.A. Medgidia, valoarea pachetului de acþiuni este egalã cu 0 (zero)
[având în vedere faptul cã societãþile au intrat în faliment, respectiv
insolvenþã dupã publicarea preþului de retragere]. S.I.F. Transilvania
s-a înscris la masa credalã cu valoarea pachetelor de acþiuni
determinatã pe baza preþului de retragere. 

De asemenea, este în derulare procedura de retragere din structura
acþionariatului societãþii Transil S.A. Slobozia în baza prevederilor
Legii nr. 151/2014, fiind pe rol întocmirea Raportului de evaluare
pentru stabilirea preþului de retragere.

În cursul anului 2016 au fost radiate din portofoliu 6 societãþi, ca
urmare a finalizãrii procedurii de lichidare judiciarã conform
prevederilor legale în vigoare. 

La data de 31.12.2016, un numãr de 65 societãþi se aflau în lichidare
voluntarã, insolvenþã, faliment sau reorganizare judiciarã. Valoarea
nominalã totalã a pachetelor de acþiuni deþinute de S.I.F. Transilvania
la aceste societãþi era de 69.297 mii lei. 

1.2. Structura portofoliului de acþiuni pe ramuri ale economiei
naþionale, în funcþie de valoarea justã a participaþiilor, la data
de 31.12.2016 

Ramura

Valoarea justã a
portofoliului de
acþiuni al S.I.F.

Transilvania -mii lei-

% din total

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

Turism *224.169 ***252.614 24,10 28,12

Imobiliar 81.864 67.196 8,80 7,48

Financiar 367.531 345.126 39,51 38,42

Energie 107.393 98.606 11,55 10,98

Industrie **110.497 100.235 11,88 11,16

Construcþii ºi mat.
constr. 

19.328 16.577 2,08 1,85

Industrie farmaceuticã 14.413 11.815 1,55 1,32

Agriculturã 105 0 0,01 0,00

Transporturi 2.197 4.272 0,24 0,48

IT&Telecom 262 263 0,03 0,03

Alte ramuri 2.362 1.400 0,25 0,16

Total acþiuni în
portofoliu

930.121 898.104 100,00 100,00

Acþiuni în curs de
cedare L151/2014

599 1.879 x x

Total general 930.720 899.983 x x

*) inclusiv valoarea acþiunilor de primit în cazul Tuºnad S.A. Bãile
Tuºnad / **) inclusiv valoarea acþiunilor de primit în cazul Feper S.A.
Bucureºti (din fuziune) / ***) inclusiv valoarea acþiunilor de primit în
cazul Turism Covasna S.A. Covasna

Pe parcursul anului 2016, s-au produs unele modificãri în structura
portofoliului pe ramuri ale economiei naþionale, remarcându-se
urmãtoarele: 

Creºterea valorii sectorului "Turism" de la 24,10% la 28,12%.
Valoarea absolutã a participaþiilor în sectorul turism a crescut cu
28.445 mii lei ca urmare a efectului combinat dintre valorificarea unui 
numãr de 4 societãþi (necotate), participarea cu aport în numerar la
majorarea capitalului social al societãþilor Turism Covasna ºi
Staþiunea Oglinzi ºi variaþia valorii juste a participaþiilor din acest
sector. 

Scãderea ponderii sectorului "Financiar" de la 39,51% la
38,42%. Valoarea absolutã a participaþiilor în sectorul financiar a
scãzut cu 22.405 mii lei ca urmare vânzãrilor de participaþii
BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucureºti ºi Fondul Proprietatea
S.A. Bucureºti, achiziþia de acþiuni emise de Bursa de Valori Bucureºti 
S.A. Bucureºti ºi Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. Sibiu ºi variaþia
valorii juste a participaþiilor din acest sector. 

Scãderea ponderii sectorului "Industrie"  de la 11,88% la
11,16%. Valoarea absolutã a participaþiilor din acest sector a
înregistrat o scãdere de 10.262 mii lei. Scãderea se datoreazã
vânzãrii participaþiilor deþinute la Barrick Gold Corp. ºi Upruc CTR
S.A. Fãgãraº ºi a variaþiei valorii juste a participaþiilor din acest
sector. 

Scãderea ponderii sectorului "Energie"  de la 11,55% la 10,98%. 
Valoarea absolutã a participaþiilor din acest sector a înregistrat o
scãdere de 8.787 mii lei. Scãderea se datoreazã vânzãrii
participaþiilor deþinute la E.ON Germania, S.N. Electrica, S.N.T.G.N.
Transgaz ºi C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucureºti, achiziþia de
acþiuni emise de OMV Petrom S.A. Bucureºti ºi S.N.G.N. Romgaz S.A. 
Mediaº ºi a variaþiei valorii juste a participaþiilor din acest sector. 

1.3. Structura portofoliului în funcþie de ponderea
participaþiilor deþinute în capitalul social al emitenþilor la data
de 31.12.2016

La data de 31.12.2016, S.I.F. Transilvania deþinea calitatea de
acþionar semnificativ (între 10% ºi 33%) la un numãr de 61
societãþi, poziþia de control (între 33% ºi 50%) la un numãr de 18
societãþi ºi poziþia majoritarã (peste 50%) la un numãr de 27
societãþi (din care 24 societãþi sunt operaþionale). 

1.4. Analiza portofoliului de acþiuni prin prisma dividendelor  

Analizând participaþiile S.I.F. Transilvania în societãþile din portofoliu, 
pe ramuri ale economiei naþionale, prin prisma dividendelor cuvenite ºi 
încasate în exerciþiul financiar 2016 din profiturile realizate în
exerciþiul financiar 2015, situaþia se prezintã astfel:

-mii lei-

Nr.
crt.

Sector economic

Valoare justã
31.12.2015

Valoare dividende
(din profit 2015)

81.864 8,81% 4.835 18,88%

1. Turism 224.169 24,12% 4.455 17,39%

2. Imobiliar 81.864 8,81% 4.835 18,88%

3. Financiar 367.531 39,54% *8.376 32,70%

4. Energie 107.393 11,55% *6.204 24,22%

5. Industrie 110.497 11,83% 978 3,82%

6.
Construcþii ºi
mater. constr. 

19.328 2,08% 0 0,00%

7.
Industrie
farmaceuticã

14.413 1,55% 534 2,09%

8. Agriculturã 105 0,01% 0 0,00%

9. Transporturi 2.197 0,24% 169 0,66%

10. IT&Telecom 262 0,03% 24 0,09%

11. Alte ramuri 2.362 0,25% 37 0,15%

TOTAL 930.121 100% *25.612 100%

*inclusiv valoarea dividendelor în euro, la cursul lei/euro din ziua
înregistrãrii în contabilitate

2. Activitatea de  investiþii

2.1.  Investiþii realizate pe piaþa  de capital

Întreaga activitate de investiþii financiare s-a derulat în concordanþã
cu strategia aprobatã de adunarea generalã a acþionarilor, adicã au
fost cãutate acele active financiare care au dovedit o bunã lichiditate, 
au asigurat un dividend atractiv, dar care au avut ºi un potenþial de
creºtere peste media pieþei. Investiþiile au fost efectuate atât pe piaþa 
internã de capital, cât ºi pe pieþele externe. Astfel, investiþiile pe piaþa 
internã de capital au însumat 18.606,17 mii lei, în timp investiþiile pe
pieþele externe au însumat 4.391,34 mii euro ºi 274,19 mii USD.

2.2.  Investiþii directe

Investiþiile directe realizate în cursul anului 2016 au fost mult mai
mici comparativ cu anii precedenþi ºi au avut scopul de a asigura
sursele de finanþare necesare finalizãrii unor obiective de investiþii
începute în anii anteriori, precum ºi pentru a consolida cotele de
capital social deþinute. Investiþiile directe totale s-au ridicat la nivelul
de 3.287,41 mii lei.

2.3.  Investiþii în obligaþiuni

În cursul anului 2016, SIF Transilvania nu a efectuat investiþii în
obligaþiuni.

2.4. Investiþii în unitãþi de fond

În scopul maximizãrii profitului anului 2016, societatea a investit în
unitãþi de fond cu randamente ridicate. În aceste condiþii, au fost
achiziþionate pe piaþa internaþionalã de capital unitãþi de fond în
valoare totalã de 4.126,99 mii euro.

În condiþiile prezentate, investiþiile financiare efectuate de SIF
Transilvania în anul 2016 se prezintã în felul urmãtor:   

Investiþii financiare
Valoare

investitã 
mii lei 

%  din total 
investiþii 

financiare

TOTAL, din care: 46.021,08 100,00

A. Acþiuni, total, din care: 29.281,22 63,63

1. Achiziþii pe piaþa internã de capital 18.134,42 39,40

2. Achiziþii pe piaþa externã de capital 7.656,64 16,64

3. Achiziþii prin contracte de V / C 202,76 0,44

4. Aport  numerar majorare capital social 3.287,40 7,14

B. Achiziþii unitãþi de fond 16.739,86 36,37

5. Achiziþii unitãþi de fond internaþionale 13.237,33 28,76

6. Achiziþii unitãþi de fond 3.502,53 7,61

3. Activitatea de dezinvestire

A. Acþiuni

Procesul de restructurare a portofoliului  în conformitate cu strategia
aprobatã pentru perioada 2013 - 2017 a continuat ºi în cursul anului
2016. Astfel, au fost încheiate 4 contracte de vânzare-cumpãrare a
unor pachete minoritare de acþiuni, deþinute în societãþi
netranzacþionate pe piaþa de capital, care  au acþionar majoritar. În
acest an, din vânzarea unor pachete minoritare de acþiuni necotate a
fost încasat un volum total de 5.885,10 mii lei din care, 5.431,77 mii
lei, precum ºi 100,37 mii euro (453,33 mii lei). În aceste valori sunt
incluse ºi contractele în curs.

Pe pieþele de capital externe, din vânzarea activelor financiare s-au
realizat 4.512,18 mii euro, 1.795,88 mii USD, iar pe Bursa de Valori
Bucureºti  51.397,17 mii lei (Piaþa reglementatã ºi Piaþa AeRo).

Situaþia veniturilor din tranzacþii se prezintã în modul urmãtor:

-mii lei-

Venituri
din

investiþii
financiare

cedate

Costul
investiþiilor 
financiare

cedate

Câºtig brut 
realizat din 
investiþii
cedate

%  câºtig
din total
venituri
realizate

Venituri pe piaþa
reglementatã BVB

34.084,15 20.332,36 13.751,79 40,35

Venituri pe pieþe
reglementate externe

27.690,25 22.217,35 5.472,90 19,76

Venituri pe piaþa
AeRo

17.313,02 11.916,15 5.396,87 31,17

Venituri din vânzãri
acþiuni necotate

5.092,64 2.304,66 2.787,98 54,75

TOTAL 84.180,06 56.770,52 27.409,54 32,56

B. Obligaþiuni corporative 

În cursul anului 2016, nu au existat cazuri de obligaþiuni ajunse la
maturitate, în schimb au fost convertite în acþiuni obligaþiuni în
valoare de 5.073,00 mii lei. Pentru obligaþiunile aflate în portofoliul
S.I.F. Transilvania, în cursul anului 2016 s-au încasat 1.073,76 mii lei 
dobânzi (din care 118,35 mii lei, încasat în euro)

C. Fonduri de investiþii

În cursul anului 2016, au fost realizate venituri în valoare de
2.519,57  mii euro ºi 502,00 mii lei, din vânzare de unitãþi  de fond.
Majoritatea tranzacþiilor au fost derulate prin intermediul pieþei
externe de capital. Profitul obþinut din aceste tranzacþii se ridicã la
2.083,10 mii lei.

4. Execuþia Bugetului de venituri ºi cheltuieli pentru anul
2016

Pe categorii de activitãþi, structura veniturilor realizate de societate
din activitãþile curente, precum ºi gradul de îndeplinire a obiectivelor
prevãzute în bugetul aprobat pentru exerciþiul financiar 2016, se
prezintã astfel:

Indicatori

Grad realizare faþã de:

BVC REALIZAT
Diferenþe 

BVC
%  BVC

2016 2016 2016 2016

Venituri din dividende 24.750 25.612 +862 103,48

Venituri din dobânzi 1.100 1.106 +6 100,55

Câºtig / Pierdere din
active financiare

19.100 27.941 +8.841 146,29

Alte venituri din
exploatare

37.000 39.097 +2.097 105,66

Venit net din
exploatare

81.950 93.756 +11.806 114,40

Cheltuieli cu personalul 10.700 10.803 +103 100,96

Cheltuieli privind
comisioanele ºi
onorariile

4.730 1.345 -3.385 28,43

Alte cheltuieli 4.462 6.730 +2.268 150,83

Profit înainte de
impozitare

62.058 74.878 +12.820 120,66

Propunerea Directoratului ºi a Consiliului de Supraveghere
privind repartizarea pe destinaþii a profitului net realizat în
exerciþiul financiar din anul 2016 ºi fixarea dividendului brut
pe acþiune 

În situaþiile financiare anuale întocmite de societate pentru
activitatea desfãºuratã în exerciþiul financiar din anul 2016, conform
I.F.R.S., astfel cum acestea sunt supuse aprobãrii adunãrii generale
ordinare a acþionarilor societãþii, cu privire la profit, sunt prezentate
urmãtoarele date:

lei 

Venit net din exploatare 93.755.939

Total cheltuieli operationale 18.878.063

Profit brut (înainte de impozitare) 74.877.876

Impozit pe profit 6.078.207

Profit net de repartizat 68.799.669

Directoratul ºi Consiliul de Supraveghere propun ºi recomandã
Adunãrii Generale Ordinare a acþionarilor ca profitul net realizat în
exerciþiul financiar din anul 2016 sã fie repartizat pe urmãtoarele
destinaþii:

Nr.
crt.

Destinaþie Suma (lei)

1. Rezerve legale 3.743.893,81

2. Dividende
43.685.733,28 
(0,02 lei/acþiune)

3.

Alte rezerve - surse proprii de finanþare
constituite din profit pentru o viitoare
rãscumpãrare de acþiuni, în condiþiile
stabilite de o A.G.E.A. ce va fi convocatã în
semestrul II al anului 2017 

21.370.042,20

TOTAL profit net realizat ºi repartizat 68.799.669,29

Dividendul brut ce urmeazã a se acorda pentru o acþiune deþinutã la
data de înregistrare se fixeazã la 0,02 lei/acþiune, reprezentând un
randament de 7,73% prin raportare la preþul mediu de tranzacþionare
a acþiunilor SIF3 pe piaþa BVB-REGS în perioada 01.01.2016-
31.12.2016.

Valoarea propusã pentru dividendul brut cuvenit acþionarilor pentru
exerciþiul financiar 2016:

• este în concordanþã cu politicile de remunerare a acþionarilor S.I.F. 
Transilvania ºi ia în considerare profitul efectiv realizat de
societate în conformitate cu prevederile BVC .

• þine seama atât de cerinþa menþinerii remunerãrii acþionarilor prin
distribuirea de dividende, cât ºi de cerinþele de consolidare a
potenþialului investiþional al societãþii (pentru susþinerea
programelor de creºtere ºi concentrare investiþionalã, pentru
continuarea restructurãrii portofoliului, pentru asigurarea
sustenabilitãþii pe termen lung a acþiunilor S.I.F. Transilvania).

• conduce la realizarea de cãtre acþionari a unui randament de peste
7% prin raportare la preþul mediu de tranzacþionare a acþiunilor
SIF3 pe piaþa BVB-REGS în perioada 01.01.2016-31.12.2016.

Plata dividendelor din profitul realizat în exerciþiul financiar 2016 se
va face conform prevederilor legale în vigoare. Eventualele costuri
aferente plãþii dividendelor vor fi suportate de cãtre acþionari.
Modalitãþile de platã ºi procedurile corespunzãtoare vor fi stabilite de
cãtre Directorat ºi vor fi aduse la cunoºtinþã acþionarilor printr-un
comunicat ce va fi publicat cel puþin în ziarul Bursa ºi care va fi postat 
pe website-ul societãþii: www.siftransilvania.ro. 

Acþionarii îndreptãþiþi sã primeascã dividendele distribuite din profitul
net realizat în exerciþiul financiar din anul 2016 sunt cei înregistraþi în 
registrul consolidat al acþionarilor la data de înregistrare ce va fi
aprobatã de adunarea generalã ordinarã a acþionarilor, în
conformitate cu prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr.
297/2004 - privind piaþa de capital. Directoratul ºi Consiliul de
Supraveghere au propus ºi au supus spre aprobarea adunãrii generale
a acþionarilor ca data de înregistrare sã fie 06.10.2017, iar data
plãþii sã fie 27.10.2017.

Bugetul de venituri ºi cheltuieli pentru anul 2017 (sintezã)

Profitul brut propus în Bugetul de venituri ºi cheltuieli pentru anul
2017 urmeazã a fi realizat din urmãtoarele surse:

- milioane lei -

Indicatori Prevederi an 2017

TOTAL VENITURI, din care: 75,5

Venituri din activitatea curentã 75,5

Venituri din activitatea extraordinarã -

TOTAL CHELTUIELI, din care: 19,0

Cheltuieli din activitatea curentã 19,0

Cheltuieli din activitatea extraordinarã -

PROFIT BRUT (înainte de impozitare) 56,5

Bugetul de Venituri ºi Cheltuieli  prezentat spre aprobare este adaptat 
conjuncturii curente de piaþã, astfel încât, pentru a se asigura
realizarea ºi depãºirea indicatorilor prevãzuþi, aprobarea acestuia de
cãtre A.G.A. presupune implicit ºi faptul cã Directoratul societãþii
este abilitat, ca în execuþie sã ia deciziile ce se vor impune, corelat cu
evoluþiile ºi oportunitãþile ce se vor înregistra în economie ºi pe pieþele 
de capital ºi sã rectifice în mod corespunzãtor, dacã va fi cazul, datele 
înscrise în buget, cu informarea Consiliului de Supraveghere.

Programul investiþional pentru anul 2017 (sintezã)

Programul investiþional pentru anul 2017 se încadreazã în Orientãrile
strategice ale S.I.F. Transilvania pentru perioada 2013 - 2017,
aprobate de acþionari în ºedinta A.G.A. de închidere a exerciþiului
financiar 2012 din data de 20.04.2013. 

Prin modul în care este construit, programul reprezintã un element de
continuitate, fiind ancorat în orientãri strategice multianuale unitare
ºi rezultând prin eºalonarea gradualã a instrumentelor de acþiune
necesare a fi implementate pentru atingerea obiectivelor principale.

Mai mult, programul realizeazã o trecere progresivã spre principiile ºi
obiectivele propuse de conducerea Societãþii prin Orientãrile
strategice ale S.I.F. Transilvania pentru perioada 2017 - 2021.

Obiective investiþionale 

Prin implementarea Programului investiþional, S.I.F. Transilvania îºi
menþine angajamentul privind accelerarea procesului de restructurare 
a portofoliului pentru atingerea urmãtoarelor obiective: asigurarea
calitãþii portofoliului administrat, generarea surselor de remunerare
eficientã ºi atractivã a acþionarilor, echilibrarea structuralã a
portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active º.a. ºi
îmbunãtãþirea lichiditãþii portofoliului prin plasamente în instrumente
financiare cu o lichiditate cel puþin comparabilã cu cea a activelor a
cãror dezinvestire a asigurat resursele financiare.

Direcþii de acþiune 

Direcþiile de acþiune menþionate în cadrul strategiilor multianuale
(restructurarea portofoliului administrat, promovarea de investiþii
corelate cu politica de remunerare aprobatã de acþionari ºi nivelul
lichiditãþilor existente, consolidarea poziþiei ºi imaginii Societãþii pe
piaþa de capital) constituie instrumentele de bazã ale eficientizãrii
continue a activitãþii S.I.F. Transilvania.

Pe mãsurã ce restructurarea pe criterii sectoriale ºi de lichiditate
genereazã resurse de finanþare a programelor investiþionale anuale,
obiectivele generale ale strategiei investiþionale migreazã în zona
managementului eficient al riscurilor diversificabile asociate
portofoliului administrat.

Orientãri privind remunerarea capitalului investit 

Pentru anul 2017, S.I.F. Transilvania îºi propune continuarea politicii
echilibrate de remunerare a propriilor acþionari (componentã de bazã a 
setului de standarde privind guvernanþa corporativã) - în strânsã
corelare cu nivelul lichiditãþilor existente, cu cerinþele procesului de
restructurare a portofoliului ºi cu cerinþele de asigurare a resurselor
pentru derularea programelor investiþionale, precum ºi diversificarea
formelor de remunerare a acþionarilor.

Astfel, începând cu anul 2017, S.I.F. Transilvania îºi propune
remunerarea acþionarilor prin implementarea cumulatã a unui mix de
instrumente complementare: distribuirea de dividende în numerar 
ce vizeazã un randament atractiv prin raportare la preþul mediu de
tranzacþionare aferent exerciþiului financiar pentru care se calculeazã 
dividendul ºi derularea unor programe de rãscumpãrare de
acþiuni S.I.F. Transilvania urmate de anularea lor ºi reducerea
capitalului social al companiei, sub rezerva aprobãrii de cãtre
acþionari.

Orientãri strategice pentru perioada 2017-2021 (sintezã)

Orientãri privind remunerarea ºi consolidarea capitalului
investit

Pentru perioada 2017-2021, se propune acþionarilor implementarea
unui mix de instrumente complementare de remunerare ºi consolidare
a capitalului investit, astfel: distribuirea de dividende în numerar la un
randament atractiv, dar la o ratã de distribuire mai redusã, derularea
unor programe de rãscumpãrare de acþiuni S.I.F. Transilvania, urmate
de anularea lor ºi reducerea capitalului social al societãþii ºi derularea
unui proces de consolidare a valorii nominale a acþiunilor S.I.F.
Transilvania.

Orientãri strategice privind administrarea portofoliului

Pentru perioada 2017-2021, societatea îºi propune, în principal: 

ð intensificarea ºi finalizarea procesului de restructurare a
portofoliului prin: aplicarea strategiei de "exit", finalizarea proceselor
de stabilizare ºi echilibrare a activitãþilor societãþilor în care deþinem
participaþii majoritare, operaþionalizarea vehiculului investiþional care
va administra participaþiile în societãþi neoperaþionale;

ð eficientizarea participaþiilor din portofoliu.

Orientãri strategice privind activitatea investiþionalã/
dezinvestiþionalã

ð dezvoltarea de programe eficiente de marketing ºi tranzacþionare,

ð dezvoltarea de programe investiþionale eficiente, cu randamente
investiþionale la niveluri accesibile investitorilor sofisticaþi, prin:
achiziþia de titluri cotate cu lichiditate ridicatã ºi politici atractive de
remunerare a acþionarilor, dezvoltarea activitãþilor cu caracter
speculativ pe piaþa de capital, diversificarea investiþionalã ºi
optimizarea portofoliului prin achiziþii.

Principalele orientãri strategice privind administrarea riscului

ð promovarea unui management activ ºi eficient al riscurilor, atât la
nivelul proceselor interne cât ºi la nivelul societãþilor din portofoliu.

Orientãri privind guvernanþa corporativã

ð aplicarea principiilor de guvernanþã corporativã promovate de
Bursa de Valori Bucureºti ºi a celor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiarã;

ð recunoaºterea S.I.F. Transilvania ca "model" de guvernanþã
corporativã.

Alegerea Consiliului de Supraveghere al societãþii pentru un
mandat de 4 ani, cuprins între 28.04.2017-27.04.2021

În vederea alegerii membrilor Consiliului de Supraveghere de cãtre
Adunarea Generalã Ordinarã a Acþionarilor convocatã pentru data de
28/29 aprilie 2017, la sediul societãþii au fost înregistrate, pânã la
data limitã din 14.03.2017, ora 1600, dosarele de candidaturã ale
urmãtoarelor persoane: Szabo ªtefan, Carapiti Dumitru, Luþac
Gheorghe, Mihalcea Cristian, Andãnuþ Crinel-Valer, Zorzolan
Vicenþiu-Octavian, Frãþilã Constantin, Borunã Viorel, Alexe Gabriela,
Bãlaºa Dorina, Paul Dan-Viorel, Cobuz-Bãgnaru Alina-Mioara ºi Petria
Nicolae.

Lista candidaþilor pentru funcþia de membru al Consiliului de
Supraveghere, însoþitã de CV-urile acestora, poate fi consultatã pe
website-ul societãþii, la adresa www.siftransilvania.ro, secþiunea
"A.G.O.A. Aprilie 2017".

Conform art. 1536 din Legea nr. 31/1990, având în vedere
recomandarea Comitetului de Nominalizare, pentru a asigura atât
întãrirea mediului de control ºi supraveghere la nivelul societãþii prin
prisma normelor de guvernanþa corporativã ºi managementul riscului,
cât ºi pentru asigurarea cadrului de funcþionare eficientã a activitãþii
în ceea ce priveºte implementarea strategiei de dezvoltare
sustenabilã stabilitã de acþionari, continuarea procesului de
restructurare ºi eficientizare a portofoliului ºi a procesului
investiþional, pentru a se respecta structura acþionariatului ºi
interesele legitime ale tuturor acþionarilor, precum ºi pentru
finalizarea procesului de autorizare a S.I.F. Transilvania ca
administrator de fonduri de investiþii alternative, Consiliul de
Supraveghere a nominalizat urmãtorii candidaþi pentru funcþia 
de membru în Consiliul de Supraveghere: Szabo Stefan,
Carapiti Dumitru, Luþac Gheorghe, Mihalcea Cristian, Andãnuþ
Crinel Valer, Zorzolan Vicenþiu-Octavian ºi Frãþilã Constantin.

Notã: Toate documentele referitoare la problemele înscrise pe
ordinea de zi a adunãrii generale ordinare a acþionarilor se pot
consulta începând cu data de 28.03.2017 la sediul societãþii, în 
zilele lucrãtoare, între orele 900-1500 sau pe website-ul
www.siftransilvania.ro, sectiunea "A.G.O.A. 2017". Acþionarii 
pot obþine de la sediul societãþii, la cerere ºi contra cost, copii
ale documentelor referitoare la problemele înscrise pe ordinea
de zi sau le pot lista de pe website-ul societãþii.


