IN MARTIE 2017

Fondurile de mvestitii locale si1 strame -
active de 4,88 miliarde euro

B activele nete ale fondurilor deschise locale au scézut marginal in luna martie Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna martie 2017
(-0,1%) nivelul atins fiind de 22,22 miliarde RON (4,88 miliarde euro) in vreme ce
cresterea in anul curent a fost de 1,6%; Sub- | pandam
B fondurile deschise locale au inregistrat in luna martie iesiri nete de 97 milioane RON Denumire fond Societatea “::::e s::':;' ﬁe""";'::'m_ Denumire fond Societatea nm'
(21,3 milioane euro), fiind vizate fondurile de obligatiuni (-99,5 milioane RON), fondurile (OPCVM) de administrare o ot ultimele ¢ (OPCVM) de administrare e
reunite sub categoria "altele" (-42,6 milioane RON), cele de randament absolut (4 mi- (millei) ~ flund .o o tion | VaR (millei) ~ flund o
lioane RON) si cele cu capital garantat (3,8 milioane RON), in vreme ce au fost inregi- (mil.lei) I.lei)
Ftrate iRgéNr)i nete IIa fondutrile d(i:\ileésifi_cl_ate (4;1{-61Nr;1ilioane RON), cele de actiuni (4,6 mi- FONDURI MONETARE BRD Index Europa Regional BRD Asset M
ioane si cele monetare (3,9 milioane ; " " - "
M activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise straine distribuite in Romania au ERSTE Maney Market RON |ERSTE Asset | 1212 | 39 | 03 | 0.3 |BT l"def Austrig ATX BT Asset — - 13 228 —
crescut cu 0,4% comparativ cu luna februarie, pana la nivelul de 2,66 miliarde RON FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX BT Maxim BT Asset 1173 1,1 24,5 15,4
(583,8 milioane euro) si au inregistrat in acest an o crestere de 2,3%; BRD Euro Fond ** [BRD Asset M 12082 01 | 25 | 44 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 24 | 00 [ 184 | 196
Efondurile deschise stréine distribuite in Romania, avand o pondere de 10,7% in to- |BRD Obli |BRD Asset M 1314 | -76 0,6 46 Certinvest BET Index CERTINVEST 1.0 0,1 239 | 217
talul activelor fondurilor deschise de investitii, au inregistrat in luna martie intréri [BRD Simfonia 1 [BRD Asset M 13775 | 441 | 15 3,7 Certinvest Dinamic CERTINVEST 208 | 11 | 51 | 11,2
nete de 28,5 milioane RON (6,3 milioane.euro); ) i BRD USD Fond * BRD Asset M 949 | 01 | 26 | 29 Certinvest XT Index CERTINVEST 07 | 01 | 219 | 225
M activele nete ale celor 19 fonduri inchise (locale si straine; cu exceptia SIF si FP) Carpatica Obli Caratica Asset M 9.9 28 m 32 ERSTE Equity Romani ERSTE Asset M 1086 | 17 236 159
au sporit cu 0,6% in luna raportats, pana la 510,6 milioane RON (112,2 milioane arpatica ~g8 — AUpatca fsset : : . - oy Tovane o : : : :
euro); aceste fonduri au inregistrat intrari nete in luna martie de 1,6 milioane RON Erste Bond Flexible Romania EUR ERSTE Asset 1748 | 1,7 32 4,5 ESPA BEST OF AMERICA ERSTE Sp GmbH 0 0,0 20,7 17,1
(0,35 milioane.euro) si au avut o crestere a activelor nete in acest an de 3,5%; ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset M 6013,9 | -52,9 2,7 3,0 ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Spari GmbH 0 0,0 14,6 19,1
W activele nete ale celor 188 de fonduri deschise si inchise, locale si stréine, au cres- ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparil GmbH 1.0 0,0 0.9 44 ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparil GmbH 0 0,0 20,1 na.
cut cu 0,02% in luna raportata péné la 25,4 miliarde RON (5,58 miliarde euro) inre- ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 07 | 00 | na | 53 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 00 | 00 | 238 [ na
?:?I?;Z?\i l;{%f\lvﬂid; ;"izo/; r:: aé‘l‘j’k)zm 7; subscrierile nete ale lunii au fost de -66,9 ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 00 | na 6,1 ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 1 00 | 120 | na
- - - ESPA BOND EMERGING MARKETS ERSTE Spari GmbH 0 00 96 45 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 21,0 244
CORPORATE * parivest o . ' ’ ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | o0
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparii GmbH 0 0,0 5,4 6,3 ETF BET Tradevil " dp:rlnvest m 5 U’I] 2";;3 2":"1
i acti Randa ~Capital ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 00 | 18 | 51 — Anghard ssel - - - -
Mone Obligatiuni Multi active . . o i | Altel TOTAL Total Total . Total p A . i iFond Actiuni PATRIA Asset M 0.2 0,0 17,6 16,8
tare  OoHgANUNT ) ctiuni - ment  garantat e G PARRETT  |EsPa BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 [ 00 | 76 | 34
31.03.2017 absolut protejat = 2 - a NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN | Partners L bourg 2,3 0,1 13,3 25,2
strii strii strii strai strii locale locale locale ESPA BOND EURD-RENT ERSTE Sp BmbH 0 00 25 6.7 |NN (L) Emerging Europe Equity * |NN | Partners | bourg 2,0 0.2 219 27,5
locale locale "' locale *'™' locale *'*' locale | locale locale *"°' locale *'®' "si = si s ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 02 49 - T — . -
ne ne ne ne 5 n B |NN (L) Emerging Markets High Dividend |NN Partners | q 04 0,2 27,8 25,4
P [ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE S GmbH 0 | 00 | 128 | 44 [N 1) Euro High Dividend - nn Partners Luxembourg 220 | 10 | 186 | 237
N - " = ! | | 3
fnmﬁ:i 1 1213 [ 2 10 | 15 | 43 | 10 2 4 5 75 | 94 1169 | 19 | 188 ESPA BOND USA-CORPORATE ERSTE L 0 00 06 6.1 |NN (L) European Equity Opportunities * |NN Partners L bourg 3.2 0,0 17.3 n.a.
Activnet- |15 5 1110624{1653,8(590,1 1796 3706 | 813 [437.7| 531 [9.110( 10,7 |22.223(2657,1 2ase01 5106253907 cova fortiolo Bond Europe . Smbh 05 | 00 L 19 1 b4 [NN (1) European Real Estate * [ Partners Luxemhourg 39 | 03 | 08 | 239
“‘"-':' - E:PA RE:ERVE CIUJRPURATE ERzTE g"‘b" g gg 1.4 gg NN (1) Global Equity Opportunities * [nn Partners Luxembourg 2 | 12 | 143 | 218
pondere in ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE mbH A n.a. , T * m
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[apOitatd K 1000 * ERSTE GmbH 0 00 | 38 7.2 NN — Eauit m Partners C.R 5088 | 42 | 222 | 179
Jinanul | qq | g | 05 (276 | 13 [128 |82 |46 | 23 |13 [427] 16 [ 23 |17 |35 | 17 NN (L) Emerging Markets Debt HC * m Partners Luxemb 24 | 00 | 86 | 62 b e A — : :
2016 Gl I e ! S I e L I | gc “d | 9 oo T T o NN (1 Latin America Equity * NN Partners Luxemhourg 18 [ 10 | 188 | 404
iari NN (L) E it * NN Partners | b , A | A o n
Subscriei | g1 |200,1( 124 495 | 393 | 85 124|126 | 83 |2686| 05 5456|645 [6101( 32 (6133 o (L) ST W S T—— TR TR TR T [NN (1) Materias [ Partners | g 22 | 01 | 250 | 285
Rast; i (L) Euro e nclume“ - artners — . = — J [NN (1) Prestige & Luxe * [ Partners Luxembourg 21 05 17.8 n.a.
mil.lei 4,2 |2996| 16 52 10 39 10 | 163 12,2 (3012 O |6426| 36 |[6786| 15 |680,1 Ix: 13 Global High Yield — I:x l :artners |C . (] 1521,? ; ?2 112,[]9 g:; |NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity *|NN Partners | bourg a1 0,1 146 174
| ional R on nvest artners C.R. A . , A A B b
Subs}.I ||19:'(e 39 |.995| 36 | 444 [292 | 46 | 24 | 38 4 |26 05 | 97 | 285|685/ 16 | 669 N L) US Fxed Income * e Faem— 13 T o7 o 50 NN (L) US High Dividend |NN Partners L g 78 0,0 16,0 19.9
" el = < 9 : . : : OTP Avantis TP Asset 245 | 05 | 227 | 147
o | 595 149838 na. [57.321] na. 8662 | na. |2363| 3080 [1045( na. (26382 na | na. [89161( na. OTP Dollar Bond OTP Asset 363 | 00 | 22 0.6 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 00 | 163 | 170
T - - OTP EURO Bond ** 0TP Asset M 194,7 0,1 1,6 2,0 bi Funds - Emerging E 2
‘Date furnizate de membrii AAF TP b 0TP Asset M 2031 | 41 25 17 Mggﬁi‘;r;’;; Eu’::ﬁ;ging urope Pioneer Asset Management (Luxemburg) 41 0,1 185 | 274
- . - - Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset M (L burg) 7.3 0,7 17,2 n.a. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity *  [Pioneer Asset L 34 0,0 22,3 26,5
ACtlvele aflate in admlnIStrarea membrl Ior AAF Eioneev Funds - Emerging Markets Bond Local Pioneer Asset Management (Luxemburg) 02 23 138 na Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset L 2,5 0,1 17,2 23,4
H H 1 ili H urrencies * . . 4 - " -
Ia 31 martle 201 7’ exprlmate n mllloa“e Iel Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Pioneer Asset M (L burg) 53 0,2 -1,6 n.a. mgﬂfne.: funds - uropean Equity Target Pioneer Asset Management (Luxemburg) 284 03 12 27
g ] 0PCVM hopc e o g‘“ﬂ Pioneer Funds - Euro bond * Pioneer Asset M (L burg) 58 0,1 -3,0 n.a. Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset M (L burg) 12,9 0,1 5,1 23,2
ocietatea de administrare Cota . Portofolii  Active iata " i P " o - ~ " ; " - - K
a investitiilor Activenete Piata  SLF. Fund.url Individuale  Total  Total Pioneer Funds - Euro Corporate Bond Pioneer Asset (L g 85 0,1 17 n.a. Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Asset L 2,0 0,2 16,4 22,4
% Inchise % Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset M (L burg) 4,2 0,1 7.9 n.a. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * |Pioneer Asset M L burg) 20,7 0,1 13,2 17,6
Fondul Proprietatea 11.742,3* 11.7423| 27,71 Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset M L burg) 54 0,0 6,9 n.a. Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset M (L burg) 4,1 0,0 19,8 22,0
ERSTE Asset Management 78812 | 324 0 60,0 7.941,2 | 18,74 Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset M. L burg) 0,7 0,0 -3.4 n.a. Pioneer Funds - North American Basic Value * |Pioneer Asset M, L burg) 25 0,1 22,8 231
Raiffeisen Asset Management 6.681,5 27,5 0 68,7 6.750,2 | 15,93 Pioneer Funds - S gic Income * Pioneer Asset M (L burg) 4.8 0,0 12,5 n.a. Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset M (L burg) 77 0,2 11,5 22,1
BT Asset Management 3.332,2 13,7 1771 0 3.5093 | 8,28 Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond *  |Pioneer Asset M L g 1,8 0,0 99 n.a. Pioneer Funds - U.S. R h * Pioneer Asset M (L burg) 6,7 0,0 22,9 219
BRD Asset Management 28666 | 11,8 0 0 2.866,6 | 6,77 Pioneer Stabilo Pioneer Asset M (R 5376 | 45 2,0 29 Pioneer Funds - US Fund | Growth *  |Pioneer Asset M (Luxemburg) 105 | 01 178 | 208
NNI-P B.V. Asset Mavé}]efnent.suc. Bucuresti** 2.1198**| 87 0 0 p1198* 500 Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital M Au. 0,0 0,0 na. na. Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset M (Luxemburg) 5,7 05 | 209 | 205
Societatea de Investiti Financiare Moldova LELRT 1.735514,10 Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital M Au. 02 [ 00 [ 25 | na Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 193 | 02 [ 211 | 166
::?3:::::: l':“{’:z:"" Financiare Oltenia " . 1;2?3 . :;ggg ‘z‘gg T1851" ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 00 | 25 | 67 [Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * _|Raiffeisen Capital M Au. 01 | 00 | 197 | 295
Societatea de Investitii Financiare Transilvania 936,0* 936,0 2.21 T 1852 ERSTE Sp. GmbH 0 0,0 -3,2 6,69 |Ra!ffe!sen Emerqmg Marlke'(i -Aktien 404 Ra!ffe!sen Cap!'(al U Au. 0 0,0 n.a. n.a.
OTP Asset Management 621,3 26 19,6 1 642,0 1,52 FONDURI MULTI - ACTIVE |Ra|ffe|sen Eurasien -Aktien Raiffeisen Capital Au. 0 0,0 n.a. n.a.
Pioneer Asset Management 557,9 23 0 0 5579 | 1,32 DEFENSIVE |Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0,3 0,0 21,6 30,1
Certinvest 46,5 0,2 71,8 73,1 191,4 0,45 BT Clasic |BT Asset M 164,7 | 12,9 6,0 3,8 |Raiffeisen 0. pa -Aktien * Raiffeisen Capital M. Au. 0,1 0,0 18,9 47,5
Globinvest 55,5 02 58,1 0 113,6 0,27 BT Euro Clasic ** BT Asset M. 52,8 83 5,0 n.a. |Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0 0,0 40,2 60,9
Carpatica Asset Management 108,5 04 0 0 1065 | 0,25 Carpatica Global Carpatica Asset M 9,5 -0,1 12,7 74 [STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 2,7 0,0 62 | 323
STK Financial 27 0 69,9 0 726 | 017 FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 23 | 00 | 88 na. FONDURI CU CAPITAL GARANTAT | PROTEJAT
Atlas Asset Management 194 01 324 0 518 | 012 NN (L | I ING Conservator EUR [N Partners Luxembourg 120 | 27 | na | 31 |Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset M 3024 | 36 | 29 | 29
:EAB " 11:;15 001 219;’3 g ;B’g g’gé NN (L) I | ING Conservator RON NN Partners L bourg 30,4 1,4 n.a. 3,1 Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset M; 228,7 04 0,5 n.a.
roker I 3 4 a4 . .
Swiss Capital Asset Management 189 01 0 0 189 0.04 mg‘r]lﬁ]e; funds - Global Multi-Asset Target Pioneer Asset Management (Luxemburg) 53 0,2 133 16,2 — - FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
STAR Asset Management 126 0,1 0 0 126 0,03 STAR Foons STAR Aosot 79 00 03 Py Alpha Diversified 3 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 -0,3 4,1
SAFI Invest 0,1 0 9,3* 0 9,4%%* 0,02 4 z g . Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 0,5 4,1
Vanguard Asset Management 2,6 0 2,7 0 5.3 0,01 c ica S kECH"JBRATE , Ty I 00 8 vy Audas Piscator ** Atlas Asset M 38 0,0 -6,0 n.a.
Patria Asset Management 1,6 0 0 07 23 0,01 arp-allna toc arpatica Asset - - - . OTP Euro Premium Return ** OTP Asset M 5.4 1,2 3.2 n.a.
TOTAL (mil. RON) 223427 | 100 [1734437) 4812 | 2035 [42371.8] 100 Certinvest Prudent CERTINVEST 32 | 00 | 04 | 55 OTP Premium Return [oTP Assetm 150 | 11 | 65 | na
* valori valabile Ia 31.12.2016 ** fonduri stréine administrate local ERSTE Balanced RON ERSTE Asset 1573 | 168 | 162 | 108 Pioneer Funds Absolute Return Multi-Strategy * |Pioneer Asset M L 104 | 05 | 35 | 44
Fortuna Gold 5 SAI Broker S.A. g? 3[5] 03 21 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset M; 108,0 43 6,0 6,4
— - - - e NN (L) I | ING Moderat EUR NN Partners L bourg , . n.a. g " o o
YOU INVEST Active EUR ERSTE Asset 28,8 0,2 49 n.a.
Cota de piata fonduri deschise, locale si strdine ) [ [ING Moderat RON____|NN Partners Lurembourg %7 | 67 | na | 24 - v
fonduri 1,80 ’ fonduri atlo YOU INVEST Active RON ERSTE Asset 316 | 01 | 58 | 65
oTandaCAE 21% ¢y g?-;'t)el:ttal NN 1) Patrimonial v Partners | 9 393 | 25 | 80 | 22 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset M 644 | 13 | 37 | na
i garant o SIRA : 11 100 | 80 | 100 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset M 398 | 101 | 38 | 49
0,5% mggg{;,e Pioneer Integro Pioneer Asset {Romania) 203 | 04 | 95 | 94 YOU INVEST Salid EUR ** ERSTE Asset M 1098 | 19 | 24 | na
f10'c11%' Transilvania GLOBINVEST 283 | 00 | 145 | 130 YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset 311 | 10 | 29 | 33
onduri 14 '4% AGRESIVE ALTE FONDURI
straine BT Index Romania ROTX BT Asset 465 | 17 | 248 | 195 BT Euro FIX 67 Asset M 135 1 08 | na na
fonduri de I . - = =
obligatiuni IT G CLOBINVEST 102 | 01 | 126 | 167 | [g7ypo gbii [BT Asset 8205 | 16 | 10 | na
2'4% Napoca GLOBINVEST 17,0 0,0 22,2 15,5 |BT FIX 14,9 10 e e
36 6 fondur] |NN (L) | ING Dinamic EUR NN | Partners Luxembourg 54 38 na. 1.3 BT Obi BT Asset 20746 | 25 20 0.2
e ;onduri lvereiticate (NN I ING Dinamic RON n Partners Luxembourg 152 | 86 | na | 13 Cortinvest Dbl CERTIVEST 63 [ 08 | 27 | 10
fonduri de actiuni - BEXIBIEE | — Certinvest Tezaur CERTINVEST 2,1 -0,1 50 na.
BRD Diverso Clasa A |BHD Asset 303 | 06 97 88 iFond Conservator PATRIA Asset 15 14 24 0,2
= == = a = = = Clasa E BRD Asset M 01 00 n.a. n.a. Monolith ** Atlas Asset 49 0,5 2,6 n.a.
Evolutie subscrieri fonduri locale in ultimele 12 luni (mil.RON) FDI PLUS INVEST SAl Muntenia Invest SA 12 | 00 | 121 [ 90 - -
00 y 0TP ComodisRO OTP Asset 127.8 1.8 1,3 09
[T subscrieri nete FOI Prosper Invest SAl Broker S.A. 41 00 187 n.a. Pioneer Funds - C dity Alpha * Pioneer Asset M L 0,3 0,0 9,2 17,3
10001 - Fortuna Clasic SAl Broker S.A. 6,6 0,0 12 14,5 Piscator Equity Plus 106 16 136 121
subscrieri - - - 0 - Asset A . , 3
800 NN (L) First Cl.ass Multi Asset NN L Partners L q 31,9 0,0 33 24 Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Atlas Asse 4923 78 20 27
600 - OTP Global Mix__ — OTP Asset Man: {144 | 37 1 105 | 67 [Raiffeisen EURD ** Raiffeisen Asset 21049 [ 171 | 14 | a1
400 4 Pioneer Funds Flexible Opportunities Pioneer Asse:. (L (] 3.9 0,2 12,0 174 |Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset 7363 | 203 17 21
STAR Next STAR Asset 77 00 142 1.2 Raiffeisen Ron Plus (clasa A) Raiffeisen Asset 26675 | -20,4 2.3 23
200 — i AN AT (clasa D) 222 | 05 | na | 23
0o 4 Active Dinamic Swiss Capital Asset 18,9 0,0 0.1 29,8 71900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0,0 19 6,7
BRD Actiuni_Clasa A |BRIJ Asset M 20,2 0,6 19,1 15,9 — — — . - . N - - )
-200 ] . — * Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanté calculatd in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupé caz; * * La fonduri
[Tl subscrieri nete M subscrieri | Clasa E 0,0 0,0 n.a. n.a. inate in euro, activele si ierile sunt pi in echi lei, performanta in euro; *** La fonduri denominate in USD, activele si
-400 e ile sunt in echi lei, performanta in USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin absorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii
MAI IUN IUL AUG SEP OCT NOI DEC IAN FEB MAR APR februarie a.c.

A.A.F reprezintd Asociatia
Administratorilor de Fonduri si
este organizatia profesionald negu-
vernamentald a operatorilor din in-
dustria Organismelor de Plasament
Colectiv din Romania care reuneste
21 societati de administrare a inves-
titiilor (S.A.L)), Fondul Proprieta-
tea, 4 Societati de Investitii Finan-
ciare (S.I.F.) si 4 banci depozitare.
incepﬁnd cu iunie 2007, AAF este
membru al EUROPEAN FUND
AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mobi-
liare (eng. UCITS - Undertaking for
Collective Investment in Transfera-
ble Securities) respectiv termino-
logia utilizata in legislatie pentru
fondurile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile des-
chise si societatile de investitii care
indeplinesc urmatoarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate In regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificarii riscului si al ad-
ministrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare
continua a titlurilor de participare
emise, adica pe toata durata de
functionare a respectivului
OPCVM;

Un OPCVM se poate infinta pe
baza de contract civil sub forma de

fond deschis de investitii sau prin
act constitutiv si atunci este socie-
tate de investitii;

A.O.P.C. sunt "Alte Organisme
de Plasament Colectiv" (eng. NON
- UCITS) respectiv terminologia
utilizata in legislatie pentru fondu-
rile inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si
se infiinteaza pe baza de contract de
societate civild si au obligatia de a
rascumpara titlurile de participare
emise la intervale de timp prestabi-
lite sau la anumite date in conformi-
tate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile des-
chise la care politicile de investitii
siregulile de diversificare sunt foa-
rte riguros reglementate prin regu-
lamentele A.S.F., la fondurile
inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard
al European Fund and Asset Mana-
gement Association - EFAMA -
unde si AAF este membra dupa po-
liticd de investitii anuntatd prin
prospectul de emisiune al OPCVM
acestea se impart in:

- monetare: investesc In instru-
mente monetare si in obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dul CESR /10-049 (transpus 1n le-
gislatia nationald prin Instructiu-
nea CNVM nr.1/2012) aceste fon-
duri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen
scurt - se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viata medii ponderate foarte
scurte;

b) fonduri monetare de piata mo-
netard - se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viata medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim
80% din active In instrumente cu
venit fix In conformitate cu OUG
32/2012 si au expunere zero pe ac-
tiuni fonduri de actiuni si derivate
de actiuni;

- multe - active (multi asset): in-
vestesc Intr-un mixt de instrumente
in orice combinatie si durata de de-
tinere care se regaseste In celelalte
categori principale; aceste fonduri
pot fi:

a) defensive - cu expunere de ma-
xim 35% pe instrumente cu venit
variabil (conform OUG 32/2012);

b) echilibrate - cu expunere cu-
prinsa intre 35% si 65% pe instru-
mente cu venit variabil (OUG
32/201)

¢) agresive - cu expunere de mi-
nim 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile - au caracteristic un
mixt de instrumente cu pondere si
durata de detinere variabile expu-
nerea pe oricare din instrumente
putand varia de la 0% la 100%;

-cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului in-
vestit investitiile se realizeaza
conf. prevederilor OUG 32/2012;

-cu randament absolut (absolute
return): au o politicd flexibild cu
obiectiv principal de generare a
unor randamente pozitive indepen-
dent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim
85% din active in actiuni (OUG

32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indicd pierderea maxima pe
care o poate inregistra valoarea
unitatii de fond intr-un interval de
timp i cu o anumita probabilitate
in conditii normale de piatd. Por-
nind de la practicd internationala
acest indicator este calculat pe un
orizont de timp de 1 an cu probabi-
litatea de 95%.

De exemplu: daca un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna ca la o investitie de 100
RON in fondul respectiv exista o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care o investitorul o poate inre-
gistra intr-un an sd nu depaseasca
10 RON, altfel spus sd ramana cu
cel putin 90 RON din cei 100 RON
investiti initial. Daca fondul ar
avea un VaR de 25%, atunci exista
o probabilitate de 95% ca pierderea
maxima pe care o investitorul o po-
ate nregistra intr-un an sa nu
depaseasca 25 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 75 RON din cei
100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezintd modificarea procen-
tuald aproximativa a valorii porto-
foliului ca urmare a modificarii cu
1% a randamentelor tuturor instru-
mentelor cu venit fix care fac parte
din structura acelui portofoliu. Spre
exemplu In cazul in care un fond are
o valoare a indicatorului Modified
duration de 1, o crestere a randa-
mentelor de piatd cu 0,5% pentru
toate instrumentele din fond ar de-
termina o diminuare a valorii unita-

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna

martie 2017
Denumire fond Societatea Active nete  Subscrieri nete Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei) [lund (mil.lei)  ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
F.0.A. SAFI Invest 93 0 12,9
Fll BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 11,0 0 16,7
OTP Expert OTP Asset Management 19,6 n.a. 231
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 68,6 06
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 1,2 0 -13,3
FONDURI MULTI - ACTIVE
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 58,1 | 0 | 187
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital M. Au. 29,4 0 6,9
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 20,6 0 21,7
BT Invest 1 BT Asset Management 156,6 0 24,9
DCP Investitii Atlas Asset Management 71 0 31
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 6,9 1 12,7
Hermes RON Atlas Asset Management 10,1 0 7,6
Matador EUR ** Atlas Asset Management 83 1 -3,0
Omni SIRA 29,0 -0,1 -12,5
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 7.2 0 3,2
Certinvest Leader CERTINVEST 57,0 0,2 43
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 75 0 -1,9
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset management 2,7 0 11,8
Omnihed SIRA 03 0 0.8

* Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, randament in moneda fondului.

tii de fond de aproximativ 0,5%.
intre ratele dobanzilor de piata si
pretul instrumentelor cu venit fix
existd o relatie inversa, 1n sensul
cd, o crestere a ratelor de dobanda
conduce la o diminuare a valorii
acestora. Modificdrile ratelor de
dobanda se reflecta imediat in va-
loarea unitatii de fond doar in cazul
in care titlurile din portfoliu sunt
evaluate prin metoda marcarii la
piata si dacd acestea sunt lichide. In
cazul n care titlurile din portofoliu
se evalueazd folosind metoda
amortizarii asa cum se intdmpla in
cazul majoritatii fondurilor mone-
tare si de obligatiuni din Romania,
efectele modificdrilor ratelor de

dobanda asupra valorii unitatii de
fond se reflectd doar la momentul
vanzarii titlurilor, cand se inregis-
treaza diferenta dintre pretul folo-
sit In evaluare si cel de piata.
Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Europea-
na a Fondurilor si Administratorilor
de investitii (EFAMA) pentru dife-
rentierea fondurilor monetare de
cele de obligatiuni, apeleaza la acest
indicator, respectiv fondurile mone-
tare au un modified duration sub 1,
in vreme ce fondurile de obligatiuni
prezinta un indicator supraunitar.

JAN PRICOP -
Director executiv



