IN LUNA APRILIE 2017

Activele nete ale fondurilor deschise locale au scazut usor,

la 4,88 miliarde euro

M activele nete ale fondurilor deschise locale au scazut in luna aprilie cu 0,4% nivelul = - - Srmia 5 =13
atins fiind de 22,14 miliarde RON (4,88 miliarde EURO) in vreme ce cresterea in anul Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna aprilie 2017
curent a fost de 1,2%; Sub- oo Sub- o
W fondurile deschise locale au inregistrat in luna aprilie iesiri nete de 99,2 milioane RON AT et Active scrieri oo™ Moi- AP S Active scrieri ""oe ™ Modi-
(20,3 milioane EURO), fiind vizate fondurile de obligatiuni (-30,9 milioane RON), fondu- "'};’;‘ggM‘;“ el nete  nete fied Dura: “'}g‘;‘;{;M';“ P e e nete | neto T fied Dura:
rile reunite sub categoria “altele” (-41,7 milioane RON), si cele cu capital garantat (-1,5 HISE (milei) | flund | 5"V tion | VaR - (mil i) flund 1 I""".f/tionwan
milioane RON), in vreme ce au fost inregistrate intrari nete la fondurile diversificate (mil.lei) <™ 7 (miltei) "<
(47,2 milioane RON), cele de randament absolut (15 milioane RON), cele de actiuni (7,3 ; "
milioane RON) si cele monetare (4,6 milioane RON); FONDI:I.RI MONETARE BRD Index Euru-pa Reglural BRD Asset 43 0,2 228 16,1
W activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise straine distribuite in Romania au ERSTE Money Market RON [ERSTE Asset [1212] 39 [ 03 | 03 [BT Index Austria AT * BT Asset 302 | 13 | 263 | na.
crescut cu 2,1% comparativ cu luna martie, pana la nivelul de 2,77 miliarde RON FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX BT Maxim BT Asset 1196 | 16 29,2 15,4
(611,7 milioane EURO) si au inregistrat in acest an o crestere de 6,7%; BRD Euro Fond ** BRD Asset M: 12075| 1,8 26 5,2 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 23 0,0 233 | 191
. - . s A A o =
t'If"lndl:_""eldefs"hc"se_ls"?:j'"e f:"_s"'g“'ﬁe in 't‘}t’_[“a"'?' a"?“td ':P"I"defe d‘?l_",': % in ‘;" [BRD obii BRD Asset M 1278 | 38 | 14 | 51 Certinvest BET Index CERTINVEST 08 | 02 | 314 | 216
alul activelor fondurilor deschise de investitii, au inregistrat in luna aprilie intréri nete — . - — -
de 38,6 milioane RON (8,5 milioane EURO): |BRD Simfonia 1H BRD Asset M 1402,7 | 229 1.9 4,1 Cert{nvestDmamm CERTINVEST 20,3 0,2 7.0 11,2
M activele nete ale celor 19 fonduri inchise (locale si striine; cu exceptia SIF si FP) BRD USD Fond BRD Asset 915 | 12 28 28 Certinvest XT Index CERTINVEST 07 00 | 293 | 225
au sporit cu 2,9% in luna raportata, pana la 525,4 milioane RON (115,9 milioane Carpatica Obli Carpatica Asset M 893 | 08 | 40 32 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset 1120 | 20 | 302 | 158
EURO); aceste fonduri au inregistrat intrari nete in luna aprilie de 19,8 milioane RON Erste Bond Corporate PLUS ERSTE Asset M 0,0 0,0 na. na. ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 187 | 17,0
(4,4 milioane EURO) si au avut o crestere a activelor nete in acest an de 6,5%; _ Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset M 11828 99 | 32 | 47 ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 00 | 153 | 153
W activele nete ale celor 188 de fonduri deschise si inchise, locale si stréine, s-au pés- ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset M 58624 | 1632 | 29 | 32 ESPA Stack Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 [ 00 | 146 | na
trat la nivelul lunii precedente de 25,4 miliarde RON (5,61 miliarde EURO) inre- ESPA Bond Danubia * ERSTE Gmbi 0 00 oL 26 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 07 00 125
gistrand un avans de 1,9% in anul 2017; subscrierile nete ale lunii au fost de -40,8 one Zany a — - - - - ock S ohe - pa’!’"’es il - . - Ui
milioane RON (-9 milioane EURO). ESPA Bond Dollar ERSTE Sp. GmbH 0,7 0,0 -1,1 4,9 ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 22,0 n.a.
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Spari GmbH 0 0,0 1,7 6.2 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 174 24,3
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si stréine* AoPC ESPA BOND EMERGING MARKETS ERSTE Sparinvest GmbH 0 00 80 24 ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 00 | na n.a.
Mufiactve . . . Randa Capital o [y [CORRORATE . — ETF -BET Tradevill Vanguard Asset 26 | 00 | 347 | 224
Obligatiuni (total) Actiuni ar::‘;';;1 mtl Altele TOTAL ELL ELL fonduri ESPA BOND EMERGING-MARKE'I;S ERSTE Spari GmbH 0 0,0 4,8 6.4 iFond Actiuni PATRIA Asset M 0,2 0,0 185 16,8
————  [PABONDEURD CORPORATE " ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 00 ] 19 | 48 NN (L) Asia ex Japan High Dividend * N Partners Luxent 24 | 00 | 155 | 252
locale locale "4 locale SU%' locale S locale locale locale 'S locale ST i i i :Ei EE:E Eﬂ:gpninfﬂ VIELD E:IE = Em:: g gg i; z; [N (L) Emerging Europe Equity * [n Partners Luxemt 20 02 | 202 | 276
ne ne ne ne ne - * Spari mi , -1, | | ) P— " . "
— NN (L) Emerging Markets High Dividend |NN Partners L 05 0,2 26,1 254
12 | 37 w0l 5| ESPA BOND INFLATION LINKED ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 00 | 03 | 44 [NN1L) Euro High Dividend * N Partners Lurembourg 222 | 03 | 188 | 235
ESPA BOND USA HIGH YIELD " ERSTE —— GmbH 0 0.0 104 44 |NN (L) European Equity Opportunities * |NN I Partners L hourg 3.0 0,5 18,9 n.a.
109393)1.656,6} 256,6384,2 (847,1|453,1 249166(525,4 [25.442 ESPA BUND_USA-CURPURAJE ERSTE Spar GmbH 0 0,0 0.0 6.0 NN (0 European Real Estate * N Partners Luxembaurg 36 05 28 | 240
Espa Portfoli Bond Europe *_ ERSTE Sparinvest GmbH 05 | 00 | 08 | 58 [N 1L} Global Equity Opportunities * N Partners Lurembourg %5 | 04 | 174 | 218
0,51 439|665|258 (10315434 |182| 212 |364|00588,87|11,13| 100 X X ESPA RESERVE CORPORATE ERSTE Sp. L GmbH 0 0,0 09 0,9 |NN (L) Global High Dividend * |NN' Partners L bourg 10,2 0,0 173 200
so L1 lon Los Los Lar o las | 05 |oslizaloalar lo1lae | o ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sp GmbH 0 | 00 | 10 | 02 NN (1) Global Sustainable Equity * T Partners Luxembourg 41 | 30 | 170 | 193
o : ’ ’ ! ! ! e e ol N " ESP: RES:R_VE EURO :RSTE £ GmbH 001 gg 3121 0.1 |NN (L) Greater China Equity * |NN' Partners L bourg 2,8 0,0 16,8 29,6
15209 (0338935417 [128|82| 2 |08 |63 |12]|67|18]|65]|19 FOI SAFL ASF' Invest - RSy ';“2 NN (L International R Equity [N Partners C.R. 6417 | 97 | 315 | 181
, , , K1000" . ERSTE mH___ 0 | 2 . [N (L Latin America Equity * NN Partners Luxemhourg 25 | 00 | 108 | 403
- millei 7,7 11996158 | 513 | 94 | 105|196 | 194 | 51 [198,1| 2,4 |491,8|47,2 | 539 | 26,8 (5658 INN (L) Emergclng Mzrkets Debt HC |NN. Partners: bourg ;‘11 E; gl; g‘; |NN (L) Materials * |NN ) Partners L bourg 23 0.0 173 28,5
Rasc. |31 [s208[59 | a1 02 |32 |26 |44 | 66 [2308] 0 |591 |86 [5996] 7 [6066 m :3 E"m F_'ed:l - m ?’:“e'sl S T T o T [NN L) Prestige & Luxe * N Partners Lusembourg 22 | 03 | 235 | na
Suh; o uro m? "C'Dme* artners 2 . L — - |NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * |NN I Partners L bourg 4,1 0,1 15,0 17,4
il 46 [130,2( 99 |472(92 (73 | 17 15 |-41,7| 24 |-99,2|386 (606|198 |-40,8 INN (L) Global High Yield INN Partners L g 29 0,0 10,2 3.3 NN (L) US High Dividend * NN Partners | | 75 03 16,4 19,8
NN (L) International Bond NN Partners C.R. 15175 7,0 1.6 3.7 - M -
Numar | 5y 149369 n.a. [57.766) na. [8.855| na. |2415) 3081 [104489| na. [326558| na. | na. [89130) na. - " OTP Avantis OTP Asset 248 | 03 | 288 | 147
investitor NN (L) US Fixed Income NN Partners | 9 02 | 07 | 04 | 57 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | o0 | 177 | 158
“Date furnizate de membrii AAF | |0TP Dolar Bond ** 0TP Asset 36 | 02 | 20 | 07 Pioneer Funds - Emerging Europe & _ } ‘ )
0TP EURO Bond ** 0TP Asset 1937 | 05 | 16 | 25 Mediterranean Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 65 | 28 | 178 | 23
Act'vele aflate in adm'nlstrarea membl’llor AAF OTP Obli OTP Asset 2033 | -01 2,5 2,0 Pioneer Funds - Emerging Markets Equity *  |Pioneer Asset M L g 36 0,1 30,0 26,6
Ia 30 apri Iie 201 7, expri mate ’I‘n m i Iioane Iei Pfuneet Funds - Emerg{ng Markets Bond Pioneer Asset L g 6.7 -0.2 15,3 n.a. Pfoneer Funds - Euroland qu.my Pfuneer Asset m L g 26 0,1 204 23,5
e AOPC Emgﬁ:&nﬁs - Emerging Markets Bond Local Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,2 0,0 11,0 na. Pioneer Funds - European Equity Target Income * |Pioneer Asset L (] 26,1 -0,2 10,2 24,7
Soci de admini e | s g_"“ - - - — - Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset M (L g 133 | 01 | 13 | 234
nclelaateizv;:iﬁr::::lstrare Active nete gi‘;t‘: SIF Fonduri h:ir‘t,i‘:,:a: T':::Zf T::;T :!oneer Eunjs . Euro :gg;egate Bond I:oneer :sset — (t — :': 3'11 ?': n.a. Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset M L g 2,1 0,0 19,4 22,2
% """ Inchise loneer Tuncs - £uro bon ioneer Asset { 2 2 2 . n.a. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * |Pioneer Asset M: (L g 20,3 0,1 12,7 17.7
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Pioneer Asset M; (L burg 8,2 -0,3 1,6 n.a. Pi S " - Il 0.0 2 20
Fondul Proprietatea 10.689,5 10.689,5| 25,87 . ————— - — - ioneer Funds - Global Select Pioneer Asset () 4,1 , 11 )
Pioneer Funds - Euro High Yield Pioneer Asset (L q 4,2 0,0 7,0 n.a. " 3 3 o -
ERSTE Asset Management 7.7683 | 320 0 705 |7.8388 | 18,97 - - - - — - . 00 o Pioneer Funds - North American Basic Value * [Pioneer Asset (L g 24 0,0 20,0 23,1
Raiffeisen Asset Management 6.624,2 | 273 0 695 |66937| 16,2 Pioneer Funds - Euro strategic Bond - Pioncer Asset = L o 5, 4 : n.a. Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset M I g 73 | 04 | 129 | 221
BT Asset Management 33856 | 139 1787 | o |3s644| 863 Pioner Funds - Europe Recovery 2017 7 |Pioneer Asset (Luremburg 07 | 00 | 37 | na Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset M I g 64 | 00 | 254 | 219
BRD Asset Management 2.893,1 11,9 0 0 2.893,1 | 7,00 P!oneer Funds - Strategic Income P!oneer Asset " (L burg 4,5 -0.2 9.9 n.a. Pioneer Funds - US Fund | Growth * Pioneer Asset M Il g 10,0 03 215 20,7
NP B.V. Asset Management suc. Bucuresti* 2.159,2**| 89 0 0 [21592*%| 523 Pfoneer Fundf - US Dollar aggregate Bond * P!oneer Asset L (t urg 17 | 01 7.9 n.a. Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset M (L 9 54 | 00 | 205 | 205
:nc!etatea :e :nvest!t[! ?nanciare '\[jltI:ma :;??3' :Zg; 2:2 PIO'HEE?I’ Stabilo . Plo'neetr Asset' a 542,7 4,5 1.8 29 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 19,9 04 28,5 16,6
SZ';I:;:;:M:|:::::“" inanciare Moldova i A 1.222,7“ ; . 1.223.9 2'95 Rarffe!sen EuroPlus - Rer:l Ra!ffe!sen Cap!tal u Au. 0,0 0,0 n.a. n.a. Raiffeisen Emerging Markets -Aktion 268 * |Raiffeisen Capital A 01 0,0 17.0 295
Soci del iti Financiare Transilvani ‘ ;344 é* 9445 2'29 Raiffeisen Global - Rent Raitfeisen Capital Au. 02 00 1.9 n.a. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * |Raiffeisen Capital Au. 0 0,0 n.a. n.a.
e Investitii F G 6 g T1851* ERSTE Sp GmbH 0 0,0 1,0 6,0 — ; — — -
TP Asset Management 6276 26 19.9 11 648,6 157 - Raiffeisen Eurasien -Aktien |Ra|ff9|sen Capital Au. 0 0,0 n.a. n.a.
Pioneer Asset Management 563,1 0% 0 0 563,1 1,36 11852 ERSTE Sp GmbH 0 00 1.7 596 Raiffeisen Europa - Aktien * |Raiffeisen Capital Au. 0,3 0,0 18,0 301
Certinvest 45,7 0.2 70,9 73,1 189,7 0,46 FONDURI MULTI - ACTIVE Raiffeisen Osteuropa -Aktien * |Raiffeisen Capital Au. 0,1 0,0 14,4 47,5
Globinvest 56,1 0,2 714 0 1334 | 032 - DEGENSIVE — Raiffeisen Russland - Aktien * |Raiffeisen Capital Au. 0 0,0 26,7 60,8
Carpatica Asset Management 1067 | 04 0 0 1067 | 0,26 BT Clasic__ [BT Asset 1877 | 228 | 63 | 38 STK Europe [STK FINANCIAL SAISA. 27 | 00 | 130 | 323
STK Financial 27 0 64,5 0 673 | 016 BT Euro Clasic BT Asset 590 | 57 | 55 | na FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT
Atlas Asset Management 193 | 01 319 0 512 | 012 Carpatica Global Carpatica Asset M 102 | 07 | 150 | 74 Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset M 3015 | 14 | 33 | 29
SIRA 1.1 0 295 0 306 | 007 FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 23 | 00 [ 80 | na — o - - y ;
' ! . ! - - - Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset M 221,71 0,0 04 n.a.
13,6 0,1 10,9 0 244 0,06 i I b
SAIABmker‘ NN (L) International ING Conservator EUR  |NN Partners L g 16,7 | 16 na. 34 FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
Swiss Capital Asset Management 18,5 01 0 0 18,5 0,04 NN (L) International ING Conservator RON NN | Partners L bourg 34,6 2,2 na. 34 P—— -
STAR Asset Management 12,7 0,1 0 0 12,7 0,03 m Fonds - Global MultiAsset T Alpha Di 3 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 1,0 4,3
SAFI Invest 0,1 0 9,7 0 9,7 0,02 m'ggsle;*"" s - Global Multi-Asset Target Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,2 0.1 12,0 16,2 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0,0 1,8 4,3
Vanguard Asset Management 2,6 0 2,6 0 5,2 0,01 STAR Focus STAR Asset 4.9 0,0 6.6 5,5 Audas Piscator ** Atlas Asset M 38 00 -7.6 na.
Patria Asset Management 1,7 0 0 0.7 23 0,01 ECHILIBRATE OTP Euro Premium Return ** OTP Asset M; 6,1 0,7 2,2 n.a.
TOTAL (mil. RON) 24.303,1 | 100,0 | 16.304 496 2149 [41.317,8] 100.00 . : " OTP Premium Return 0TP Asset M 16,2 1,1 8,1 n.a.
- - - - = — Carpatica Stock Carpatica Asset 72 0,0 21,2 13,1 - L L
valori valabile la 31.03.2017 ** fonduri strdine local Cortinvest Prudent CERTINVEST 31 0,0 0,38 5,5 Piu.nee.r Funds Ab_solute Return Multi-Strategy * Pio.nee.r Asset M L g 12,2 24 29 4,4
. . ERSTE RON ERSTE Asset 1707 | 123 20,1 108 Raiffeisen Benefl.l Raiffeisen Asset 112,5 4,3 6,6 64
ﬂnm de ma!a '“"“I“" neschlse, Inle $| s“alne Fortuna Gold SAl Broker SA. 05 0.0 R na. YOU INVEST Actfve EUR ** ERSTE Asset 28,9 0,0 5,0 na.
fonduri 'I a ! fOI'IdI.II’!t I NN (L) International ING Moderat EUR NN Partners L g 21,6 03 n.a. 26 YOU INVEST Active RON ERSTE Asset 31,6 02 6.2 65
cu randament 2.1% ggr‘;,a.,'t’;ta [NN (L) International ING Moderat RON [ Partners | 9 48 [ 21 | na | 26 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset 733 | 88 | 37 | na
absolut . NN (L) Patrimonial Balanced * |NN Partners L g 38,9 0,7 8,0 22 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset 393 | 08 39 49
0 5% fonduri - YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset M 11,2 | 16 2,2 na.
M1% "9 % monetare SIRA 11 | 00 | 83 | 98 i
b . Pioneer Integro Pioneer Asset f 20,4 0,1 118 9.4 YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset 30,2 -09 2,7 32
fonduri 43.49% Transilvani GLOBINVEST 285 | 00 | 201 | 129 ALTE FONDURI
straine W/ AGRESIVE BT Euro FIX BT Asset 150 | 15 | na | na
Lﬂf’uartlil.?:i | B Index Romania ROTX BT Asset M 85 | 09 | 313 | 195 | [BTEUROO BT Asset 8461 | 173 | 22 | na
26% gal [TehnoGlobinvest GLOBINVEST 103 | 01 [ 171 | 164 [BT FIX [B Asset 153 | 04 | na | na
: Pl [Napoca GLOBINVEST 173 | 01 [ 289 | 155 BT . BT Asset M 20642 186 | 22 | 04
364 e te NN 1) International ING Dinamic EUR N | Partners Lurembourg 142 | 02 | na | 13 Certinvest 0 184 | 01 | 27 | 10
alte fonduri ! - NN 1) International ING Dinamic RON [N Partners Luxembourg 333 | 20 | na | 13 iFond Conservator PATRIA Asset 15 | 00 | 24 | 01
fonduri de actiuni FLEXIBILE | Monolith ** Atlas Asset M 49 | 00 | 28 | na
|BRD Diverso Clasa A |BRD Asset 337 | 26 | 124 | 88 OTP ComodisRO 0P Asset 1816 | 37 | 13 | 09
= SR = - - - - " v Pioneer Funds - C dity Alpha * Pioneer Asset M (L burg) 03 0,0 0.8 17.3
Evolutie subscrieri fondurilocale in ultimele 12 luni (miLRON] ~  [BR0 Diverso Clasa BRD Asset Of | 01 | na | na | PSR s Aneet s T o1 Ter Tzt
1200- 5 FDI PLUS INVEST SAI M Invest SA 1.2 0,0 14,7 9.0 '. lr quity Flu - : d L L
M subscrieri nete FDI Prosper Invest SAl Broker S.A. 41 [ 00 [ 194 | na Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset 4841 | 46 | 15 | 28
1000 Wsubscner Fortuna Clasic SAl Broker SA. 66 | 00 | 88 | 145 Raitfeisen EURD ** Raiffesen Asset 20788 | 201 | 13 | 31
800 NN () First Class Multi Asset * N Partners Luxembourg 433 [ 02 [ 37 [ 17 Raiffeisen Ron Flext Raiffeisen Asset 7198 | 172 | 15 | 21
| 600 OTP Global Mix OTP Asset M 165 2,1 1,7 5,6 Raiffeisen Ron Plus (clasa A) Raiffeisen Asset 2655,6 | -15,2 2.1 24
Pioneer Funds Flexible Opportunities * Pioneer Asset M L burg 3,8 01 1,5 17,2 Raiffeisen Ron Plus (clasa D) Raiffeisen Alsset 24,3 2,1 n.a. 2,4
400 STAR Next STAR Asset M 78 0,0 17,8 1,2 T 1900 ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0,0 0.7 6,7
200 FONDURI DE ACTIUNI T 1900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 4,0 8,0
0 Active Dinamic |Swiss Capital Asset 18,5 0,0 14 29,8 * Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
i - M caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
BRD Actiuni_Clasa A |BRD Asset 249 20 234 160 inate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-
-200 |BRD Actiuni_Clasa E |BRD Asset M; 0,5 0,5 n.a. n.a. sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.
-400
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A.A Freprezintd Asociatia Admi-
nistratorilor de Fonduri si este orga-

nizatia profesionald neguvernamen-  act constitutiv si atunci este socie-  de viata medii ponderate mai lungi; ~ VaR) - indica pierderea maxima pe FONDURI DE ACTIUNI
tald a operatorilor din industria tate de investitii; - de obligatiuni: investesc mi- care o poate inregistra valoarea - BETHF[S[J‘EX - . :ABFILT:”;‘A 19679 g ;‘;
. . « . . ) LA o e e N . | r S.A. I ]
Qrganlsmdor de Plasament Colecpv A.O.P.C. sunt A.lte Organisme  yuim 80% din active in instrumente unitatii de fond intr-un 1nterygl de OTP Expert OTP Asset Management 199 na. na
din Roménia care reuneste 21 socie- ~ de Plasament Colectiv” (eng. NON ¢y venit fix in conformitate cu timp si cu o anumita probabilitate STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 63,2 145
tati de administrare a investitillor — UCITS) respectiv terminologia QUG 32/2012 si au expunere zero i conditii normale de piata. Por- STK AG Capital STKF'F":]‘:“"LEU':IL Ijlﬁ:.:iA‘ACTIVE 1.3 0 7.2
(S'A,'I'.)’ Fondul Prqp_r_wtqtea, 4_So- qtlllAzata in leg1§la§1e pentru fondu-  pe actiuni fonduri de actiuni si de-  1ind Qe l'a practicd internationala R e e GIOBINVEST G o i
cietati de Investitii Financiare rile inchise de investitii. rivate de actiuni; acest indicator este calculat pe un Raiffeisen Mehrwert 2020 * |Raiffeisen Capital M M| 204 0 57

(S.I.F.) si 4 banci depozitare.
incepand cu iunie 2007 AAF este
membru al EUROPEAN FUND
AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

0.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mo-
biliare (eng. UCITS - Undertaking
for Collective Investment in Tran-
sferable Securities) respectiv ter-
minologia utilizatd in legislatie
pentru fondurile deschise de inve-
stitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile de-
schise si societatile de investitii care
indeplinesc urmatoarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificarii riscului si al
administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare
continua a titlurilor de participare
emise adica pe toatd durata de fun-
ctionare a respectivului OPCVM,;

Un OPCVM se poate infiinta pe

baza de contract civil sub forma de
fond deschis de investitii sau prin

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si
se Infiinteaza pe baza de contract de
societate civila si au obligatia de a
rascumpdra titlurile de participare
emise la intervale de timp prestabi-
lite sau la anumite date in conformi-
tate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile de-
schise la care politicile de investitii
si regulile de diversificare sunt
foarte riguros reglementate prin re-
gulamentele A.S.F., la fondurile
inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul stan-
dard al European Fund and
Asset Management Association —
EFAMA - unde si AAF este
membra dupa politica de investitii
anuntatd prin prospectul de emisiu-
ne al OPCVM acestea se impart in:

- monetare: investesc in instru-
mente monetare §i in obligtiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dul CESR /10-049 (transpus in le-
gislatia nationala prin Instructiu-
nea CNVM nr.1/2012)

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen
scurt — se caracterizeazd prin sca-
dente medii ponderate si durate de

- de actiuni: investesc minim
85% din active in actiuni (OUG
32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat

viata medii ponderate foarte scurte;

b) fonduri monetare de piati
monetard - se caracterizeazd prin
scadente medii ponderate si durate

- multi - active (multi asset): in-
vestesc intr-un mixt de instrumente
in orice combinatie si duratd de de-
tinere care nu se regdseste in cele-
lalte categorii principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive — cu expunere de
maxim 35% pe instrumente cu ve-
nit variabil (conform OUG
32/2012);

b) echilibrate — cu expunere cu-
prinsd intre 35% si 65% pe instru-
mente cu venit variabil (OUG
32/201)

¢) agresive — cu expunere de mi-
nim 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile —au caracteristic un
mixt de instrumente cu pondere §i
duratd de detinere variabile expu-
nerea pe oricare din instrumente
putdnd varia de la 0% la 100%;

-cu capital garantat/protejat:
cu grad de protectie a capitalului
investit investitiile se realizeazd
conf. prevederilor OUG 32/2012;

- cu randament absolut (abso-
lute return): au o politica flexibila
cu obiectiv principal de generare a
unor Randamente pozitive inde-
pendent de evolutiile pietei;

orizont de timp de 1 an cu probabi-
litatea de 95%.

De exemplu: daca un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna ca la o investitie de 100
RON in fondul respectiv exista o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care investitorul o poate inregi-
stra intr-un an sa nu depaseasca 10
RON, altfel spus sd ramana cu cel
putin 90 RON din cei 100 RON in-
vestiti initial. Daca fondul ar avea
un VaR de 25%, atunci exista o pro-
babilitate de 95% ca pierderea ma-
xima pe care investitorul o poate
inregistra Intr-un an sd nu depdsea-
scd 25 RON, altfel spus sa ramana
cu cel putin 75 RON din cei 100
RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezintd modificarea procen-
tuald aproximativa a valorii porto-
foliului ca urmare a modificarii cu
1% a randamentelor tuturor instru-
mentelor cu venit fix care fac parte
din structura acelui portofoliu. Spre
exemplu in cazul in care un fond are
o valoare a indicatorului Modified
duration de 1, o crestere a randa-
mentelor de piatd cu 0,5% pentru

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna aprilie 2016

Denumire fond Societatea

(OPCVM)

de administrare

Subsci te
[lund (mil.lei)

Randament
ultimele 12 luni

Active nete
(mil.lei)

FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

BT Invest BT Asset Management 21,7 0 214

BT Invest 1 BT Asset Management 1571 0 29,2

DCP Investitii Atlas Asset Management 71 0 73
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 6.8 0 14,1
Hermes RON Atlas Asset Management 99 0 10,9
Matador EUR ** Atlas Asset Management 8,1 0 5,1
Omnitrend SIRA 29,2 0 0,2

ALTE FONDURI

Certinvest Green CERTINVEST 72 0 -3.2
Certinvest Leader CERTINVEST 56,2 0 43
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 75 0 -1,9
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset management 26 0 -16,4
Omnihed SIRA 0,3 0 -2.4

* fond strain; ** Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in mil.lei, randament in moneda fondului.

toate instrumentele din fond ar de-
termina o diminuare a valorii unita-
tii de fond de aproximativ 0,5%.
intre ratele dobénzilor de piata si
pretul instrumentelor cu venit fix
exista o relatie inversa, in sensul cd,
o crestere a ratelor de dobanda con-
duce la o diminuare a valorii acesto-
ra. Modificarile ratelor de dobanda
se reflectd imediat n valoarea unita-
tii de fond doar in cazul in care titlu-
rile din portfoliu sunt evaluate prin
metoda marcarii la piata si daca aces-
tea sunt lichide. In cazul in care titlu-
rile din portofoliu se evalueaza folo-
sind metoda amortizarii asa cum se
intdmpla in cazul majoritatii fondu-
rilor monetare si de obligatiuni din
Romania, efectele modificarilor ra-

telor de dobanda asupra valorii uni-
tatii de fond se reflectd doar la mo-
mentul vanzarii titlurilor, cand se
inregistreaza diferenta dintre pretul
folosit 1n evaluare si cel de piata.

Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Euro-
peand a Fondurilor si Administra-
torilor de investitii (EFAMA) pen-
tru diferentierea fondurilor mone-
tare de cele de obligatiuni, apelea-
za la acest indicator, respectiv fon-
durile monetare au un modified du-
ration sub 1, in vreme ce fondurile
de obligatiuni prezinta un indicator
supraunitar.

JAN PRICOP -
DIRECTOR EXECUTIV




