IN LUNA MAI

M activele nete ale fondurilor deschise locale au crescut in luna mai cu 1,2%, nivelul Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna mai 2017
atins fiind de 22,42 miliarde lei (4,9 miliarde euro), in vreme ce cresterea in anul cu-
rent a fost de 2,5%; Ub-  pand :
B fondurile deschise locale au inregistrat in luna mai intrari nete de 101,8 mil lei(22,4 AP S Active scrieri oo™ Mogi. . A : da od
mil.euro), fiind vizate fondurile diversificate (50,4 mil RON), cele de randament absolut "}:’;"‘:’SM';" q ‘:::"‘: :: . nete mete o fied Dura: it o  fied D
(28,9 mil RON), cele de obligatiuni (20,8 mil RON), cele de actiuni (16,5 mil RON) si © ACMINISEAre (miltei) fluna " I"“".f/nunnvm © tio
cele cu capital garantat (6,2 mil RON), in vreme ce au fost inregistrate iesiri nete la fon- (miltei) <M |
durile reunite sub categoria “altele” (-16,2 mil RON) si cele monetare (-4,7 mil RON); . =
B activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise striine distribuite in Romania au FOND‘_J_RI LN BRD Index Europa Reg'ffal BRD Asse:_ 56 1 10 1 302 | 165
crescut cu 3,1% comparativ cu luna aprilie, pana la nivelul de 2,86 miliarde lei(625,3 ERSTE Money Market RON [ERSTE Asset [1211] 48 [ 03 [ 02 BT Index Austria ATX BT Asset 3 [ 23 | 340 | na
mil.euro) si au inregistrat in acest an o crestere de 10%; FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX BT Maxim BT Asset M 1307 | 35 37,0 15,9
B fondurile deschise straine distribuite in Romania, avand o pondere de 11,3% in to- BRD Euro Fond ** [BRD Asset 12488 | 268 | 29 5.3 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 25 00 | 331 189
talul acti_velqr fondlfrilor deschise de investitii, au inregistrat in luna mai intrari nete [BRD Obi BRD Asset 1270 | 15 18 5,0 Certinvest BET Index CERTINVEST 0,9 0,1 39,2 | 21,8
de 34 mil lei(7,6 mil.euro); I —_— . . BRD Simfonia 1 |BRD Asset m 12197 108 | 21 | 42 Certinvest Dinamic CERTINVEST 193 | 11 | 84 | 105
B activele nete ale celor 19 fonduri inchise (locale si straine; cu exceptia SIF si FP) BRD USD Fond = BRD Asset M 984 | 80 33 29 Corti X7 nd CERTINVEST 08 00 380 | 228
au sporit cu 4,1% in luna raportata, pana la 546,9 mil lei(119,7 mil.euro); aceste Lol L . . . . ertinvest XT Index . a i d
fonduri au inregistrat iesiri nete in luna mai de 2,2 mil lei(0,48 mil.euro) si au avut o Carpatica 0 Carpatica Asset 885 | 09 | 35 | 30 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset M 1213 | 14 | 389 | 164
crestere a activelor nete in acest an de 10,9%; Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a. ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 15,6 17,0
H activele nete ale celor 188 (!c_a fonduri deschis_(_a si inchise, Iocalg si strédine, au cres- Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset M: 12046 | 67 3,5 46 ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 14,7 15,3
cut cu 1,5%, pana la 25,8 miliarde lei(5,65 miliarde euro) inregistrand un avans de ERSTE Bond Flexible RON ERSTE AssetM 58651 | 325 | 33 | 32 ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 [ 166 | na
3,4% in anul 2017; subscrierile nete ale lunii au fost de 133,5 mil lei(29,3 mil. EUR). ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 11 0 14 | 45 ESPA Stack Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 235 | na
2 ) S ST ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0,7 0 n.a. 54 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0,7 0 9,6 n.a.
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si strdine AOPC - -
Randa Capital ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 6.5 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 16,3 23,5
I\:I:':e Obligatiuni Mu(l:(l. la:l;nm Actiunil" | [ment| | gerantat)| | Altelo TOTAL 'Lnﬁl T:tlall .'I:;:Iri Egr};}; gg/&w&mmsms MARKETS ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 84 42 ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 |-1000 | na.
31.05.2017 absolut protejat | FSPA BOND EVERGINGMARKETS - prre— Py 0 0 P v ETF -BET Tradeville Vanguard Asset 34 06 43,2 22,5
o o - » . locale locale locale - parinvest G : : Fond Actiuni Patria Asset 0 00 | 259 | 170
lncale focale *t"®" locale s;r:l locale s;r:l locale locale  locale s::l locale *11™ sioosi sl ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 23 48 NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN Investment Partners B.V. 24 0,0 206 | 249
stréine stréine stréiine ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 7,6 3,6 |NN (L) Emerging E Equity * |NNI ment Partners BV 19 o1 211 273
Numar ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 16 | 65 T SR S PR TIER - —~ y y
fonduri ! 12137 121 110 | 15 ] 43 2 135 (7495|169 )19 | 188 ESPA BOND INFLATION LINKED ERSTE Sp GmbH 0 0 0'3 4,8 |NN (L) Emerging Markets High Dividend * |NN Investment Partners B.V. 0,7 0.4 273 249
X * parinvest Gml , 3 | T »
Activ net - NN (L) Euro High Dividend |NN Investment Partners B.V. 24,7 1,7 19,1 23,6
o 121,1)110335| 1673 |713,6 |1280,9 (423,5|890,3 |486,6 | 540,7 [9.096,7| 13,5 224156|2857,8(252734(546,9 |25.820 * :
m|I.I:| o E:g: ggxg ﬂgﬁ g:]GRHP;:k?'E Esz:i :parlnvest gml;: g E 111 ’12 :’: |NN (L) European Real Estate * |NN Investment Partners B.V. 4.2 0.4 2.8 23,8
pondere in - * parinvest Gml ) , PP "
total active| 0,48 (43,66|6,62 | 2,82 | 1,11 | 1,68 | 3,52 [ 1,93 | 2,14 36 |0,05(88,69|11,31| 100 | X X Esna Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 05 0 - 52 |NN(L) European Equity |NN Investment Partners B.V. 3,2 0 18,3 n.a.
F.D.l. (%) P P - P - : = - |NN (L) Global Equity Opportunities * |NN Investment Partners B.V. 24,7 -0,1 12,1 21,6
?{;i:rltuantz 38109 | 1 [11,2]95 [102] 51 22 03| 8 [12(31]14]|41]15 ESPA RESERVE CORPORI:TE ERSTE Sparfnvest GmbH g 0 1.2 1.0 |NN (L) Global High Dividend * |NN Investment Partners B.V. 10,1 0,1 11,9 20,1
n/F I ESPA RESERVE DOLLAR ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 02 |NN (L) Global Equity * |NN Investment Partners B.V. 44 03 1.2 19,2
o7 109 01|07 |544 (585|289 (185 (162| 42 |11 |80 |25 | 10 |33 |109|34 ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 02 0,1 [N (1) Greater China Equity * NN Investment Partners B.Y 30 1 o1 | 30 | 257
eri FDI SAFI Obli SAFI Invest 02 | 01 02 | na —— : - - -
Subscrierl | 55 |235,3| 225 | 606 | 354 [ 235|338 |319 | 162 (2514 0.4 [621,1{921 (7132| 49 (7181 K100 * ERSTE Sparinvest Gmbl . o >3 | 80 INN n Romanian Equity INN Investment Partners C.R., 678 | 45 | 371 | 181
. e . NN (L) Latin America Equity * NN Investment Partners B.V. 2,0 -0,3 21,5 40,3
Rasc. 0 P | -
milei | 69 [2145| 22 [103 | 11 [ 7 | 25 10 [267,6| 0,1 [519,3(58,1 [577,4| 7,1 |584,5 Ix: :t; Emersémgd_'\/larkets Debt HC Ix: rF:artmars gz f; g; 2? g; NN (L) Materials * NN Investment Partaers B.V. 24 01 206 | 285
uro Credit * | artners B.V. , -0, 2 A : *
S| 47 |208| 05 |04 |244 165 | 88 |289 | 62 |-162| 03 [1018( 34 1358] 22 [1385| N L Eurg Fived umme i Partrs BV 38 | 33 1 10 | o9 [N () Prstie & Lure NN nvestmen Parters B 2| 04 | 54 | na
N y — - — - - - . |NN (L) US Enhanced Core C d Equity * |NN Investment Partners B.V. 46 0,5 14,5 17.3
inl\:’l;l;:turi 567 (149043 n.a. (68.249( n.a. |9.188| n.a. |2.498| 3.093 (104591 n.a. [327.229| n.a. | n.a. [89.207| n.a. |NN (L) Global High Yield |NN Partners B.V. 27 0.2 9.5 33 NN (L) US High Dividend * NN Investment Partners B.V. 76 0,3 13,1 19,9
“Date amivato de mamtriAF] | WUIU. _ anian Bond |NNI Partners C.R. 15380| 61 | 23 | 87 OTP Avantis 0TP Asset M 29 | 25 | 359 | 153
Q:P‘L[’] ”"S F:e“d'"““me '(‘J'?P ; Partners B.V. ;:‘; ?65 ;? gg PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 0 | 153 | 154
ollar Bond ** sset M " "
H 1 ini H - - z - Pioneer Funds - Emerging Europe & :
Activele aflate in administrarea membrilor AAF |5y gyp0 5o TP Asset M 1945 | 13 | 18 | 26 Mediterranean Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 64 | 0 | 154 | 58
la 31 mai 2017, exprimate in milioane lei OTP Obligatiuni TP Asset M 2038 [ 01 | 27 | 22 Pioneer Funds - Emerging Markets Equity *_|Pioneer Asset M (Luxemburg) 37 [ 0 [ 243 | 2.
op AOP Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset M L g 6,5 -0,1 92 n.a. Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset M. (L burg) 3.1 04 19,9 23,5
g de ad 3 TG ': Eil?rr:zﬁzil;;mgs - Emerging Markets Bond Local Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,2 0 12,1 na. Pioneer Funds - European Equity Target Income * |Pioneer Asset M L burg) 27,2 0,1 10,4 24,6
: 0 e dividuale 0 ota ~ - - — Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset M (L burg) 135 | -03 9.3 234
: :!uneer Eunjs - Eum :gg;egate Bond ?uneer ﬁsse‘ - :: = :; g; ;i N2, Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset M. L burg) 2,0 0 13,4 22,2
Fondul Proprietatea 10.823,2% 10.823,2| 25,91* loneer funds - Furo bon ioneer Asset 2 - — S n.a. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * |Pioneer Asset M; (L burg) 20,2 -0,2 71 17,6
ERSTE Asset Management 78315 | 318 0 | 772 |78087 | 1883 | |Pioneer Funds Euro Corporate Bond Pioneer Asset Luxemburg 82 1 01 | 14 | na Pioneer Funds - Global Select ~ Pioncer Asset M wemburg | 41 | o | 147 | 218
Raiffeisen Asset Management 6.6447 | 270 0 716 | 67164 | 16,08 Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset M ( 4 44 0.5 7.1 12, Pioneer Funds - North American Basic Value * |Pioneer Asset M: (L 42 2,0 9,1 23,6
BT Asset Management 3.4788 14,1 190,1 0 3.668,8 | 8,78 Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset L g 5,6 0,1 49 n.a. Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset M L 73 01 108 22,0
BRD Asset Management ! 2.969‘& 12,0 0 0 29695 | 7.1 1' Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset L g 0,7 0 -3,6 n.a. Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset M L 6,3 01 17,0 219
NNIP B.V. Asset Management suc. Bucuresti™* 2.218 9,0 0 0 22160 | 53" Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset (L g 44 0 3,9 na. - — - M " -
Societatea de Investiti Financiare Oltenia 1751,8" 17518 | 4,19* " P Pianeer Funds - US f Growth ” _ |Pioneer Asset ( 98 | 02 | 150 | 207
. , g Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond Pioneer Asset L g 1.7 0 2.2 n.a. " " " " -
Societatea de Investiti Financiare Moldova 1.707,4* 17074 | 4,09° Pianeer Funds - US Pioneer Fund Pioneer Asset L 51 | 02 | 128 | 207
SAI Muntenia Invest 1.2 0 |2sgr| o 0 12271 | 283" Fioneet Stablo Floney Assel - o641 30 | 18 | 78 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 221 | 08 | 383 | 168
Societatea de Investiti Financiare Transilvania 895,8* 8958 | 2,14 Raffeisen EuroPlus - Rent Raiffeisen Capital Au. 0 | 0 | na | na Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 *_|Raiffeisen Capital M Au. 0 | o | 217 | 201
OTP Asset Management 6387 | 26 21,1 11 | e61,9 | 1,58 Raiffeisen Global - Rent Raiffeisen Capital Au 02 | 0 | 05 | na Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * _|Raiffeisen Capital M Au. 0 0 | na | na
Pioneer Asset Management 567.8 23 0 0 567.8 1,36 11851 - ERSTE Spar!nvest GmbH 0 0 18 65 Raiffeisen Eurasien -Aktien * |Raiffeisen Capital M Au. 0 0 n.a. n.a.
Certinvest 43,2 0.2 69.4 696 | 1822 | 044 11852 ERS;;%’;Z’;;’;T;H TCTE 0 0 25 | 65 Raiffeisen Europa - Aktien * [Raiffeisen Capital M Au. 03 0 200 | 283
Globinvest 56,5 02 83,2 0 139,7 0,33 2 P n e Py
5 ’ . ! ! ! Raiffeisen Osteuropa -Aktien * |Ra|ffe|sen Capital Au. 0 0 16,2 43,5
Carpatica Asset Management 107.2_| 04 0 0 | 1072 | 026 Dkt Raiffeisen Russland - Aktien * [Raiffeisen Capital M Au. o | o | 228 | 4
STK Financial 2,6 0 62,7 0 65,3 0,16 BT Clasic |BT Asset M. 2115 | 21,2 75 3,8
> - - - STK Europe |STK FINANCIAL SAI S.A. 3 0 17,3 32,3
Atlas Asset Management 20,1 0,1 338 0 53,8 0,13 BT Euro Clasic ** BT Asset M 65.4 55 58 na ST o2l
il;:ABmker ]13'19 001 :13:]3'1 g gg'g g'gg Carpatica Global Carpatica Asset M 1.1 06 175 17 Raiffeisen Confort |Raiffeisen Asset M 309,8 5,1 4,2 2,8
5 5 g ’ : : : FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 24 0,1 89 n.a. — o - -
Swiss Capital Asset Management 19,2 0,1 0 0 19,2 0,05 - - - - Raiffeisen Confort Euro |Ra|ffe|sen Asset 230,9 1,1 0,5 n.a.
STAR Asset Management 132 | o1 0 0 132 | 003 :x :t: ::g g""s‘”““" :‘[’]:‘ x: Ea"""'s :x ;; ?‘; na. g; FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
SAFI Invest 02 0 10 0 102 | 002 ! I ING Conservator RON * NN | artners BV. : Q| na 13 Aipha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0o [ 06 [ 4
Vanguard Asset Management 34 0 23 0 58 | 001 Pioneer Funds - Global Wulti-Asset Target |pigneer Asset Management (Luxemburg) 47 | 02 | 61 | 164 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 14 | 44
Patria Asset Management 17 0 0 07 24 0,01 o Audas Piscator ** Atlas Asset M 39 0 -4,7 na.
TOTAL (mil. RON) 246315 | 100 | 16404 | 5171 | 2202 [ 41,773 | 100 STAR Focus STAR Asset 50 | 0 | 91 ] 58 - = = : -
- p — ECHILIBRATE OTP Euro Premium Return OTP Asset 7 0,7 1.9 0,0
* valori valabile la 30.04.2017 ** fonduri stréine local - —
Carpatica Stock Carpatica Asset M 76 0 29,5 13,7 O_TP Premium Return 0TP Asset 172 | 08 9.2 50
Cota de piaté fonduri deschise, locale sl strdine Cortavet Pkt CERTIMEST s2 L 0 | s | 56 | GG T - AR Pineer Assot Management Lwremburg) | 132 | 03 | 26 | 44
L - Ral. q M.
fonduri 1 9 g I:%ng;;ﬂtal ERSTE RON ERSTE Asset 1972 | 183 | 248 1.0 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset M| 136 | 22,4 71 6,1
i
cu randament 21% garantat Fortuna Gold__ (S Broker S.A. 05 | 0 | 08 | na YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset M 298 | 07 | 52 | na
absolut fonduri |N" L 1ING Moderat EUR ~ |NN . Partners B.V. 51 | 29 | na | 28 YOU INVEST Active RON ERSTE Asset M 31 | 14 | 69 | 64
13% 05% S ata NN {1 International NG Moderat RON |NN. Partners B.V. 529 | 82 | na | 28 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset M 749 | 09 | 42 | na
il NN {L) Patrimonial N Partners B.V. 978 | 1.2 | 56 | 25 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset M 396 | 01 | 44 | 49
stré'll:el 131% Omninvest SIRA 1.1 0 | 17 | 102 YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset M 145 | 21 [ 28 | na
. fﬂ:‘ duri de Pioneer Integro Pioncer Assot ;1]: 0[']2 ;5'8 9;;75 YOU INVEST Salid RON ERSTE Asset M 302 | 02 | 31 | 32
Transilvani GLOBINVEST 7,5 1
MEETr - d d ALTE FONDURI
obligatiuni
gat AGHESIV BT Euro FIX ** |BT Asset M 15,4 03 n.a. n.a.
2,8% BT Index Romania ROTX BT Asset M; 52,9 16 36,7 19,5 |BT EURD Oblioationt ** |BT Asset M 8679 | 134 23 na
36% B??é’#’s'ih _ |Fondul Deschis de Investiti TehnoG GLOBINVEST 97 | 09 | 209 [ 163 TP BT Asset M 57 104 | na | no
alte fonduri et [Napoca _ GLOBINVEST 166 | 17 | 377 | 161 BT 0bi BT Asset M 20853 151 | 23 | 04
'onduri de actiuni |NN (L) ING Dinamic EUR NN Partners B.V. 20,1 59 n.a. 15 Certinvest CERTINVEST 16,5 1.9 22 0.9
NN (L) 1 | ING Dinamic RON * NN | Partners B.V. 424 9.2 n.a. 15 ‘Fond Conservator Patria Asset 14 0 2 01
Evolutie subscrieri fonduri locale in ultimele 12 luni {mil. RON] L Monaith ** s Asset 50 | 0 | 2 | e
120010 becrior nete OTP Global Mix OTP Asset 195 | 28 | 126 | 56 OTP ComodisRO 0TP Asset M 1326 | 07 | 13 | 08
10001 — BRD vaetsu Clasa A BRD Asset 36,2 18 171 9.2 Pioneer Funds - C ity Alpha * Pioneer Asset (L 0,3 0 -7 17,5
o M subscrieri BRD Dlvetsu'CIasa E BRD Asset 1,7 1,0 n.a. 0,0 Piscator Equity Plus Atlas Asset M M2 0 27 12,8
Fartuna Clasic SAl Broker SA 6.9 0 107 151 Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset M 485,3 7,0 2.1 26
600 FDIPLUS INVEST SAl Invest SA 12 | 0 | 183 | 90 Raitfeisen EURD ** [Raiffeisen Asset M 20737 265 | 15 | 3.
4001 FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 40 0.3 303 1.2, Raiffeisen Ron Flexi |Raiffeisen Asset M 7258 | 3.8 1.7 2,0
STAR Next : STAR Asset 82 | 01 | 228 | 115 Raiffeisen Ron Plus (A) [Raiffeisen Asset M 26360 | 291 | 24 | 23
200 NN (L) First Class ML!|II Asset _ N.N Partners B.V. M4 -2.2 3.0 13 Raiffeisen Ron Plus (D) |Raiffeisen Asset M 25.0 05 na 23
0. Pioneer Funds - Flexible Opportunities * |P|uneer Asset L g 39 0 8,0 17,2 T1900 * |ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 14 7.0
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FONDURI DE ACTIUNI

Active Dinamic

|Swiss Capital Asset

19,2 0,0 6.3 30,1

BRD Actiuni Clasa A |BRD Asset M

274 33 32,7 16,7

* Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
caz; ** La fonduri denominate n euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
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BRD Actiuni Clasa E |BRD Asset M

4,8 2,1 n.a. 0,0

A.A.Freprezinta Asociatia Admi-
nistratorilor de Fonduri si este orga-
nizatia profesionald neguvernamen-
tala a operatorilor din industria
Organismelor de Plasament Colectiv
din Romania care reuneste 21 socie-
taiti de administrare a investitiilor
(S.A.L), Fondul Proprietatea, 4 So-
cietdti de Investitii Financiare
(S.I.F.) si 4 banci depozitare.
incepand cu iunie 2007 AAF este
membru al EUROPEAN FUND
AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

0O.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mo-
biliare (eng. UCITS - Undertaking
for Collective Investment in Tran-
sferable Securities) respectiv ter-
minologia utilizatd 1n legislatie
pentru fondurile deschise de inve-
stitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile de-
schise si societdtile de investitii
care indeplinesc urmatoarele con-
ditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate In regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificarii riscului si al
administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare
continud a titlurilor de participare
emise adica pe toata durata de fun-
ctionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate infinta pe
baza de contract civil sub forma de

fond deschis de investitii sau prin
act constitutiv si atunci este socie-
tate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme
de Plasament Colectiv” (eng. NON
— UCITS) respectiv terminologia
utilizata in legislatie pentru fondu-
rile inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si
se infiinteazd pe baza de contract
de societate civila si au obligatia de
a rascumpara titlurile de participa-
re emise la intervale de timp presta-
bilite sau la anumite date in confor-
mitate cu documentele de constitu-
ire.

Spre deosebire de fondurile des-
chise la care politicile de investitii
si regulile de diversificare sunt fo-
arte riguros reglementate prin re-
gulamentele A.S.F., la fondurile
inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

In conformitate cu noul standard
al European Fund and Asset Mana-
gement Association — EFAMA —
unde si AAF este membra dupa po-
liticd de investitii anuntatd prin
prospectul de emisiune al OPCVM
acestea se impart in:

- monetare: investesc In instru-
mente monetare i In obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dul CESR /10-049 (transpus in le-
gislatia nationala prin Instructiu-
nea CNVM nr.1/2012)

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen
scurt — se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viatda medii ponderate foarte
scurte:

b) fonduri monetare de piatd mo-
netard - se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viata medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu
venit fix in conformitate cu OUG
32/2012 si au expunere zero pe ac-
tiuni fonduri de actiuni si derivate
de actiuni;

- multi - active (multi asset): in-
vestesc intr-un mixt de instrumente
in orice combinatie si durata de de-
tinere care nu se regaseste in cele-
lalte categori principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive — cu expunere de
maxim 35% pe instrumente cu ve-
nit variabil (conform OUG
32/2012);

b) echilibrate — cu expunere cu-
prinsa intre 35% si 65% pe instru-
mente cu venit variabil (OUG
32/201)

¢) agresive — cu expunere de mi-
nim 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile — au caracteristic un
mixt de instrumente cu pondere si
durata de detinere variabile expu-
nerea pe oricare din instrumente
putand varia de la 0% la 100%;

-cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului inve-
stit investitiile se realizeaza conf.
prevederilor OUG 32/2012;

-cu randament absolut (absolute
return): au o politicd flexibild cu
obiectiv principal de generare a
unor Randamente pozitive inde-
pendent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim

85% din active in actiuni (OUG
32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescur-
tat VaR) - indica pierderea maxi-
ma pe care o poate inregistra valoa-
rea unitatii de fond intr-un interval
de timp si cu 0 anumita probabilita-
te in conditii normale de piata. Por-
nind de la practicd internationala
acest indicator este calculat pe un
orizont de timp de 1 an cu probabi-
litatea de 95%.

De exemplu: daca un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna ca la o investitie de 100
RON in fondul respectiv exista o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care o investitorul o poate inre-
gistra intr-un an sd nu depaseasca
10 RON, altfel spus sd rdmana cu
cel putin 90 RON din cei 100 RON
investiti initial. Daca fondul ar
avea un VaR de 25%, atunci exista
o probabilitate de 95% ca pierderea
maxima pe care o investitorul o
poate inregistra intr-un an si nu
depaseasca 25 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 75 RON din cei
100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezintd modificarea procen-
tuala aproximativa a valorii porto-
foliului ca urmare a modificarii cu
1% a randamentelor tuturor instru-
mentelor cu venit fix care fac parte
din structura acelui portofoliu.
Spre exemplu in cazul in care un
fond are o valoare a indicatorului
Modified duration de 1, o crestere a
randamentelor de piatd cu 0,5%
pentru toate instrumentele din fond

sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.

n USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna mai 2017

FONDURI DE ACTIUNI
FII BET-FI INDEX INVEST SAI Broker S.A. 14 0 31,5
F.O.A. SAFI Invest 10,0 0 13
OTP Expert 0TP Asset Management 211 0 38,6
STK AG Capital ISTK FINANCIAL SAI S.A. 12 0 -24,1
STK Emergent ISTK FINANCIAL SAI S.A. 61,5 0 -18,0
FONDURI MULTI - ACTIVE
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Management Au. | 29,8 | 0 | 61
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 83,2 0,2 31,7
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 22,5 0 25,6
BT Invest 1 BT Asset Management 167,6 0 356
DCP Investitii Atlas Asset Management 75 0 20,3
Hermes RON Atlas Asset Management 10,7 0 214
Omnitrend SIRA 329 01 12,7
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 71 0 -8.0
Matador EUR ** Atlas Asset M 85 0 -2,7
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 7.2 0 3,2
Certinvest Leader CERTINVEST 57,6 11 43
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 4,7 -2,9 -1.3
Omnihedge SIRA 03 0 -5,5
Global Investing (euro) ** |Vanguard Asset 2,3 -0,2 -10,9

* fond strain; ** Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in mil.lei, randament in moneda fondului.

ar determina o diminuare a valorii
unitdtii de fond de aproximativ
0,5%.

intre ratele dobénzilor de piata si
pretul instrumentelor cu venit fix
exista o relatie inversd, in sensul ca,
o crestere a ratelor de dobanda con-
duce la o diminuare a valorii acesto-
ra. Modificarile ratelor de dobanda
se reflectd imediat in valoarea uni-
tatii de fond doar 1n cazul in care tit-
lurile din portfoliu sunt evaluate
prin metoda marcarii la piata si daca
acestea sunt lichide. In cazul in care
titlurile din portofoliu se evalueaza
folosind metoda amortizarii asa
cum se Intampla in cazul majoritatii
fondurilor monetare si de obligatiu-
ni din Romania, efectele modifica-

rilor ratelor de dobanda asupra va-
lorii unitatii de fond se reflectd doar
la momentul vanzarii titlurilor, cand
se inregistreazd diferenta dintre
pretul folosit in evaluare si cel de
piata.

Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Euro-
peand a Fondurilor si Administra-
torilor de investitii (EFAMA) pen-
tru diferentierea fondurilor mone-
tare de cele de obligatiuni, apelea-
za la acest indicator, respectiv fon-
durile monetare au un modified du-
ration sub 1, in vreme ce fondurile
de obligatiuni prezinta un indicator
supraunitar.

JAN PRICOP -
DIRECTOR EXECUTIV




