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Activele nete ale fondurilor deschise au ajuns
la 5 miharde euro

W activele nete ale fondurilor deschise locale au crescut in luna iunie cu 0,7%, nive- = A a Apmia 3 = =
lul atins fiind de 22,58 miliarde lei (5 miliarde euro), in vreme ce cresterea in anul Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna iunie 2017
curent a fost de 3,2%; Sub- oo Sub- oo
B fondurile deschise locale au inregistrat in luna iunie intriri nete de 231,8 milioane lei R St Active scrieri oo™ Mogi. AP S Active scrieri T Mo
(50,7 milioane euro), fiind vizate fondurile de obligatiuni (134,3 milioane lei), cele reuni- e';;'l',‘gsm';“ q ‘:""e. d ia nete nete T fied Dura: e'}g"',’g";M';" q ‘:""e. d :a nete nete T fied Dura:
te sub categoria "altele” (48,4 milioane lei), cele diversificate (39,3 milioane lei), cele € afMIRISHare (millei)  flund o I'"".f/tiunlvm ¢ ACIISHATe (millei) flund I'"".f/tiunIVan
de actiuni (4,8 milioane lei), cele cu capital garantat (3,1 milioane lei) si cele de randa- (miltei) "< "1™ (mil.lei) <™ 7
ment absolut (1,9 milioane lei), in vreme ce fondurile monetare au avut valoarea - o "
réscumpararilor egald cu cea a susbcrierilor; FONDlIl.RIMONETARE BT Indef( Austria ATX BT Asset“ 35 1.3 43,2 n.a.
W activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise straine distribuite in Romania au ERSTE Money Market RON [ERSTE Asset [1212] 00 [ 04 | 02 BT Maxim BT Asset 1273 | 23 | 280 | 164
scazut cu 0,5% comparativ cu luna mai, pana la nivelul de 2,84 miliarde lei (624,3 mi- FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 24 -0,1 25,1 18,6
lioane euro) si au inregistrat de la inceputul anului o crestere de 9,4%; o BRD Euro Fond ** [BRD Asset M 13366 | 922 | 27 | 51 Certinvest BET Index CERTINVEST 08 | 01 [ 236 | 232
t' tf"lnfu"'t‘? dles";"sz St{a'"g d's;f'b“ge in R°t".:§"'a' avénd o pt°."df’e de 11,2 f’ dn | [BRo obi BRD Asset M 1229 | 41 | 12 | 52 Certinvest Dinamic CERTINVEST 185 | 02 | 26 | 108
n‘; t: u dea; i";‘ ‘I’T:ilig;‘n:"lgi' ( SezcmliTiianZ '21‘]’:":)_'-"' au inregistrat in luna lunie intran [BRD Simfonia 1 [BRD Asset m 1422 217 | 19 [ 42 Certinvest XT Index CERTINVEST 06 | 01 | 235 | 238
B activele nete ale celor 20 de fonduri inchise (locale si straine; cu exceptia SIF si BRD USD Fond ™ BRD Asset M 1052 | 81 28 29 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset M 1168 | 13 | 287 | 172
FP) au sporit cu 0,6% in luna raportatd, pana la 550 milioane lei (120,1 milioane Carpatica Obli Carpatica Asset M. 85,2 -3.6 35 29 ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 18,5 15,4
euro); aceste fonduri au inregistrat intréri nete in luna iunie de 10 milioane lei (2,2 Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a. ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 26,1 13,5
milioane euro) si au avut o crestere a activelor nete in acest an de 11,5%; Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset 12123 117 | 32 4.8 ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmhH 03 0 123 | na
W activele nete ale celor 191 de fonduri deschise si inchise, locale si stréine, au ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset 58535 | 139 | 31 | 33 ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | o | 188 | na
crescut in funie cu 0,6%, pana la 26 miliarde lei (5,7 mid.euro) inregistrand un avans ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 11 | o | 07 | 45 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 07 | o | 106 | na
de 4% in anul 2017; subscrierile nete ale lunii au fost de 266,5 milioane lei (58,3 part . : - ock 5008 parivest um - . —
milioane EUR). ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0,6 0 n.a. 52 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 17,0 18,6
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 6.5 ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a.
T e i e e ey i e e (e e S ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE * [ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 61 | 44 ETF -BET Tradeville Vanguard Asset 35 | 04 | 265 | 240
- Randa Capital ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 2,9 6,3 iFond Actiuni Patria Asset M. 0 0 21,7 17,2
T — Multi active A Total. Total . Total * - y — " ;
igatiuni (total) Actiuni  ment mm?tl Altele TOTAL ED.. FLL fonduri ESPA BOND EURO CORPORATE ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,9 4,8 NN (L) Asia ex Japan High Dividend NN Partners B.V. 2,0 -0,4 20,4 24,9
absolut protejat ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 8,6 35 |NN (L) Emerging Europe Equity * |NN ! Partners B.V. 1,9 0 18,8 27,4
tocate locala ST tocate S tocate " tocale Tocale Tocale ST focale St7A LZIOUEHUE]  [ESpA BOND EURD-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 39 | 63 [NN (L) Emerging Markets High Dividend * _[NN I Partners B.V. 07 0 201 | 249
Sl T e T e S AR [ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 [ o1 [ a2 NN (L) Euro High Dividend * N Partners B.V. 230 | 12 | 249 | 236
Numar ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 10,8 43 |NN (L) European Real Estate * |NN | Partners B.V. 44 0,2 3,6 23,9
fonduri | ' | 12|37 [ 20 |10 |15 (43110 2 |13 7 |74 |87 |71 20 | 191 ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 06 | 63 [N (L) European Sustainable Equity * | Partners B.V. 37 | 1 [ 176 | na
:\niclt:;inel. 121,2 [11.1595(1.667,1| 735,2 | 299,7 |410,7 [862,1 [484,1| 540 [0.1298| 14,4 [225805(2.843,21254237| 550 |25.974 Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0 n.a. 5,8 |NN(L) Global Equity Opportunities * |NN' Partners B.V. 25,2 038 13,4 21,6
pnl;dere in ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 1,3 1,0 |NN (L) Global High Dividend * |NN | Partners B.V. 9,1 -0,9 13,6 20,1
total active| 0,48 (43,89 6,56 | 2,89 (1,18 | 1,62 [ 3,39 | 1.9 2,12 |3591|0,05 |88,82(11,18| 100 | X X ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 0.3 |NN (L) Global Sustainable Equity * |NN | Partners B.V. 5.1 0,7 13,2 19,2
ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,2 0,2 |NN (L) Greater China Equity * |NN I Partners B.V. 3,1 0 244 29,7
0 111043 |67 -3 |-32(-05 0.1 04 (67|07 |05|06 06|06 FDI SAFI Obli SAFI Invest 0,2 0 -0.7 n.a. |NN (L)1 ional R Equity |NN | Partners C.R., 653 16 30,3 18,8
K 1000 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 7,3 6,9 |NN (L) Latin America Equity * |NN I Partners B.V. 1,8 -0,1 10,4 40,1
" 1,103 |591|69,1|251 148|156 4 15192 (32|94 (39 15| 4
7 . NN (L) Emerging Markets Debt HC * NN | Partners B.V. 3,3 1,2 5.1 6,8 |NN (L) Materials * |NN | Partners B.V. 2,7 0,3 23,0 28,5
?;‘;ﬁg’i'e" 1,8 (3699 242 (538 | 367|153 | 25 | 82 | 83 |[308 |01 |7652| 86 |851,2| 129 [864,1| NN (L) Euro Credit * [Nn Partners B.V. 19 0 12 | 55 [NN 1) Prestige & Luxe * NN Partners B.V. 2 01 | 222 | na
Rasc. [NN (L) Euro Fixed Income * [ Partners B.V. 611 | 21 | 32 [ 69 [NN (1) US Enhanced Core G Equity * [NN I Partners B.V. 46 0 | 157 [ 173
- mil lei 18 128561255 | 1451122 | 105 | 235 | 63 | 52 |2696) 0.1 5334 61,3 15947) 2.9 |597.6 [NN (1) Global High Yield * [ Partners B.V. 25 | 01 85 31 NN (L) US High Dividend * NN | Partners B.V. 74 | 01 140 | 198
?#Ili‘lsl-e'i'e‘e 0 [1343] 13 (393|245 48 | 15 | 18 | 31 [484| 0 [231,8]24,7 |2565| 10 |2665| [N (L) International R Bond [n Partners C.R. 15343] 03 | 14 | 38 OTP Avantis TP Asset M 21 | 11 | 258 | 163
. NN (L) US Fixed Income * NN | Partners B.V. 18,2 -0.7 -05 58 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 14,7 14,6
Numar
investitori 561 [149029| n.a. [58.583( n.a. |9.311 n.a. [2.525| 3.093 [104.864| n.a. [327966| n.a. | n.a. [89.209| n.a. OTP Dollar Bond ** OTP Asset M 356 03 1.8 0,9 Pianeer Funds - Emerging Europe & biancer Asset Management (Lusemburg 63 o 156 58
“Date furnizate de membrii AAF | TP EURO Bond ** OTP Asset M 1961 | 24 | 16 | 26 Mediterranean Eqity * i i i
) . L. ) OTP Obii OTP Asset M 2046 0.7 25 2.0 P?nneer Funds - Emerging Ma-rkets Equity * P?uneer Asset (L 37 0 28,7 26,0
Activele aflate in administrarea membrilor AAF  [vieer runds - Emerging Markets Bond - [pioneer Asset W lwembug | 63 | 01 | 52 | na Pioneer Funds - Euroland Equity Plancer Asset L 23[;07 002 fg; ;ig
- - - ~ agm - " N Pioneer Funds - European Equity Target Income * |Pioneer Asset L 3 , 8 ,
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local |5
Ia 30 iunie 201 7, exprl mate in mllloane Iel C ies * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0.2 0 48 n-a. Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset (L 13,5 04 20,7 23,6
OPCVM AOPC Cota Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Pioneer Asset M: (Luxemburg) 49 0,2 -3,5 na. Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset (L 2,0 0 126 | 223
Societatea de administrare a investitiilor | SIF — l(‘:i:lt: s, | pp Fonduri ;:zim:: ‘_‘r":t';le _I;;:;Ia Pioneer Funds - Euro hond * Pioneer Asset M (L g 55 | 02 | 50 na. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * |Pioneer Asset (L 195 | 05 9.7 17,7
e Inchise [y Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Pioneer Asset M; L 79 -0,2 03 n.a. Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset L 41 0.1 17.9 22,0
% % g
Fondul Proprietatea 11.355,9" 11.355,8| 26,54 Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset M:; L q 4,5 -0,3 8,0 n.a. Pioneer Funds - North American Basic Value * |Pioneer Asset L 4,3 0 9.4 23,6
ERSTE Asset Management 7.822,0 0 7.8949 | 18,45 Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset M; L g 55 0,1 5.2 n.a. Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset L 71 0 14,5 22,3
Raiffeisen Asset Management 6.588,9 26,6 0 70,7 6.659,6 | 15,57 Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset M; (L g 0,7 0 -1.9 n.a. Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset L 6.0 -0.2 16,4 219
BT Asset Management 35853 | 145 186,2 0 37715 | 882 Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset M (L g 6,1 1,7 2,2 na. Pioneer Funds - US Fi Growth *  |Pioneer Asset (L 9,5 0,1 139 | 208
::PPI:;HAT:::I%IE:IZHLment suc. Bucuresti Zalggif* 31§'*5* 3 g g?ggg 571%1* Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * _ [Pioneer Asset M: (L g 17 0 -0,5 n.a. Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset (L | 5,1 0 14 20,7
Societa.te.a de Investi "gFinanciare.UItenia S . 1861.9% 1:861'9 2135 Pioneer Stabilo Pioneer Asset M Romania) 5653 | 18,2 1,7 2,8 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M| 204 | 07 28,1 17,6
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1.836,2* 1.836,2 | 4,29 Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital M Au. 0 0 n.a. n.a. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * |Raiffeisen Capital M Au. 0.3 0 13,7 29,2
SAl Muntenia Invest 1,2 0 1.275,6* 0 0 1.276,8 | 2,98 Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital M: Au. 0,2 0 -5.0 n.a. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * |Raiffeisen Capital M Au. 0 0 n.a. n.a.
Soci de Investiti Fi Transilvani 9534 9534 | 223 T1851* ERSTE Sparinvest GmhH 0 0 4,0 62 Raiffeisen Eurasien -Aktien * [Raiffeisen Capital M Au. 0 0 na. na.
g_“’ AS:“ "fa’;‘laﬂe"‘e"‘ . ggg‘; ;ﬁ 2‘(’]’2 161 :gg; :gg 71852 ERSTE Sparinvest GmbH 0 o | 47 | 62 Raiffeisen Europa - Aktien * [Raiffeisen Capital M Au, 04 | 0 [ 266 | 263
joneer Asset Managemen A 2 L ,
Certinvest 0 42 0.2 69.9 68.9 180.8 0,42 FONDURI MULTI - ACTIVE Raiffeisen Osteuropa -Aktien * |Raiffeisen Capital M Au. 0,1 0 12,6 30,2
Globinvest 49,6 0,2 92,5 0 142 0,33 DEFENSIVE Raiffeisen Russland - Aktien * |Raiffeisen Capital M Au. 0 0 1.8 43.0
Carpatica Asset Management 103,8 04 0 0 103,8 0,24 BT Clasic |BT Asset 2243 | 149 5.6 4,0 STK Europe |STK FINANCIAL SAI S.A. 1,6 -0,9 -18,6 32,5
STK Financial 16 0 63,2 0 648 | 015 BT Euro Clasic ** BT Asset 739 | 88 | 61 n.a. FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT
Atlas Asset Management 19,3 0,1 33,1 0 52,4 0,12 Carpati : " P P 7
patica Global Carpatica Asset 11,3 0,6 11,6 8,4 Raiffeisen Confort |Ra|ffe|sen Asset 310,3 30 3,1 3,0
SIRA 11 0 30,8 0 319 0,07
. ' i y FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 24 0 82 na. Raiffeisen Confort Euro ** |Raiffeisen Asset M 2297 | 01 0,3 n.a.
SAI Broker 13,6 0,1 11,3 0 24,9 0,06 d . d d J
Swiss Capital Asset Management 186 0,1 0 0 186 0,04 NN (L) ING Conservator EUR ** |NN Partners B.V. 175 0.6 n.a. 39 FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
STAR Asset Management 12,8 0,1 0 0 12,8 0,03 |NN (L) ING Conservator RON *  |NN Partners B.V. 34,8 -0,2 n.a. 3,9 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 09 39
SAFI Invest 02 0 98 0 10 0,02 |Piuneer Funds - Global Multi-Asset Target Income *[Pioneer Asset (Luxemburg 54 0,1 42 16,5 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 1.7 39
\rl,a;lguaArd A:s’;t Managen:ent "13': 3 2(’]3 007 g'g g'gl STAR Focus STAR Asset M 4.9 0 6.6 6.0 Audas Piscator ** Atlas Asset M 3.8 0 6.3 n.a.
atria Asset Managemen J b i , -
. ECHILIBRATE OTP Euro Premium Return ** OTP Asset M 6.9 0.2 0.8 n.a.
TOTAL (mil. RON) 24.768,3 100 [17.283* | 519,3 214,3 142.784,8| 100,00 - . -
* yalori valabile la 31.05.2017 ** fonduri straine Carpatica Stock Carpatica Asset M 73 0 20,1 14,3 OTP Premium Return 0TP Asset M 17,7 0,7 6.8 52
Certinvest Prudent CERTINVEST 3,1 0 0.4 6.0 Pioneer Funds — Absolute Return Multi-Strategy *|Pioneer Asset (L 13,3 0 11 4.4
A a ERSTE Bal i RON ERSTE Asset M 2021 | 12,2 17,6 11,7 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset M 140 5,1 5,6 6,2
. cm 'Ie nla!a il""'“" neschlse’ Iocale $| s“alne fonduri Fortuna Gold SAI Broker S.A. 05 0 2,0 n.a. YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset M. 29,6 0.1 4,5 n.a.
fonduri 1,9 21Y U capital NN (L) | | ING Moderat EUR ** [N Partners B.. 294 | 52 | na | 29 YOU INVEST Active RON ERSTE Asset 326 | 03 | 589 6,5
cu randament 1% garantat NN (L) 1 |ING Moderat RON * [N | Partners B.V. 592 | 87 | na | 29 YOU INVEST EUR ** ERSTE Asset 745 | 01 | 34 | na
absolut 0/5% fonduri NN (L) Patrimonial Balanced * NN Partners B.V. 368 | 06 | 53 | 26 YOU INVEST RON ERSTE Asset 371 | 24 | 39 [ 49
1 2% *+ % monetare Omninvest SIRA 1,1 0 38 | 116 YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset 139 | © 19 [ na
fonduri Pioneer Integro Pioneer Asset M R ) 214 0,6 1.2 9.9 YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset 285 | -1,6 2,4 3,2
i 413.9% Transil GLOBINVEST 27 | 2 | 181 | 143 'ALTE FONDURI
fonduri de AGRESIVE BT Euro FIX ** [BT Assetm 172 | 18 | na | na
obligatiuni BT Index Romania ROTX BT Asset M 510 | 08 | 304 | 203 BT EURO Obligatiuni ** [BT Asset M 8903 | 253 | 22 | na
2’9% [Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobi GLOBINVEST 92 | 01 [ 191 [ 162 BT FIX BT Asset M 179 | 22 | na [ na
36% fonduri. [Napoca GLOBINVEST 136 | 22 | 258 | 171 BT Obli BT Asset M 21483 | 618 | 22 04
alte fonduri d(;verslhcate Y I ING Dinamic EUR ** NN Partners B.V. 249 | 55 | na | 13 Certinvest Obli CERTINVEST 167 | 01 | 22 [ o9
fonduri de actiuni NN I ING Dinamic RON * NN | Partners B.V. 472 | 56 | na | 13 iFond Conservator Patria Asset M 14 0 -2 01
FLEXIBILE | Monolith ** Atlas Asset M 4,7 -0.3 1,2 n.a.
1 T | i T H H H BRD Di Clasa A BRD Asset M 38,5 3,1 14,0 9,5 OTP ComodisR0 0TP Asset M 133,4 0,8 1,3 0,7
Evolutie subscrieri fonduri locale in ultimele 12 luni (MILRON] 2rooveco tes JoRD s TP Comodsh0 [P hset
1200 ’ BRD Diverso Clasa E BRD Asset 2,2 0.1 n.a. 0,0 Pioneer Funds - C y Alpha Pioneer Asset L (] 03 0 -14 17,7
[ subscrieri nete FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 1,2 0 129 | 91 Piscator Equity Plus Atlas Asset M 108 0 20 132
10001 B aeien FDI Prosper Invest SAl Broker S.A. 4,0 0 242 | na Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset M 4728 | 21 | 20 | na
8004 Fortuna Clasic SAl Broker S.A. 6,7 0 11,2 15,3 Raiffeisen EURO ** |Raiffeisen Asset M 2048,1 | -19,4 14 n.a.
6001 NN (L) First Class Multi Asset * NN | Partners B.V. 40,5 -0,4 14 14 Raiffeisen Ron Flexi |Raiffeisen Asset M 706,1 -20,3 1,6 n.a.
| OTP Global Mix OTP Asset M 21,9 2,7 10,2 55 Raiffeisen Ron Plus (A) |Raiffeisen Asset M 26334 | -53 2,3 n.a.
4001 Pioneer Funds — Flexible Opportunities * Pioneer Asset M; L g 4.0 0,1 7.1 17,2 Raiffeisen Ron Plus (D) |Raiffeisen Asset M 28,8 38 n.a. n.a.
2001 STAR Next STAR Asset M: 79 0 16,0 12,4 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (T) * |Raiffeisen Capital M Au. 0,1 0 n.a. n.a.
FONDURI DE ACTIUNI Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (VTA) * |Raiffeisen Capital M Au. 0,7 0 n.a. n.a.
01 Active Dinamic |Swiss Capital Asset 18,6 0 4,6 30,2 T 1900 * |ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0 4,3 7.2
-200 BRD Actiuni Clasa A [BRD Asset 280 | 18 265 | 175 * Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performant calculaté in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
-400 |BRD Actiuni Clasa E |BRD Asset 5,1 0,1 n.a. n.a. caz;.“* La fungEri denonlﬂnate Ln euru,laclivele si subscrierile 's]untl prelzentatiin echivalerlljtsll[e]i, perfurFrr[I]airga ineuro; * ‘f’ * La fonduri dE-
3 nominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performantain USD. **** mninvest a fuzionat prin ab-
IUL AUG SEP OCT NOI DEC IAN FEB MAR APR MAI IUN |BRD Index Europa Regional |BRD Ll 58 04 264 168 sorhlgie cuIFDI Umnitlr‘[lsl i'nI ctlljrsulnlur:ii feubrugl;ieZ a.c. I ! Ve ! " wonater

A.A.F reprezintd Asociatia
Administratorilor de Fonduri si
este organizatia profesionald negu-
vernamentala a operatorilor din in-
dustria Organismelor de Plasament
Colectiv din Romania care reu-
neste 21 societdti de administrare a
investitiilor (S.A.L.), Fondul Pro-
prietatea, 4 Societati de Investitii
Financiare (S.1.F.) si 4 banci depo-
zitare. Incepand cu iunie 2007
AAF este membru al EUROPEAN
FUND AND ASSET MANA-
GEMENT ASSOCIATION
(EFAMA).

0O.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mo-
biliare (eng. UCITS - Undertaking
for Collective Investment in Trans-
ferable Securities) respectiv termi-
nologia utilizatd in legislatie pen-
tru fondurile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile de-
schise si societdtile de investitii
care indeplinesc urmatoarele
conditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resur-
sele banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (care este
autoritatea de reglementare si su-
praveghere) si opereaza pe princi-
piul diversificdrii riscului si al
administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare
continud a titlurilor de participare
emise adicd pe toatd durata de fun-
ctionare a respectivului OPCVM,;

Un OPCVM se poate infiinta pe
baza de contract civil sub forma de

fond deschis de investitii sau prin
act constitutiv si atunci este socie-
tate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme
de Plasament Colectiv” (eng. NON
— UCITS) respectiv terminologia
utilizatd in legislatie pentru fondu-
rile inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si
se infiinteazd pe baza de contract
de societate civila i au obligatia de
a rascumpara titlurile de participa-
re emise la intervale de timp presta-
bilite sau la anumite date in con-
formitate cu documentele de cons-
tituire.

Spre deosebire de fondurile des-
chise la care politicile de investitii
si regulile de diversificare sunt
foarte riguros reglementate prin re-
gulamentele A.S.F., la fondurile
inchise de investitii aceste doud
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard
al European Fund and Asset Mana-
gement Association — EFAMA —
unde si AAF este membra dupa po-
litica de investitii anuntatd prin
prospectul de emisiune al OPCVM
acestea se impart in:

- monetare: investesc in instru-
mente monetare si in obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghi-
dul CESR /10-049 (transpus in le-
gislatia nationald prin Instructiu-
nea CNVM nr.1/2012)

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen
scurt — se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viatd medii ponderate foarte
scurte;

b) fonduri monetare de piata mo-
netard - se caracterizeaza prin sca-
dente medii ponderate si durate de
viata medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu
venit fix in conformitate cu OUG
32/2012 si au expunere zero pe ac-
tiuni fonduri de actiuni si derivate
de actiuni;

- multi - active (multi asset): in-
vestesc intr-un mixt de instrumente
n orice combinatie si durata de de-
tinere care un se regaseste in cele-
lalte categori principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive — cu expunere de
maxim 35% pe instrumente cu ve-
nit variabil (conform OUG
32/2012);

b) echilibrate — cu expunere cuprin-
sa intre 35% si 65% pe instrumente cu
venit variabil (OUG 32/201)

¢) agresive — cu expunere de mi-
nim 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012)

d) flexibile — au caracteristic un
mixt de instrumente cu pondere si
durata de detinere variabile expu-
nerea pe oricare din instrumente
putand varia de la 0% la 100%;

- cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului in-
vestit investitiile se realizeaza
conf. prevederilor OUG 32/2012;

- cu randament absolut (absolute
return): au o politica flexibild cu
obiectiv principal de generare a
unor Randamente pozitive inde-
pendent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim
85% din active in actiuni (OUG

32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescur-
tat VaR) - indica pierderea maxi-
ma pe care o poate inregistra valoa-
rea unitdtii de fond intr-un interval
de timp $i cu 0 anumita probabilita-
te In conditii normale de piatd. Por-
nind de la practica internationald
acest indicator este calculat pe un
orizont de timp de 1 an cu probabi-
litatea de 95%.

De exemplu: daca un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna cd la o investitie de 100
RON in fondul respectiv exista o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care o investitorul o poate inre-
gistra intr-un an sd nu depaseasca
10 RON, altfel spus sd ramana cu
cel putin 90 RON din cei 100 RON
investiti initial. Daca fondul ar
avea un VaR de 25%, atunci exista
o probabilitate de 95% ca pierderea
maxima pe care investitorul o poa-
te inregistra Intr-un an sd nu
depaseasca 25 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 75 RON din cei
100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezintd modificarea procen-
tuald aproximativa a valorii portofo-
liului ca urmare a modificarii cu 1%
a randamentelor tuturor instrumen-
telor cu venit fix care fac parte din
structura acelui portofoliu. Spre
exemplu in cazul in care un fond are
o valoare a indicatorului Modified
duration de 1, o crestere a randamen-
telor de piata cu 0,5% pentru toate
instrumentele din fond ar determina
o diminuare a valorii unitatii de fond

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna iunie 2017

Denumire fond Societatea Active nete Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei) [lund (mil.lei)  ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
F.0.A. SAFI Invest 9,8 0 14
FIl BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 13 0 24,5
OTP Expert OTP Asset Management 20,2 0 28,8
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 62,1 0 -15,7
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 1,1 0 -29,2
FONDURI MULTI - ACTIVE
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 92,5 9.8 25,8
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Management Au. 29,7 0 54
Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) * Raiffeisen Capital Management Au. 09 0 n.a.
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 22,1 0 23,5
BT Invest 1 BT Asset Management 164,1 0 271
DCP Investitii Atlas Asset Management 6,8 0,5 104
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 6.9 0 7,7
Hermes RON Atlas Asset Management 11 0,5 14,6
Matador EUR ** Atlas Asset Management 8,3 0 3,8
Omnitrend SIRA 30,5 0 10,5
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 72 0 -3,2
Certinvest Leader CERTINVEST 58,0 03 43
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 4,7 0 1,4
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset Management 23 0 -10,2
Omnihedge SIRA 0,3 0 7.4

* fond strain, activele si subscrierile prezentate in lei, preformanta calculata in moneda fondului ** Fonduri de-
nominate; active si subscrieri prezentate in lei, randament in moneda fondului.

de aproximativ 0,5%.

Intre ratele dobanzilor de piata si
pretul instrumentelor cu venit fix
exista o relatie inversd, in sensul c4,
o crestere a ratelor de dobanda con-
duce la o diminuare a valorii acesto-
ra. Modificarile ratelor de dobanda
se reflectd imediat in valoarea unita-
tii de fond doar in cazul in care titlu-
rile din portfoliu sunt evaluate prin
metodd marcarii la piata si daca aces-
tea sunt lichide. in cazul in care titlu-
rile din portofoliu se evalueaza folo-
sind metoda amortizarii asa cum se
intdmpla in cazul majoritatii fondu-
rilor monetare si de obligatiuni din
Romaénia, efectele modificarilor
ratelor de dobanda asupra valorii
unitatii de fond se reflectd doar la
momentul vanzarii titlurilor, cand

se inregistreazd diferenta dintre
pretul folosit in evaluare si cel de
piata.

Standardul international adoptat
inclusiv de catre Asociatia Europea-
na a Fondurilor si Administratori-
lor de investitii (EFAMA) pentru
diferentierea fondurilor monetare
de cele de obligatiuni, apeleaza la
acest indicator, respectiv fondurile
monetare au un Modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de
obligatiuni prezintd un indicator
supraunitar.

Pentru mai multe informatii le-
gate de evolutia fondurilor vizitati
www.aaf.ro sau telefonati la
021-312.97.43.

JAN PRICOP —

DIRECTOR EXECUTIV AAF
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