
A.A.F re pre zin tã Aso cia þia Admi ni s -
tra to ri lor de Fon du ri ºi este or ga ni za þia
pro fe sio na lã ne gu ver na men ta lã a ope ra -
to ri lor din in du stria Orga ni sme lor de Pla -
sa ment Co lec tiv din Rom ânia care re u -
neºte 21 so cie tã þi de ad mi ni stra re a in ve -
sti þii lor (S.A.I.), Fon dul Pro prie ta tea, 4
So cie tã þi de Inve sti þii Fi nan cia re (S.I.F.)
ºi 4 bãn ci de po zi ta re. Începând cu iu nie
2007 AAF este mem bru al EUROPEAN
FUND AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA). 

O.P.C.V.M. sunt Orga ni sme de Pla sa -
ment Co lec tiv în Va lo ri Mo bi lia re (eng.
UCITS - Under ta king for Col lec ti ve
Inve stment în Tran sfe ra ble Se cu ri ties)
re spec tiv ter mi no log ía uti li za tã în le gi s -
la þie pen tru fon du ri le de schi se de in ve sti -
þii. 

O.P.C.V.M. sunt fon du ri le de schi se ºi
so cie tã þi le de in ve sti þii care înde pli nesc
ur mã to a re le con di þii: 
Ø au ca scop unic efec tua rea de in ve -

sti þii co lec ti ve plasând re sur se le bãneºti
atra se nu mai în in stru men te fi nan cia re
care sunt ex pres no mi na li za te în re gu la -
men te le ºi nor me le emi se de A.S.F. (care
este Au to ri ta tea de Re gle men ta re ºi
Supraveghere) ºi ope re a zã pe prin ci piul
di ver si fi cã rii ri scu lui ºi al ad mi ni strã rii
prudenþiale; 
Ø au obli ga þia de rã scum pã ra re con ti -

nuã a tit lu ri lor de par ti ci pa re emi se adi cã
pe to a tã du ra ta de fun cþio na re a re spec ti -
vu lui OPCVM; 

Un OPCVM se po a te în fiin þa pe baza
de con tract ci vil sub for mã de fond de -
schis de in ve sti þii sau prin act con sti tu tiv
ºi atun ci este so cie ta te de investiþii; 

A.O.P.C. sunt “Alte Orga ni sme de
Pla sa ment Co lec tiv” (eng. NON –
UCITS) re spec tiv ter mi no log ía uti li za tã
în le gi sla þie pen tru fon du ri le închi se de
in ve sti þii. 

A.O.P.C. sunt fon du ri închi se ºi se în -
fin þe a zã pe baza de con tract de so cie ta te
ci vi lã ºi au obli ga þia de a rã scum pã ra tit -
lu ri le de par ti ci pa re emi se la in ter va le de
timp pre sta bi li te sau la anu mi te date în
con for mi ta te cu do cu men te le de con sti -
tu i re. 

Spre de o se bi re de fon du ri le de schi se
la care po li ti ci le de in ve sti þii ºi re gu li le de 
di ver si fi ca re sunt fo ar te ri gu ros re gle -
men ta te prin re gu la men te le A.S.F., la
fon du ri le închi se de in ve sti þii ace ste douã 
ele men te sunt mai per mi si ve. În con for -
mi ta te cu noul stan dard al Eu ro pe an Fund 
and Asset Ma na ge ment Asso cia tion –
EFAMA – unde ºi AAF este mem brã
dupã po li ti cã de in ve sti þii anunþatã prin
prospectul de emisiune al OPCVM
acestea se împart în: 
Ø mo ne ta re: in ve stesc în in stru men te

mo ne ta re ºi în obli ga þiu ni în con for mi ta te 
cu pre ve de ri le Ghi dul CESR /10-049
(tran spus în le gi sla þia na þio na lã prin
Instruc tiu nea CNVM nr.1/2012); ace ste
fon du ri pot fi: 

a) fon du ri mo ne ta re pe ter men scurt –
se ca rac te ri ze a zã prin sca den þe me dii
pon de ra te ºi du ra te de via þã me dii pon de -
ra te foarte scurte; 

b) fon du ri mo ne ta re de pia þã mo ne ta rã
- se ca rac te ri ze a zã prin sca den þe me dii
pon de ra te ºi du ra te de via þã me dii
ponderate mai lungi; 
Ø de obli ga þiu ni: in ve stesc mi nim

80% din ac ti ve în in stru men te cu ve nit fix 
în con for mi ta te cu OUG 32/2012 ºi au
expu ne re zero pe ac þiu ni fon du ri de
acþiuni ºi der íva te de ac þiu ni; 
Ø mul ti - ac ti ve (mul ti as set): in ve s -

tesc într-un mixt de in stru men te în ori ce
com bi na þie ºi du ra ta de de þi ne re care un
se re gã seºte în ce le lal te ca te go ri prin ci -
pa le; ace ste fon du ri pot fi: 

a) de fen si ve - cu ex pu ne re de ma xim
35% pe in stru men te cu ve nit va ria bil
(con form OUG 32/2012); 

b) echi li bra te - cu ex pu ne re cu prin sã
între 35% ºi 65% pe in stru men te cu ve nit
va ria bil (OUG 32/201) 

c) agre si ve - cu ex pu ne re de mi nim
65% pe in stru men te cu ve nit va ria bil
(OUG 32/2012) 

d) fle xi bi le - au ca rac te ri stic un mixt
de in stru men te cu pon de re ºi du ra ta de
de þi ne re va ria bi le; ex pu ne rea pe ori ca re
din in stru men te putând varia de la 0% la
100%; 
Ø cu ca pi tal ga ran tat/pro te jat: cu grad

de pro tec þie a ca pi ta lu lui in ve stit in ve sti -
þii le se re a li ze a zã conf. pre ve de ri lor
OUG 32/2012; 
Ø cu ran da ment ab so lut (ab so lu te re -

turn): au o pol íti cã fle xi bi lã cu obiec tiv
prin ci pal de ge ne ra re a unor ran da men te
po zi ti ve in de pen dent de evo lu þii le pie þei; 
Ø de ac þiu ni: in ve stesc mi nim 85% din 

ac ti ve în ac þiu ni (OUG 32/2012); 
Risc (Va lo a re la Risc pre scur tat

VaR) - in di cã pier de rea ma xi mã pe care o
po a te înre gi stra va lo a rea uni tã þii de fond
într-un in ter val de timp ºi cu o anu mi tã
pro ba bi li ta te în con di þii nor ma le de pia þã. 
Por nind de la prac ti cã in ter na þio na lã
acest in di ca tor este cal cu lat pe un ori zont
de timp de 1 an cu pro ba bi li ta tea de 95%. 

De exem plu: dacã un fond are un in di -
ca tor VaR de 10%, acest lu cru înse am nã
cã la o in ve sti þie de 100 RON în fon dul
re spec tiv exi stã o pro ba bi li ta te de 95% ca 
pier de rea pe care o in ve sti to rul o po a te
înre gi stra într-un an sã nu depãºea scã 10
RON, al tfel spus sã rãm ânã cu cel pu þin
90 RON din cei 100 RON in ve sti þi ini þial. 
Dacã fon dul ar avea un VaR de 25%,
atun ci exi stã o pro ba bi li ta te de 95% ca
pier de rea ma xi mã pe care o in ve sti to rul o
poate înre gi stra într-un an sã nu depã -
ºeas cã 25 RON, al tfel spus sã rãm ânã cu
cel pu þin 75 RON din cei 100 RON in ve -
sti þi ini þial. 

Mo di fied du ra tion - pen tru un por to -
fo liu de in stru men te cu ve nit fix re pre zin -
tã mo di fi ca rea pro cen tua lã apro xi ma ti vã
a va lo rii por to fo liu lui cã ur ma re a mo di fi -
cã rii cu 1% a ran da men te lor tu tu ror in s -
tru men te lor cu ve nit fix care fac par te din
struc tu ra ace lui por to fo liu. Spre exem plu 
în ca zul în care un fond are o va lo a re a in -
di ca to ru lui Mo di fied du ra tion de 1, o
creºtere a ran da men te lor de pia þã cu 0,5% 
pen tru to a te in stru men te le din fond ar de -
ter mi na o di mi nua re a va lo rii uni tã þii de
fond de apro xi ma tiv 0,5%. 

Între ra te le dobânzi lor de pia þã ºi pre -

þul in stru men te lor cu ve nit fix exi stã o re -
la þie in ver sã, în sen sul cã, o creºtere a ra -
te lor de dobânda con du ce la o di mi nua re
a va lo rii ace sto ra. Mo di fi cã ri le ra te lor de
dobânda se re flec tã ime diat în va lo a rea
uni tã þii de fond doar în ca zul în care tit lu -
ri le din por tfo liu sunt eva lua te prin me to -
da mar cã rii la pia þã ºi dacã ace stea sunt li -
chi de. În ca zul în care tit lu ri le din por to -
fo liu se eva lu e a zã fo lo sind me to da amor -
ti zã rii aºa cum se întâmplã în cazul
majoritãþii fondurilor monetare 

ºi de obli ga þiu ni din Rom ânia, efec te le 
mo di fi cã ri lor ra te lor de dobânda asu pra
va lo rii uni tã þii de fond se re flec tã doar la

mo men tul vânzã rii tit lu ri lor, când se înre -
gi stre a zã di fe ren þa din tre pre þul fo lo sit în
evaluare ºi cel de piaþã. 

Stan dar dul in ter na þio nal adop tat in -
clu siv de cã tre Aso cia þia Eu ro pe a nã a
Fon du ri lor ºi Admi ni stra to ri lor de in ve s -
ti þii (EFAMA) pen tru di fe ren þie rea fon -
du ri lor mo ne ta re de cele de obli ga þiu ni,
ape le a zã la acest in di ca tor, re spec tiv fon -
du ri le mo ne ta re au un mo di fied du ra tion
sub 1, în vre me ce fon du ri le de obli ga þiu -
ni prezintã un indicator supraunitar. 

JAN PRI COP - 
Di rec tor exe cu tiv AAF

Fondurile OPCVM vândute în România în luna august 2017

Denumire fond
 (OPCVM)
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scrieri
nete
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ent
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Modi-
fied Dura-
tion / VaR

FONDURI MONETARE

ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management 129,1 4,9 0,4 0,3

FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX

BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 1351,7 -3,8 1,6 5,4

BRD Obligatiuni BRD Asset Management 118,9 -1,9 -0,4 5,2

BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1481,6 -3,8 1,1 4,4

BRD USD Fond ** BRD Asset Management 111,8 5,4 1,1 2,3

Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 85,9 0,1 3,4 3,3

Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a.

Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management 1251,5 8,9 1,7 4,4

ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 5864,6 1,9 1,9 3,2

ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0 -1,2 4,6

ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0,6 0 n.a. 5,5

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 6,4

ESPA BOND EMERGING MARKETS
CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 4,5 4,9

ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 1,4 6,4

ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 3,3 4,9

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 5,2 3,6

ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -3,9 6,9

ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 3,2 5,6

ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 5,7 3,8

ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,3 6,4

Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 n.a. 6,2

ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 1,3 0,9

ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 0,5

ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,1 0,1

FDI SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0,2 0 -1,5 n.a.

K 1000 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,2 8,2

NN (L) Emerging Markets Debt HC * NN Investment Partners B.V. 2,1 0,1 3,6 6,9

NN (L) Euro Credit * NN Investment Partners B.V. 1,6 0 0,2 5,5

NN (L) Euro Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 60,6 -1,0 -3,0 7,6

NN (L) Global High Yield * NN Investment Partners B.V. 3,1 0 4,2 3,2

NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R. 1546,6 3,4 -0,3 3,6

NN (L) US Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 19,1 1,0 n.a. 5,6

OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 35,2 0,6 1,3 0,8

OTP EURO Bond ** OTP Asset Management 203,5 2,5 0,8 2,5

OTP Obligatiuni OTP Asset Management 206,5 1,4 1,6 1,9

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,3 0,1 1,0 n.a.

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local
Currencies * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,3 0 3,6 n.a.

Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 4,7 -0,2 -3,6 n.a.

Pioneer Funds - Euro bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,4 -0,2 -4,5 n.a.

Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 7,8 0 -1,2 n.a.

Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,4 1,2 4,9 n.a.

Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,4 0 3,1 n.a.

Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,7 0 -2,4 n.a.

Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,5 0,5 -3,9 n.a.

Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,6 0 -4,8 n.a.

Pioneer Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) 573,0 -1,9 1,5 2,8

Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a.

Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0,2 0 -6,6 n.a.

Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Management Au. 30,2 0 3,3 n.a.

Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) * Raiffeisen Capital Management Au. 1,0 0 n.a. n.a.

T 1851 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -4,0 6,8

T 1852 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 4,9 6,8

FONDURI MULTI - ACTIVE

DEFENSIVE

BT Clasic BT Asset Management 242,0 10,1 3,8 4,0

BT Euro Clasic ** BT Asset Management 87,4 6,6 5,8 n.a.

Carpatica Global Carpatica Asset Management 12,0 -0,2 9,0 8,4

FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 2,6 0,1 6,8 n.a.

NN (L) International ING Conservator EUR ** NN Investment Partners B.V. 18,3 -1,9 n.a. 3,5

NN (L) International ING Conservator RON * NN Investment Partners B.V. 37,5 0 n.a. 3,5

Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target
Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 7,9 0,8 -1,6 16,6

STAR Focus STAR Asset Management 5,0 0 6,1 6,1

ECHILIBRATE

Carpatica Stock Carpatica Asset Management 7,7 0,1 15,5 14,6

Certinvest Prudent CERTINVEST 3,1 0 -0,8 6,1

ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 216,5 5,2 12,6 11,8

Fortuna Gold SAI Broker S.A. 0,5 0 2,4 n.a.

NN (L) International ING Moderat EUR ** NN Investment Partners B.V. 33,1 2,9 n.a. 2,8

NN (L) International ING Moderat RON * NN Investment Partners B.V. 69,8 5,2 n.a. 2,8

NN (L) Patrimonial Balanced * NN Investment Partners B.V. 36,6 -0,1 1,8 2,5

Omninvest SIRA 1,1 0 5,0 12,0

Pioneer Integro Pioneer Asset Management (Romania) 22,5 0,1 8,9 10,1

Transilvania GLOBINVEST 27,7 1,6 16,3 14,5

AGRESIVE

BT Index Romania ROTX BT Asset Management 58,0 3,7 21,7 20,3

Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobinvest GLOBINVEST 9,2 0,1 13,1 16,1

Napoca GLOBINVEST 12,5 -0,5 21,2 17,3

NN (L) International ING Dinamic EUR ** NN Investment Partners B.V. 27,5 0,7 n.a. 1,3

NN (L) International ING Dinamic RON * NN Investment Partners B.V. 52,7 1,0 n.a. 1,3

FLEXIBILE

BRD Diverso Clasa A BRD Asset Management 41,1 1,5 11,3 9,4

BRD Diverso Clasa E BRD Asset Management 2,6 0,4 n.a. n.a.

FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 1,2 0 10,2 9,1

FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 4,1 0 19,7 n.a.

Fortuna Clasic SAI Broker S.A. 6,8 0 8,7 15,4

NN (L) First Class Multi Asset * NN Investment Partners B.V. 40,4 -0,1 -0,1 1,2

OTP Global Mix OTP Asset Management 25,6 1,2 7,3 5,8

Pioneer Funds – Flexible Opportunities * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,9 -0,1 4,1 17,2

STAR Next STAR Asset Management 8,2 -0,1 14,4 12,6

FONDURI DE ACTIUNI

Active Dinamic Swiss Capital Asset management 20,2 0 9,6 31,3

BRD Actiuni Clasa A BRD Asset Management 32,2 0,5 23,7 17,6

BRD Actiuni Clasa E BRD Asset Management 2,0 0,1 n.a. n.a.

BRD Index Europa Regional BRD Asset Management 7,5 0,9 26,1 16,9
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BT Index Austria ATX ** BT Asset Management 42 3,6 34,9 n.a.

BT Maxim BT Asset Management 139,7 5,0 18,5 16,8

Certinvest BET FI Index CERTINVEST 2,6 0 23,8 19,3

Certinvest BET Index CERTINVEST 0,8 0 16,5 23,7

Certinvest Dinamic CERTINVEST 19,0 -0,1 -1,1 10,9

Certinvest XT Index CERTINVEST 0,7 0 17,6 24,2

ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 129,8 5,2 21,7 17,4

ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 7,0 n.a.

ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 15,7 n.a.

ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 20,0 n.a.

ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 4,6 n.a.

ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 19,3 n.a.

ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 8,4 n.a.

ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a.

ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 3,7 -0,3 19,2 24,5

iFond Actiuni Patria Asset Management 0 0 13,0 17,3

NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN Investment Partners B.V. 2,7 0,2 16,8 24,9

NN (L) Emerging Europe Equity * NN Investment Partners B.V. 2,0 0 22,8 27,7

NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN Investment Partners B.V. 0,9 0,2 13,0 24,6

NN (L) Euro High Dividend * NN Investment Partners B.V. 22,2 -0,3 17,9 23,3

NN (L) European Real Estate * NN Investment Partners B.V. 4,3 0 -1,8 23,8

NN (L) European Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 3,7 -0,1 10,1 n.a.

NN (L) Global Equity Opportunities * NN Investment Partners B.V. 26,0 -0,4 12,0 21,5

NN (L) Global High Dividend * NN Investment Partners B.V. 8,5 0,4 5,6 20,1

NN (L) Global Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 4,6 0,1 7,5 19,1

NN (L) Greater China Equity * NN Investment Partners B.V. 3,2 0,1 20,6 29,5

NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., 700 0,9 27,6 18,8

NN (L) Latin America Equity * NN Investment Partners B.V. 1,3 -0,1 18,3 40,3

NN (L) Materials * NN Investment Partners B.V. 2,9 -0,1 21,6 28,8

NN (L) Prestige & Luxe * NN Investment Partners B.V. 2 0,2 24,1 n.a.

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * NN Investment Partners B.V. 4,9 0,2 14,1 16,9

NN (L) US High Dividend * NN Investment Partners B.V. 7,8 0,3 9,4 19,6

OTP Avantis OTP Asset Management 29,4 2,0 20,4 16,5

OTP Expert OTP Asset Management 21,2 0 24,3 16,8

PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 12,3 n.a.

Pioneer Funds - Emerging Europe &
Mediterranean Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,0 -0,1 15,0 25,6

Pioneer Funds - Emerging Markets Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,4 0 23,3 26,1

Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,1 0,1 13,0 23,2

Pioneer Funds - European Equity Target
Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 24,4 -0,2 7,5 24,3

Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 12,8 -0,2 11,4 23,5

Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,9 0 2,8 21,5

Pioneer Funds - Global Equity Target Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 18,4 0 3,8 17,8

Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 4,4 0 10,0 21,8

Pioneer Funds - North American Basic Value * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,4 -0,1 3,4 23,3

Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,7 0,1 7,4 22,2

Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,4 -0,5 10,3 21,7

Pioneer Funds - US Fundamental Growth * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 9,9 0,0 8,7 20,7

Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,5 0 7,3 20,5

Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 21,8 0,3 22,4 17,7

Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * Raiffeisen Capital Management Au. 0,3 0 10,5 29,0

Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a.

Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a.

Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0,4 0 16,1 26,4

Raiffeisen Osteuropa -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0,1 0 16,2 30,4

Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 10,4 42,7

STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 1,6 0 -17,4 32,9

FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT

Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 312,2 -0,8 2,1 3,0

Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 213,2 -6,6 -0,4 n.a.

FONDURI  CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 1,3 n.a.

Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 7,2 n.a.

Audas Piscator ** Atlas Asset Management 4,2 0 4,7 n.a.

OTP Euro Premium Return ** OTP Asset Management 8,2 0,8 -1,1 n.a.

OTP Premium Return OTP Asset Management 18,4 0,5 4,9 5,2

Pioneer Funds – Absolute Return
Multi-Strategy * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 13,5 0 0,9 4,5

Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 150,1 5,1 1,7 6,3

Raiffeisen Benefit Euro ** Raiffeisen Asset Management 59,5 37,4 n.a. n.a.

YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 29,9 0,1 2,3 n.a.

YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 32,4 -0,1 4,1 6,4

YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 75,1 0,1 1,7 n.a.

YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 31,2 -3,1 2,5 4,9

YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset Management 114,6 0 0,7 n.a.

YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 27,7 -0,9 1,4 3,2

ALTE FONDURI

BT Euro FIX ** BT Asset Management 18,5 1,1 n.a. n.a.

BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 958,5 40,3 2,3 n.a.

BT FIX BT Asset Management 19,1 0,2 n.a. n.a.

BT Obligatiuni BT Asset Management 2175,4 12,3 2,1 0,4

Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 15,9 0,1 2,2 0,8

iFond Conservator Patria Asset Management 0 0 -3 0,2

Monolith ** Atlas Asset Management 4,7 0 -1,5 n.a.

OTP ComodisRO OTP Asset Management 130,2 -2,1 1,3 0,7

Pioneer Funds - Commodity Alpha * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,3 0 -11 17,7

Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 13,5 1,2 21 13,8

Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset Management 494,0 11,9 1,5 2,4

Raiffeisen EURO ** Raiffeisen Asset Management 2115,1 39,5 0,9 3,0

Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 731,4 23,0 1,3 1,8

Raiffeisen Ron Plus (A) Raiffeisen Asset Management 2621,6 -2,0 1,8 2,1

Raiffeisen Ron Plus (D) Raiffeisen Asset Management 31,1 1,6 n.a. 2,1

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (T) * Raiffeisen Capital Management Au. 0,1 0 n.a. n.a.

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (VTA) * Raiffeisen Capital Management Au. 0,7 0 n.a. n.a.

T 1900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0 -4,9 8,1

* Fonduri strãine, activele ºi subscrierile prezentate în lei, performanþã calculatã în moneda fondului, euro sau dolarul amer i can, dupã
caz; ** La fonduri de nom i nate în euro, activele ºi subscrierile sunt prezentate în echivalent lei, performanþa în euro; *** La fonduri de -
nom i nate în USD, activele ºi subscrierile sunt prezentate în echivalent lei, performanþa în USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab -

Active in administrarea membrilor AAF 
augsut 2017 (mRON)

OPCVM AOPC
Portofolii
Indi viduale

Active
Total

Cota
Pia ta
To tal Active nete

Cota
Pia ta

SIF/FP
Fonduri
Inchise

Fondul Proprietatea 10,718.1* 10.718,10 25,10%

ERSTE Asset Management 7.902,40 31,20% 0 76,3 7.978,60 18,70%

Raiffeisen Asset Management 6.750,00 26,60% 0 72,6 6.822,60 16,00%

BT Asset Management 3.740,30 14,80% 191,8 0 3.932,10 9,20%

BRD Asset Management 3.149,40 12,40% 0 0 3.149,40 7,40%

NNIP Asset Management  suc. Bcuresti** 2.246,60 8,90% 0 0 2.246,60 5,30%

Societatea de investitii financiare Oltenia 1,834.2* 1.834,20 4,30%

Societatea de investitii financiare Moldova 1,765.1* 1.765,10 4,10%

SAI Muntenia Invest 1,2 0% 1,284.5* 0 0 1.285,70 3,00%

Societatea de investitii financiare Transilvania 982.0* 982 2,30%

OTP Asset Management 677,9 2,70% 0 1,1 679 1,60%

Pioneer Asset Management 595,5 2,40% 0 0 595,5 1,40%

Certinvest 42,1 0,20% 66,6 70 178,7 0,40%

Globinvest 49,4 0,20% 121,7 0 171,1 0,40%

Carpatica  Asset Management 105,6 0,40% 0 0 105,6 0,20%

STK Financial 1,6 0,00% 64,4 0 66 0,20%

Atlas Asset Management 22,5 0,10% 42,3 0 64,8 0,20%

SIRA 1,1 0,00% 28,5 0 29,6 0,10%

SAI Broker 14,1 0,10% 12,4 0 26,5 0,10%

SWISS Capital Asset Management 20,2 0,10% 0 0 20,2 0,00%

STAR Asset Management 13,3 0,10% 0 0 13,3 0,00%

SAFI Invest 0,2 0,00% 9,9 0 10,1 0,00%

Vangurad Asset Management 3,7 0,00% 2,2 0 5,9 0,00%

Patria Asset Management 0,1 0,00% 0 0 0,1 0,00%

Total (mRON) 25.337 100% 16,583* 539,8 220 42.681 100%

* valori valabile la 31.07.2017  ** fonduri strãine administrate local  

fon du ri de schi se lo ca le
l ac ti ve le nete ale ce lor 77 de fon du ri de schi se lo ca le au cre scut în luna au gust cu
1,3%, ni ve lul atins fiind de 23,1 mi liar de RON (5 mi liar de euro), în vre me ce creºte -
rea în anul cu rent a fost de 5,6%.  
l fondu ri le de schi se lo ca le au înre gi strat în luna au gust in trã ri nete de 221 mi lio a ne
RON (48,3 mi lio a ne euro), fiind vi za te fon du ri le re u ni te sub ca te go ria “al te le” (127,2
mi lio a ne RON), cele de ran da ment ab so lut (39,9 mi lio a ne RON), cele di ver si fi ca te (29,8 
mi lio a ne RON), cele de ac þiu ni (17,1 mi lio a ne RON), cele de obli ga þiu ni ºi in stru men te
cu ve nit fix (9,5 mi lio a ne RON) ºi cele mo ne ta re (4,9 mi lio a ne RON), în vre me ce fon du -
ri le cu ca pi tal ga ran tat au avut rã scum pã rã ri nete de 7,4 mi lio a ne RON. 
fon du ri de schi se strã i ne di stri bu i te în RO 
l ac ti ve le nete ex pri ma te în lei ale ce lor 99 de fon du ri de schi se strã i ne di stri bu i te în
Rom ânia au cre scut cu 0,7% com pa ra tiv cu luna iu lie, pânã la ni ve lul de 2,96 mi liar -
de RON (644,8 mi lio a ne euro) ºi au înre gi strat de la înce pu tul anu lui o creºtere de
13,9%. 
l fon du ri le de schi se strã i ne di stri bu i te în Rom ânia, având o pon de re de 11,6% în to -
ta lul ac ti ve lor fon du ri lor de schi se de in ve sti þii, au înre gi strat în luna au gust in trã ri
nete de 13,7 mi lio a ne RON (3 mi lio a ne euro). 
fon du ri închi se lo ca le
l ac ti ve le nete ale ce lor 17 fon du ri închi se (cu ex cep þia SIF ºi FP) au cre scut cu
7,1% în luna ra por ta tã, pânã la 540 mi lio a ne RON (117,6 mi lio a ne euro); ace ste fon -
du ri au înre gi strat in trã ri nete în luna au gust de 25 mi lio a ne RON (5,5 mi lio a ne euro)
ºi au avut o creºtere a ac ti ve lor nete în acest an de 9,4%. 
pia þã to ta lã a fon du ri lor
l ac ti ve le nete ale ce lor 193 de fon du ri de schi se ºi închi se, lo ca le ºi strã i ne, au cre s -
cut în au gust cu 1,4%, pânã la 26,6 mi liar de RON (5,79 mi liar de. euro) înre gistrând
un avans de 6,5% în anul 2017; sub scrie ri le nete ale lu nii au fost de 259,7 mi lio a ne
RON (56,7 mi lio a ne euro). 

Fondurile AOPC închise vândute în România 
în luna august 2017

Denumire fond
 (OPCVM)

Societatea 
de administrare

Active nete
(mil.lei)

Subscrieri nete
/lunã (mil.lei)

Randament
ultimele 12 luni

FONDURI DE ACÞIUNI

F.O.A. SAFI Invest 9,9 0 4,5

FII BET-FI INDEX INVEST SAI Broker S.A. 12,4 0 23,2

STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 63,2 0 -14,7

STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 1,2 0 -23,6

FONDURI MULTI - ACTIVE

Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 121,7 20,0 27,1

FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

BT Invest BT Asset Management 23,8 1 20,7

BT Invest 1 BT Asset Management 168,0 0 27,3

DCP Investitii Atlas Asset Management 12,7 5,0 16,6

Herald (euro) ** Atlas Asset Management 7,8 0 0,7

Hermes RON Atlas Asset Management 12,7 0,0 15,1

Matador EUR ** Atlas Asset Management 9,2 0 5,7

Omnitrend SIRA 28,4 0 6,6

ALTE FONDURI 

Certinvest Green CERTINVEST 7,5 0 3,5

Certinvest Leader CERTINVEST 54,4 -0,8 5,0

Certinvest Properties Ro CERTINVEST 4,7 0 -0,9

Global Investing (euro) ** Vanguard Asset Management 2,2 0 -10,7

Omnihedge SIRA 0,04 0 -12,0

* fond strãin, activele ºi subscrierile prezentate în lei, preformanþã calculatã în moneda fondului; 
** Fonduri de nom i nate; ac tive ºi subscrieri prezentate în lei, randament în moneda fondului.

Fonduri locale nr. Fonduri
nr.

Investitori
august august YTD august %MoM %YTD

moentare 1 578 4,9 2,9 19,6 129 4,10% 18,20%

obligatiunii
&instrumente cu
venit fix

12 148.537 9,5 37 24,8 11.284 0,50% 2,20%

multi-active 21 59.330 29,8 18,6 285,9 797 3,70% 72,50%

actiuni 17 9.696 17,1 7,3 66,4 474 3,70% 44,30%

capital
garantat/protejat 2 3.049 -7,4 -10,4 -0,9 525 -1,20% 1,20%

randament absolut 11 2.799 39,9 23,3 122 551 8,10% 31,70%

alte fonduri 13 105.556 127,2 29,7 219,9 9.329 1,80% 3,70%

total-FDI 77 329.545 221 108,3 737,7 23.090 1,30% 5,60%

multi-active 1 22 20 0 48,9 122 28,10% 45,90%

actiuni 4 88.749 0 0 0 87 -0,30% -20,40%

randament absolut 7 66 5,9 -8,3 -0,7 263 3,80% 16,10%

alte fonduri 5 331 -0,9 -3,6 -4,3 69 -0,30% -7,90%

total FII 17 89.168 25 -11,9 43,9 540 7,10% 9,40%

total fonduri
(excl.SIF,FP) 94 418.713 246 96,4 781,6 23.630 1,50% 5,60%

obligatiunii
&instrumente cu
venit fix

39 n.a. 4,8 1,5 1,8 1711 0,30% 3,00%

multi-active 10 n.a. 8,3 17,5 140,3 328 2,40% 84,90%

actiuni 43 n.a. 0,6 8,9 26,6 907 0,70% 20,70%

randament absolut 3 n.a. 0 0,1 5 14 3,80% 87,50%

alte fonduri 4 n.a. 0 0 1 1 10,00% 266,70%

total FDI 99 n.a. 13,7 28,2 174,7 2960 0,70% 13,90%

total FII  -  -  -  -  -  -  -  - 

total fonduri 99 n.a. 13,7 28,2 174,7 2960 0,70% 13,90%

ÎN AUGUST 2017

Ac ti ve le nete ale fon du ri lor de schi se - 5 miliarde de euro


