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gistrat de la inceputul anului o crestere de 11,1%.

euro).
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piat totala a fondurilor

- activele nete ale celor 74 de fonduri deschise locale au scizut cu 1,1% in luna noiembrie pana la 22,7 mi-
liarde lei (4,9 miliarde euro), in vreme ce cresterea in anul curent s-a diminuat la 3,6%.

- fondurile deschise locale au inregistrat in luna noiembrie iesiri nete de 266,1 milioane lei (57,5 milioane
euro), fiind vizate fondurile de obligatiuni si instrumente cu venit fix (-184 milioane lei), cele reuni
categoria "altele” (-92 milioane lei), cele monetare (-14,5 milioane lei), cele cu capital garantat (9 milioane

Fondurile deschise vandute in Romania in luna noiembrie 2017

lei) si cele de actiuni (-1,2 milioane lei), in vreme ce fondurile diversificate (33,4 milioane lei) si cele de ran-
ioane lei) au beneficiat de intrari nete.

- activele nete exprimate in lei ale celor 98 de fonduri deschise straine distribuite in Romania au scazut
cu 1,2% comparativ cu luna octombrie, pand la nivelul de 2,92 miliarde lei (629 milioane euro) si au inre-

- fondurile deschise straine distribuite in Romania, avand o pondere de 11,4% in totalul activelor fonduri-
lor deschise de investitii, au inregistrat in luna noiembrie intrari nete de 17,4 milioane lei (3,76 milioane

- activele nete ale celor 17 fonduri inchise (cu exceptia SIF si FP) au crescut cu 10,7% in luna raportata,
pana la 675,4 milioane lei (145,5 milioane euro); aceste fonduri au avut intréri nete in luna noiembrie de
21,4 milioane lei (4,6 milioane euro) si au inregistrat o crestere a activelor nete in acest an de 36,9%.

- activele nete ale celor 189 de fonduri (deschise si inchise, locale si straine) au scazut cu 0,8%, pana la ni-
velul de 26,3 miliarde lei (5,7 miliarde euro), inregistrand un avans de 5,2% in anul 2017; iesirile nete ale
lunii au totalizat 227,3 milioane lei (-49,1 milioane euro).

fonduri locale

subscrieri nete (nRON)

active nete (mRON)

dinamica q nr.
SUb::triieri g POy octitori noiembrie  octombrie YTD noiembrie  %MoM  %YTD
monetare 1 571 -14,5 0.2 53 114 -11.2% 4.5%
obligatiuni &
instrumente cu 12 147,165 -184.0 -149.9 -303.1 10.961 1.7% -0.7%
venit fix
multi-active 21 59,767 334 16.1 335.4 859 5.0% 85.8%
actiuni 15 10,048 1.2 8.5 73.7 494 1.2% 42.8%
garanﬁzf;;flwim 2 3 90 96 195 490 18% | -5.5%
randament absolut 1" 2,974 1.2 4.1 127.3 563 0.3% 34.5%
alte fonduri 12 104,767 -92.0 -57.8 70.1 9,195 -0.8% 2.2%
total FDI 74 327,396 -266.1 -182.4 289.2 22,676 1.1% 3.6%
multi-active 1 21 0 0,1 48.7 139.4 8.1% 67.1%
actiuni 4 88,681 0 0 0 89.7 -0.3% 17.7%
randament absolut 75 22.8 50 7447 378.4 17.5% 67.3%
alte fonduri 323 1.3 0.15 5.3 67.9 -1.6% -9.0%
total Fll 17 89,100 214 50.1 117.9 675.4 10.7% 36.9%
o | o 41649 | 2447 | 1324 | 4021 | 23382 | 07% | 44%

fonduri straine

s:l::::li‘e"r;ia& nr fonduri  nr investitori
active
obligatiuni &
instrumente cu 39 n.a. 4.1 0.6 2.9 1,660 -1.5% -1.8%
venit fix
multi-active 10 n.a. 16.8 3.1 1776 353 4.4% 99.2%
actiuni 42 na. 36 1.7 37.0 891 -3.0% 18.6%
randament absolut 3 n.a. 1.1 0.1 6.0 15 8.5% 105.4%
alte fonduri 4 na. 0 0.1 1.1 1 0.0% 283.6%
total FDI 98 n.a. 174 44 218.8 2,920 -1.2% 11.1%
total Fll - - - - - - - -
total fonduri 98 n.a. 17.4 4.4 218.8 2,920 -1.2% 11.1%
OPCVM AoPC
Active in administrarea membrilor AAF _ | Portofolii
noiembrie 2017 (mRON) Activenete C°t8  gippp  Fonduri individuale
Piata Inchise
Fondul Proprietatea 10,601.7 10,601.7 | 25.2%
ERSTE Asset Management 76200 | 30.7% 0 745 7,694.5 | 18.3%
Raiffeisen Asset Management 6,651.9 | 26.8% 0 0 725 6,724.4 | 16.0%
BT Asset Management 3,734.8 | 15.0% 0 2615 0.0 3,996.3 | 9.5%
BRD Asset Management 3,1345 126 0 0 0 31345 | 7.5%
NNIP BV Asset Management suc. Bucuresti ** 2,1575 | 87% 0 0 0 21575 | 5.1%
Societatea de Investitii Finaciare Oltenia 1,737.8* 1,737.8 | 4.1%
Societatea de Investitii Finaciare Moldova 1,678.6% 1,678.6 | 4.0%
SAl Muntenia Invest 1.2 0.0% |1,365.1* 0 0 1,366.3 | 3.2%
Societatea de Investitii Financiare Transilvania 945.8* 9458 | 2.2%
OTP Asset Management 665.4 2.7% 0 0 1.1 666.4 1.6%
Amundi Asset Management 577.6 2.3% 0 0 0 5776 1.4%
Globinvest 52.0 0.2% 0 139.4 0 1914 | 05%
Certinvest 38.7 0.2% 0 65.7 69.5 1738 | 0.4%
Atlas Asset Management 29.9 0.1% 0 81.2% 0 11,1 0.3%
Carpatica Asset Management 106.4 0.4% 0 0 0 106.4 | 0.3%
STK Financial 1.8 0.0% 0 66.3 0 68.1 0.2%
SIRA 11 0.0% 0 35.7 0 36.8 0.1%
SAI Broker 14.4 0.1% 0 134 0 27.8 0.1%
STAR Asset Management 232 0.1% 0 0 0 232 0.1%
Swiss Capital Asset Management 19.3 0.1% 0 0 0 19.3 0.0%
SAFI Invest 0,1 0.0% 0 9.9 0 10.1 0.0%
Vanguard Asset Management 38 0.0% 0 2.1 0 5.9 0.0%
total (mRON) 24,834 | 100% |16,329* | 675.2 217.6 | 42,055 | 100%
* valori valabile la 31.09.2017 ** fonduri stréine

A.A.F reprezinta Asociatia Admi-
nistratorilor de Fonduri si este organi-
zatia profesionala neguvernamentala
aoperatorilor din industria Organisme-
lor de Plasament Colectiv din Romania
care reuneste 21 societati de administra-
re a investitiilor (S.A.I.), Fondul Pro-
prietatea, 4 Societati de Investitii Fi-
nanciare (S.I.F.) si 4 banci depozitare.
incepand cu iunie 2007 AAF este mem-
braa EUROPEAN FUND AND ASSET
MANAGEMENT ASSOCIATION
(EFAMA). O.P.C.V.M. sunt Organisme
de Plasament Colectiv in Valori Mobi-
liare (eng. UCITS - Undertaking for
Collective Investment in Transferable
Securities) respectiv terminologia utili-
zatd in legislatie pentru fondurile deschi-
se de investitii. O.P.C.V.M. sunt fondu-
rile deschise si societatile de investitii
care indeplinesc urmatoarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de investi-
tii colective plasand resursele banesti
atrase numai in instrumente financiare
care sunt expres nominalizate 1n regula-
mentele si normele emise de A.S.F. (care
este Autoritatea de Reglementare si
Supraveghere) si opereaza pe principiul
diversificarii riscului si al administrarii
prudentiale;

- au obligatia de rdscumparare con-
tinua a titlurilor de participare emise
adicd pe toata durata de functionare a

respectivului OPCVM; Un OPCVM se
poate infiinta pe baza de contract civil
sub forma de fond deschis de investitii
sau prin act constitutiv si atunci este
societate de investitii; A.O.P.C. sunt
“Alte Organisme de Plasament Colec-
tiv”’ (eng. NON - UCITS) respectiv ter-
minologia utilizata in legislatie pentru
fondurile inchise de investitii.
A.O.P.C. sunt fonduri inchise si se
infiinteaza pe baza de contract de so-
cietate civild si au obligatia de a rascum-
para titlurile de participare emise la in-
tervale de timp prestabilite sau la anu-
mite date in conformitate cu documen-
tele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise
la care politicile de investitii si regulile de
diversificare sunt foarte riguros regle-
mentate prin regulamentele A.S.F., la
fondurile inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive. in confor-
mitate cu noul standard al European Fund
and Asset Management Association -
EFAMA - unde si AAF este membra dupa
politica de investitii anuntata prin prospec-
tul de emisiune al OPCVM acestea se
impart in:

- monetare: investesc in instrumente
monetare si in obligatiuni in conformita-
te cu prevederile Ghidul CESR /10-049
(transpus in legislatia nationala prin
Instructiunea CNVM nr.1/2012); aceste

Sub- Sub-
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FONDURI MONETARE BRD Index Europa Regional BRD Asset Management
ERSTE Money Market RON [ ERSTE Asset Management [ 1142 ] 145 [ 04 [ 02 BT Index Austria ATX ** BT Asset M a.
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX BT Maxim BT Asset Management 1433 | 04 19,1 16,8
BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 1413,1| 61,1 2,8 4,8 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 29 0 35,9 20,3
BRD Obli BRD Asset M 1081 | -37 -04 6,0 Certinvest BET Index CERTINVEST 09 0 18,1 233
BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1386,8 | -68.,8 06 5,6 Certinvest Dinamic CERTINVEST 16,6 -1.0 14 10,8
BRD USD Fond ** BRD Asset Management 133,9 34 33 28 Certinvest XT Index CERTINVEST 0,6 0 21,3 24,0
Carpatica Obli Carpatica Asset M 86,6 0,1 2,3 3,2 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 1326 | -01 23,8 17,3
Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a. ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sp. GmbH 0 0 4,3 n.a.
Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset M 12765 | -16,1 31 43 ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sp. GmbH 0 0 17,8 n.a.
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 5556,2 | -126,0 1.2 29 ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sp GmbH 0,1 0 11,4 n.a.
ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparil GmbH 09 0 0,6 46 ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sp GmbH 0 0 19,1 n.a.
ESPA Bond Dollar * ERSTE Spari GmbH 0,8 0 n.a. 55 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 10,5 n.a.
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. 6.4 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Spari GmbH 0 0 114 n.a.
ESPA BDN[?UE}MS:[;!PEG*MARKETS ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 77 48 F__TF -BET Trad_eville_ : Vanguard Asset management 38 0 20,6 24,2
NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN | Partners B.V. 2,2 0,1 23,5 24,0
ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sp GmbH 0 0 73 6,6 NN (L) Emerging Europe Equity * NN Investment Partners B.V. 1.9 0 139 | 275
ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 3.0 49 NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN I Partners B.V. 09 0,1 8.2 24,6
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 74 | 35 NN (L) Euro High Dividend * NN Investment Partners B.V. 195 | 15 | 213 | 232
ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 03 6.7 NN (L) European Real Estate * NN I Partners B.V. 54 0 129 | 233
ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 21 49 NN (L) European Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 3.7 0 15,2 22,2
ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 6,4 4.1 NN (L) Global Equity Opportunities * NN Investment Partners B.V. 22,1 -1,8 16,0 21,7
ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sp GmbH 0 0 24 6,6 NN (L) Global High Dividend * NN | Partners B.V. 9,3 1,6 42 20,3
Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 05 0 -0.3 6,6 NN (L) Global Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 53 0.1 8,8 19,2
ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 13 09 NN (L) Greater China Equity * NN | Partners B.V. 31 03 | 265 | 283
ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sp GmbH 0 0 n.a. 06 NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., 674 | 03 | 270 | 186
ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 03 02 NN (L) Latin America Equity * NN I Partners B.V. 14 0,1 144 | 384
FDI SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0.1 0 31 | na NN (L) Materials * NN Investment Partners B.V. 30 | 01 | 253 | 279
K 1000 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,8 78 NN (L) Prestige & Luxe * NN Partners B.V. 4 14 23,2 20,9
| NN (L) Emerging Markets Debt HC * | NN Investment Partners B.V. 2,6 0 9,2 6,7 NN (L) US Enhani re Concentrated Equi
AN U Euro Gredit Wi S—— e T 0 30 50 (L) US Enhanced Core Concentrated Equity NN Investment Partners B.V. 58 | 03 | 218 | 170
NN (L) Euro Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 55,9 2,0 0,0 6.5 NN (L) US High Dividend * NN | Partners B.V. 8,8 0,5 12,9 19,5
NN (L) Global High Yield * NN Partners B.V. 16 0 4,6 34 OTP Avantis OTP Asset Management 311 -0.3 232 16,2
NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R. 14836 | -83 1,7 3.7 OTP Expert OTP Asset 22,2 0 30,4 16,8
NN (L) US Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 18,1 0,9 1,3 34 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sp. GmbH 0 0 18,3
OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 40,5 0.4 1.8 0,6 Pioneer Funds - Emerging Euiupe & Amundi Asset Management (Luxemburg) 6,1 0,0 76 25,4
OTP EURO Bond ** OTP Asset Management 2114 | 1.8 1,5 2.2 Mediterranean Equity
OTP Obli OTP Asset M 1929 | -2,2 1,7 1.8 Pioneer Funds - Emerging Markets Equity * Amundi Asset Management (Luxemburg) 44 0 19,5 25,9
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * | Amundi Asset Management (Luxemburg) 75 0 0,2 n.a. Pioneer Funds - Euroland Equity * Amundi Asset M (L g 6.2 04 193 | 231
Ponger Funds - E[;l:;::g:]ncgiel\sllirkets Bond Local | p undi Asset Management (Luxemburg) 03 0 35 n.a. Pioneer Funds ],E:;?#:En Equity Target Amundi Asset Management (Luxemburg) | 288 | 3,7 i 187
Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Amundi Asset Management (Luxemburg) 4.8 0 0.2 n.a. Pioneer Funds - European Potential * Amundi Asset M L ] 14,0 03 205 24,0
Pioneer Funds - Euro bond * Amundi Asset M (Luxemburg) 54 0 0,7 n.a. Pioneer Funds - Global Ecology * Amundi Asset Management (Luxemburg) 2,0 0 1.1 22,2
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Amundi Asset Management (Luxemburg) 78 0 1.8 n.a. Pioneer Funds - Global Equity Target Income * | Amundi Asset M: L g) 18,5 0 52 18,0
Pioneer Funds - Euro High Yield * Amundi Asset M. (Luxemburg) 9,7 0,6 6,6 n.a. Pioneer Funds - Global Select * Amundi Asset Management (L 0 5,1 0,5 14,4 22,1
Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Amundi Asset Management (Luxemburg) 9.3 0.6 3.0 n.a. | Pioneer Funds - North American Basic Value * | Amundi Asset Management (Luxemburg) 28 02 3,7 n.a.
Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Amundi Asset Management (Luxemburg) 07 0 2,6 n.a. Pioneer Funds - Top European Players * Amundi Asset Management (L g 74 03 126 | 223
Pioneer Funds - Strategic Income * Amundi Asset Management (Luxemburg) | 14,1 23 -6,3 n.a. Pioneer Funds - U.S. Research * Amundi Asset Management (Luxemburg) 5.8 0,1 98 21,8
Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * Amundi Asset Management (Luxemburg) 3,4 17 DA n.a. Pioneer Funds - US Fund | Growth * Amundi Asset M: (L ] 10,5 -0.3 9,0 20,2
Pioneer Stahilo Amundi Asset M. (Romania) 5545 | -34,1 1,2 2,7 Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Amundi Asset Management (Luxemburg) 6.6 06 7.9 204
Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a. Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M\ 226 | 02 | 261 17,7
Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital M| Au. 0,2 0 5,1 n.a. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * Raiffeisen Capital Management Au. 03 0 14,7 28,8
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Management Au. 30,7 0 43 na. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a.
Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) * Raiffeisen Capital Au. 05 0 n.a. n.a. Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a.
T1851* ERSTE Spari GmbH 0 0 0,1 6,7 Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 04 0 19,5 26,0
T1852* ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,1 6,7 Raiffeisen 0. pa -Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0,1 0 11,6 30,1
FONDURI MULTI - ACTIVE Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 6.4 42,0
DEFENSIVE STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 18 0 2,1 33,3
BT Clasic BT Asset Management 251,8 | 126 | 37 4,0 FONDURI CU CAPITAL GARANTAT/ PROTEJAT
BT Euro Clasic ** BT Asset Management 107,1 5,9 45 na. Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 293,7 | -8.6 | 0,7 | 3,1
Carpatica Global Carpatica Asset M 11,9 0,2 11,0 8,3 Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset M 196,6 | -05 | 0,3 | n.a
FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 28 0 7.0 na. FONDURI_CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
NN (L) International ING Conservator EUR ** NN | Partners B.V. 17.3 1,0 0,6 3.3 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 48 n.a.
NN (L) International ING Conservator RON * NN Investment Partners B.V. 386 | 04 02 33 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 57 n.a.
Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target . Audas Piscator ** Atlas Asset Management 48 0 19,1 n.a.
Income * ! Amundi Asset Management (Luxemburg) 103 16 38 166 OTP Euro Premium Return ** OTP Asset M 8,1 0,1 0,3 0,0
STAR Focus STAR Asset Management 86 3,5 9,2 6,3 OTP Premium Return OTP Asset Management 21,2 0.9 6,6 5,0
EL IR AN i Pioneer Funds - Absolute Return Amundi Asset Management (Luremburg) | 14,7 | 1,1 | 20 | 43
Carpatica Stock Carpatica Asset M 8,0 0,1 18,9 14,6 Multi-Strategy
Certinvest Prudent CERTINVEST 3,1 0 10 | 61 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 1451 | 10 | 23 | 64
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset M 226,5 17 13,3 11,8 Raiffeisen Benefit Euro ** Raiffeisen Asset M. 69,9 0,5 n.a. n.a.
Fortuna Gold SAI Broker S.A. 0,5 0 3,0 na. YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 29,6 04 59 n.a.
NN (L) International ING Moderat EUR ** NN Investment Partners B.V. 44,0 2,1 2,3 2,6 YOU INVEST Active RON ERSTE Asset M 31,8 0.1 74 64
NN ()] | ING Moderat RON * NN I Partners B.V. 75,7 3,9 3,2 26 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 773 0,5 44 n.a.
NN (L) Patrimonial Balanced * NN Investment Partners B.V. 325 | -39 33 11,2 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 309 | 02 45 49
Omni SIRA 11 0 8,3 9,7 YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset Management 179 | 07 | 29 [ na
Pioneer Integro Amundi Asset Management (Romania) 231 | 01 | 11,6 | 101 YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 265 | 04 | 30 3,1
Transilvani GLOBINVEST 292 | 0 20 | 146 ALTE FONDURI
AGRESIVE BT Euro FIX ** BT Asset Management 22,5 1.9 05 n.a.
BT Index Romania ROTX BT Asset Management 602 | 08 | 221 | 204 BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 10323] 14 | 23 | na
Fondul Deschis de Investitii TehnoGlohinvest GLOBINVEST 96 | 00 | 191 | 163 BT FIX BT Asset M 267 | 18 0.9 03
Napoca GLOBINVEST 13,3 0,0 25,1 17,5 BT Obligatiuni BT Asset Management 2042,7 | -69,6 1,6 0,5
NN (L) International ING Dinamic EUR ** NN Investment Partners B.V. 304 | 42 45 14 Certinvest Obli CERTINVEST 146 | 05 2,1 038
NN (L) ] | ING Dinamic RON * NN | Partners B.. 646 | 95 | 54 14 Monolith ** Atlas Asset Management 4.8 0 09 | na
FLEXIBILE 0TP ComodisR0O OTP Asset 107,1 -8,9 1,2 0,6
BRD Diverso Clasa A BRD Asset Management M6 | 07 11,7 93 Pioneer Funds - Commodity Alpha * Amundi Asset Management (Luxemburg) 04 0 -13 18,2
BRD Diverso Clasa E BRD Asset M 2,8 0,1 na. 0,0 Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 20,3 2,0 29 13,9
FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 1,2 0 11,0 na. Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset M 524,4 45 2,2 2,3
FDI Prosper Invest SAl Broker S.A. 4,2 0 21,0 na. Raiffeisen EURD ** Raiffeisen Asset Management 21984 | 323 1,5 3.0
Fortuna Clasic SAI Broker S.A. 6,9 0 11,3 15,5 Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset M 678,3 | -109 08 1.7
NN (L) First Class Multi Asset * NN Investment Partners B.V. 35,6 1,6 14 6,8 Raiffeisen Ron Plus (A) Raiffeisen Asset Management 2490,5 | -46,1 1.1 2,0
OTP Global Mix OTP Asset M. 30,9 18 9,7 56 Raiffeisen Ron Plus (D) Raiffeisen Asset M. 32,5 0,3 0,2 2,0
Pioneer Funds — Flexible Opportunities * Amundi Asset Management (Luxemburg) | 39 | 0,3 7.0 17,2 |_Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (T) * | Raiffeisen Capital Management Au. 0.1 0 n.a n.a.
STAR Next STAR Asset M 145 6,0 18,8 0,0 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (VTA) Raiffeisen Capital Management Au. 0,8 0 n.a. n.a.
FONDURI DE ACTIUNI T1900 * ERSTE Sp. GmbH 0,0 0 6,5 7.3
Active Dinamic Swiss Capital Asset management 19,3 0 9.4 338 * Fonduri striine, activele si subscrierile prezentate in lei, performant3 calculati in moneda fondului, euro sau dolarul american, dup
BRD Actiuni Clasa A BRD Asset M; 35,1 -25 25,1 174 caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
BRD Actiuni Clasa E BRD Asset M. 43 0,2 na. 0,0 nominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-

Sfonduripotfi: a) fonduri monetare pe ter-

men scurt - se caracterizeazd prin sca-
dente medii ponderate si durate de viata
medii ponderate foarte scurte; b) fonduri
monetare de piatd monetara - se caracte-
rizeaza prin scadente medii ponderate
si durate de viata medii ponderate mai
lungi;

- de obligatiuni: investesc minim 80%
din active in instrumente cu venit fix in con-
formitate cu OUG 32/2012 si au expunere
zero pe actiuni fonduri de actiuni si derivate
de actiuni;

- multi - active (multi asset): investesc
Intr-un mixt de instrumente in orice
combinatie §i durata de detinere care
nu se regdseste in celelalte categorii
principale; aceste fonduripotfi: a) de-
fensive - cu expunere de maxim 35% pe
instrumente cu venit variabil (conform
OUG 32/2012); b) echilibrate - cu ex-
punere cuprinsd intre 35% si 65% pe
instrumente cu venit variabil (OUG

FDI monetare
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32/2012),; ¢) agresive - cu expunere de
minim 65% pe instrumente cu venit va-
riabil (OUG 32/2012); d) flexibile - au
caracteristic un mixt de instrumente cu
pondere si duratd de detinere variabi-
le; expunerea pe oricare din instru-
mente putdnd variadela 0%la 100%;

- cu capital garantat/protejat: cu grad
de protectie a capitalului investit, investi-
tiile se realizeaza conf. prevederilor
oUG 32/2012;

- cu randament absolut (absolute
return): au o politica flexibila cu
obiectiv principal de generare a unor
randamente pozitive independent de
evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim 85%
din active in actiuni (OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indica pierderea maxima pe care
o poate inregistra valoarea unitatii de
fond intr-un interval de timp si cu o anu-
mitd probabilitate in conditii normale
de piata. Pornind de la practica interna-
tionala acest indicator este calculat pe
un orizont de timp de 1 an cu probabili-
tatea de 95%. De exemplu: daca un fond
are un indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna cd la o investitie de 100 lei in
fondul respectiv exista o probabilitate
de 95% capierderea pe care investitorul
o poate inregistra intr-un an sda nu
depaseasca 10 lei, altfel spus sa ramana
cucel putin 90 leidin cei 100 lei investi-
tiinitial. Daca fondul ar avea un VaR de
25%, atunci exista o probabilitate de
95% ca pierderea maxima pe care inve-
stitorul o poate inregistra intr-un an sa
nu depaseasca 25 lei, altfel spus sa ram-
ana cu cel putin 75 lei din cei 100 lei in-
vestiti initial.

Modified duration - pentru un porto-
foliu de instrumente cu venit fix repre-
zinta modificarea procentuala aproxi-
mativa a valorii portofoliului ca urmare
amodificarii cu 1% a randamentelor tu-
turor instrumentelor cu venit fix care
fac parte din structura acelui portofoliu.
Spre exemplu in cazul in care un fond
are o valoare a indicatorului Modified
duration de 1, o crestere a randamente-
lor de piata cu 0,5% pentru toate instru-
mentele din fond ar determina o dimi-
nuare a valorii unitatii de fond de apro-
ximativ 0,5%. Intre ratele dobanzilor de
piata si pretul instrumentelor cu venit
fix exista o relatie inversa, in sensul ca,
o crestere a ratelor de dobanda conduce
la o diminuare a valorii acestora. Modi-
ficarile ratelor de dobanda se reflecta

sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.

Fondurile inchise vandute
in Romania in luna noiembrie 2017

Denumire fond So Subscrieri nete Randament
(OPCVYM) de administrare [lun@ (mil.lei)  ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI

F.0.A. SAFI Invest 99 0,0 93

FII BET-FI INDEX INVEST SAI Broker S.A. 13,4 0,0 36,7
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 13 0,0 6,3
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 65,1 0,0 -15

FONDURI MULTI - ACTIVE
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 139,4 0,0 46,9
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

BT Invest BT Asset Management 26,1 08 16,0

BT Invest 1 BT Asset Management 2354 0,0 38,1

DCP Investitii Atlas Asset Management 384 12,0 321
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 88 0,0 13,7
Hermes RON Atlas Asset Management 24,7 10,0 44,3
Matador EUR ** Atlas Asset Management 9,4 0,0 89
Omnitrend SIRA 35,7 0,0 56,7

ALTE FONDURI

Certinvest Green CERTINVEST 7,0 0,0 3,6
Certinvest Leader CERTINVEST 54,8 05 5.0
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 39 0,7 0,0
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset Management 21 0,1 9,5
i SIRA 0,03 0,0 -13,4

* fond strdin, activele si subscrierile prezentate in lei, preformanta calculata in moneda fondului;
** Fonduri denominate; active si subscrieri prezentate in lei, randament in moneda fondului.

imediat in valoarea unitatii de fond doar
in cazul in care titlurile din portfoliu
sunt evaluate prin metoda marcarii la
piati si dacd acestea sunt lichide. In ca-
zul in care titlurile din portofoliu se
evalueaza folosind metoda amortizarii
asa cum se intdmpla in cazul majoritatii
fondurilor monetare si de obligatiuni
din Romania, efectele modificarilor ra-
telor de dobanda asupra valorii unitatii
de fond se reflecta doar la momentul
vanzarii titlurilor, cand se Iinregistreaza
diferenta dintre pretul folosit in evalua-
re si cel de piata. Standardul internatio-
nal adoptat inclusiv de catre Asociatia

Europeana a Fondurilor i Administra-
torilor de investitii (EFAMA) pentru di-
ferentierea fondurilor monetare de cele
de obligatiuni, apeleaza la acest indica-
tor, respectiv fondurile monetare au un
modified duration sub 1, in vreme ce
fondurile de obligatiuni prezinta un in-
dicator supraunitar. Pentru mai multe
informatii legate de evolutia fondurilor
vizitati www.aaf.ro sau telefonati la
021-312.97.43.

JAN PRICOP - DIRECTOR
EXECUTIV AAF

cota de piata fonduri deschise de investitii

fonduri monetare

11.4%

fonduri de actiuni

m fonduri cu capital
35.9% garantat
absolut
alte fonduri- locale

fonduri straine

3.4%
22% 1.9% 1.9%

fonduri de obligatiun

fonduri diversificate

m fonduri cu randamen
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