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PIAÞA MONETARÃ

Dobânzile overnight
au scãzut

Dobânzile overnight pe termen foarte scurt au coborât, în ultima
ºedinþã de tranzacþionare a sãptãmânii.

Astfel, BNR a afiºat, în prima parte a zilei de vineri, un nivel mediu al
dobânzii la depozitele overnight plasate (ROBOR) de 1,02%, în scãdere
de la 1,08%, în timp ce dobânda la depozitele atrase pentru o zi
(ROBID) a coborât la 0,73%, de la 0,67%.

Indicele ROBOR la 3 luni (care reprezintã rata medie a dobânzii la
care bãncile româneºti se împrumutã între ele) s-a depreciat de la 2,03%,
la 2,01%. ROBOR la 3 luni este indicatorul principal în funcþie de care
sunt calculate dobânzile variabile la creditele în lei.

În schimb, ROBOR la 6 luni, utilizat la calculul dobânzilor pentru
credite ipotecare, a stagnat, la 2,26%.

PIAÞA VALUTARÃ

Euro s-a apreciat
la 4,6365 lei

Euro a crescut, vineri, faþã de leu, cu 0,0061 bani, Banca Naþionalã a
României (BNR) afiºând un curs de referinþã de 4,6365 lei/euro.

Pe pieþele externe, vineri, în jurul orei 17.00, un euro era tranzacþionat
la 1,2033 dolari, în depreciere cu 0,29% faþã de închiderea precedentã,
potrivit datelor Bloomberg.

Tranzacþiile pe euro/dolar au deschis la 1,2068 dolari ºi au avut loc,
pânã la acea orã, între un minim de 1,2025 dolari ºi un maxim de 1,2083
dolari.

Dolarul american a urcat în raport cu leul, comparativ cu ºedinþa ante-
rioarã, cu 0,0059 bani, fiind cotat la 3,8484 lei.

Cursul pentru francul elveþian anunþat de BNR s-a apreciat la 3,9394
lei, de la 3,9389 lei, valoare anunþatã în ºedinþa anterioarã.

Gramul de aur a fost cotat la 163,0121 lei, în creºtere comparativ cu
valoarea stabilitã în ºedinþa precedentã, de 162,2684 lei.

CURS DE SCHIMB (5 ianuarie 2018)

Curs de referinþã (leu/euro) 4,6365

cumpãrare vânzare

piaþa interbancarã (închidere) 4.6328 4.6379

case de schimb 4,625 4,649

Cursul valutar dolar/leu ºi
euro/leu la casele de schimb
din Bucureºti (05.01.2018)

Casa de
schimb

$ EUR

C V C V

M&S
E x c h a n g e
Office

3.851 3,88 4.621 4,66

Luxor
Exchange

3.845 3,89 4.625 4.649

Maan 3,85 3,95 4,59 4,68

Transfer
Exchange

3,84 3,89 4,62 4,65

Limite

$
C: 3,845-3,851

V: 3,88-3,95

EUR
C: 4,59-4,625

V: 4,649-4,68

Medii:

$
C: 3,8486

V: 3,9066

EUR
C: 4,6120

V: 4,6630

BANCA NAÞIONALÃ A ROMÂNIEI

Cursurile pieþei valutare (05.01.2018)

Moneda
S i m b
ol

Cotaþia

1 dolar australian AUD 3,0193

1 leva bulgãreascã BGN 2,3706

1 dolar canadian CAD 3,0773

1 franc elveþian CHF 3,9394

1 coroanã cehã CZK 0,1818

1 coroanã danezã DKK 0,6227

1 lirã egipteanã EGP 0,2173

1 euro EUR 4,6365

1 lirã sterlinã GBP 5,2090

100 forinþi maghiari HUF 1,5035

100 yeni japonezi JPY 3,3989

1 leu moldovenesc MDL 0,2250

1 coroanã norvegianã NOK 0,4758

1 zlot polonez PLN 1,1162

1 rublã ruseascã RUB 0,0675

1 coroanã suedezã SEK 0,4724

1 lirã turceascã nouã TRY 1,0282

1 dolar SUA USD 3,8484

1 rand sud-african ZAR 0,3112

Moneda
S i m b
ol

Cotaþia

1 real brazilian BRL 1,1897

1 renminbi chinezesc CNY 0,5935

1 rupia indiana INR 0,0607

100 woni sud-coreeni KRW 0,3624

1 peso mexican MXN 0,1993

1 dolar neo-zeelandez NZD 2,7533

1 dinar sarbesc RSD 0,0391

1 hryvna ucrainiana UAH 0,1366

1 dirham EAU AED 1,0477

1 kuna croata HRK 0,6238

1 bahtul thailandez THB 0,1194

1gramaur24K(preþ lei) XAU 163,0121

1 DST XDR 5,4908

1. Cursurile valutelor incluse în aceastã listã au

la bazã cotaþii ale societãþilor bancare autori-

zate sã efectueze operaþiuni pe piaþa valutarã.

2. Prezenta listã nu implicã obligativitatea utilizãrii

cursurilor valutelor ºi aurului în tranzacþii efective

de schimb valutar ºi înregistrãri contabile.
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Bãncile de investiþii au câºtigat
comisioane record în 2017

C
omisioanele câºtigate de
bãncile de investiþii din
întreaga lume au crescut
cu 16% anul trecut, pânã

la 104 miliarde de dolari, cel mai ri-
dicat nivel înregistrat dupã 2000, po-
trivit datelor publicate de Thomson
Reuters, informeazã Agerpres.

Aceastã creºtere a comisioanelor
a venit în contextul în care în 2017
bãncile de investiþii au intermediat

preluãri ºi fuziuni între companii în
valoare de 3.500 miliarde de dolari,
precum vânzarea de cãtre Rupert
Murdoch a celei mai mari pãrþi din
imperiul sãu 21st Century Fox cãtre
Disney pentru 66 de miliarde de do-
lari sau preluarea lanþului de alimen-
te organice Whole Foods de cãtre
Amazon pentru 13,7 miliarde de
dolari.

Analiºtii de la Thomson Reuters

subliniazã cã 2017 a fost al patrulea
an consecutiv în care fuziunile ºi
achiziþiile la nivel mondial au
depãºit 3.000 de miliarde de dolari,
iar bancherii se aºteaptã la ºi mai
multe tranzacþii în 2018.

Încã odatã, banca americanã JP
Morgan a fost lider la capitolul co-
misioane primite în 2017, cu o sumã
estimatã la 6,7 miliarde de dolari, în
creºtere cu 16,4% comparativ cu

2016. Banca condusã de Jamie Di-
mon a fost responsabilã pentru
6% din totalul comisioanelor
câºtigate de bãncile de investiþii.
Pe locul secund se situeazã Gol-
dman Sachs cu comisioane de 5,9
miliarde de dolari, în creºtere cu
14% faþã de 2016.

În rândul celor care au plãtit cele
mai mari comisioane bãncilor de in-
vestiþii în 2017, fondul de investiþii
Blackstone Group a fost cel mai
mare contributor din sectorul finan-
ciar în condiþiile în care a plãtit co-
misioane în valoare de 679 milioane
de dolari, în creºtere cu 87%
comparativ cu anul precedent.

În cazul clienþilor non-financiari,
operatorul poºtal ºi de mesagerie Ja-
pan Post ºi conglomeratul nipon
SoftBank au fost cei mai mari clien-
þi corporate în 2017, cu comisioane
de 382 milioane, respectiv 378 mi-
lioane de dolari.

Revenirea comisioanelor la nive-
lul de dinaintea crizei este de bun au-
gur pentru bãncile de investiþii care
se plâng de noile norme ale autoritã-
þilor de reglementare ºi a intensificã-
rii concurenþei. n

“Dobânzile vor creºte inevitabil, pentru
cã inflaþia creºte”
(urmare din pagina 1)

Perspectivele aratã cã inflaþia va
creºte în prima parte a acestui an
pânã la 4,5-5%, iar, în acest context,
inevitabil cã ºi dobânzile se vor ma-
jora, iar Banca Naþionalã a României
(BNR) va trebui sã reacþioneze. Noi
ne aºteptãm ca rata dobânzii de poli-
ticã monetarã sã creascã, luni (n.r.
astãzi), de la 1,75% la 2%. De altfel,
în acest an, estimãmcã vor urma cinci
aprecieri ale dobânzii de politicã
monetarã, care considerãm cã va
ajunge 3%, la finalul lui 2018”.

În acest context, dobânzile credite-
lor acordate în lei vor creºte, în fun-
cþie de evoluþia indicelui ROBOR
care intrã în calcul, ne-a mai spus
preºedintele Consiliului Concurenþei.

ªi alþi analiºti din piaþã estimeazã
cã dobânda cheie va creºte, fostul
bancher Lucian Isar precizând cã
aprecierea dobânzii de politicã mone-
tarã “nu va face decât
sã consolideze creºte-
rea ROBOR din ulti-
ma perioadã”.

Indicele ROBOR
ar trebui sã creascã
repede peste rata in-
flaþiei, spunea sena-
torul PNL Florin
Cîþu, la finalul anului
trecut.

Rata inflaþiei va
depãºi 4%, în primã-
vara anului viitor,
urmândsãcoboarecã-
tre 3,1% în septembrie
2018, respectiv 3,2%
la finalul anului urmã-
tor, dupã cum a anun-
þat, anul trecut, Guvernatorul Bãncii
Naþionale a României (BNR) Mugur
Isãrescu.

Referitor la cauzele creºterii ac-
centuate a ROBOR din ultima parte
a anului trecut, Guvernatorul Bãncii
Centrale a precizat, la vremea re-
spectivã: “În momentul în care con-
tul general al Trezoreriei statului este
la BNR, banii care ajung în acest
cont reprezintã retragere de masã
monetarã, iar Ministerul Finanþelor

Publice (MFP) ajunge sã aibã în cont
ºi 20 de miliarde de lei. Noi le-am dat
9 miliarde lei (n.r. în cadrul operaþiu-
nii Repo efectuatã dupã prima
creºtere a ROBOR, când BNR a in-
jectat lichiditate în piaþã de 9,3 mi-
liarde lei), compensând masa mone-
tarã pe care MFP a retras-o. În sep-
tembrie, banii au fost retraºi din piaþã
în momentul în care bãncile îºi creau
rezerva minimã obligatorie (RMO).
Sunt doi factori care s-au întâlnit

pentru prima oarã
dupã mulþi ani -
odatã cu formarea
RMO a venit ºi co-
lectarea mai bunã a
MFP. (...) ªi ban-
cherii s-au speriat,
pentru cãei aºa sunt,
foarte sperioºi”.

În opinia domnu-
luiAdrianVasilescu,
consultantdestrate-
gie în cadrul Bãncii
Naþionale a Rom-
âniei, o colectare ca
la carte nu implicã
neapãrat golirea de
lichiditate a siste-
mului bancar, pen-

tru cã vorbim de un proces cu
dus-întors, Ministerul Finanþelor Pu-
blice încasând ºi cheltuind, iar piaþa
reglându-se prin acest sistem.

Pentru reglarea lichiditãþii din siste-
mul bancar, BNR a derulat o serie de
operaþiuni repo, în ultimele luni ale
anului trecut.

Ionuþ Dumitru ne-a precizat, la fi-
nalul anului trecut: “Nu mai avem li-
chiditatea de lunile trecute. Pânã
acum câteva sãptãmâni, când a înce-

put sã creascã ROBOR (n.r. în luna
septembrie), în piaþa monetarã a exi-
stat un exces de lichiditate - bani pla-
saþi la BNR, la facilitatea de depozit.
Bãncile plasau bani în fiecare zi la
BNR, pentru cã nu aveau altã destina-
þie de plasament. Acel exces de lichi-
ditate a fost foarte mare. Acum un
an-doi, excesul de lichiditate din bãn-
ci se ridica la peste 20 de miliarde de
lei, la începutul acestui an (n.r. 2017)
era în jur de 15 miliarde, prin august
acest exces rãmãsese la circa 5 miliar-
de ºi probabil cã în octombrie s-a
transformat în deficit, în contextul în
care banii au ieºit din piaþa monetarã
prin mai multe canale. În primul rând,
Ministerul Finanþelor Publice a
vândut titluri de stat ºi a tras bani de la
bãnci, împrumutându-se, în timp ce
titlurile ajunse la maturitate ºi pe care
MFP le-a rambursat au fost, în pe-
rioada verii, destul de mici. Practic, în
varã, MFP a emis titluri de circa 3-4
miliarde lei, lunar, în timp ce maturi-
tãþile de rambursat erau sub 2 miliar-
de lei. Astfel, pe net, MFPa retras cir-
ca 2 miliarde lei, lunar, din excesul
din piaþã. De asemenea, au fost fãcute
plãþi foarte mari de dividende, bani pe
care companiile de stat îi þineau la
bãncile comerciale. Când companiile
au fãcut plãþi cãtre bugetul de stat în
contul Trezoreriei, aceºti bani au ieºit
din piaþa monetarã. Astfel, excesul de
lichiditate s-a transformat în deficit.
Statul ºi companiile de stat au transfor-
mat excedentul de lichiditate din bãnci
în deficit. Banii revin înapoi când MFP
face plãþi. Dar cele douã operaþiuni au
fost mai mari decât de obicei”.

Indicele ROBOR la 3 luni, în
funcþie de care sunt calculate ratele

pentru cele mai multe credite în lei, a
înregistrat, în 5 decembrie 2017, un
nivel de 2,22%, cel mai mare din oc-
tombrie 2014 pânã în prezent.
ROBOR a crescut accelerat din data
de 18 septembrie, când a atins nive-
lul de 1%. Vineri, ROBOR a scãzut
la 2,01%, de la 2,03% în ziua prece-
dentã ºi, respectiv 2,05% în 3 ianua-
rie, prima zi lucrãtoare a anului.

Ionuþ Dumitru: “Atâta
vreme cât fundamentele
economice nu se vor
îmbunãtãþi, leul va fi din ce
în ce mai slab”

Atâta vreme cât fundamentele
economice nu se vor îmbunãtãþi, ci,
dimpotrivã, se vor înrãutãþi, leul va fi
din ce în ce mai slab, estimeazã Ionuþ
Dumitru, care ne-a spus: “Acum, de-
ficitul de cont curent ºi cel comercial
se adâncesc, intrãrile în valutã ºi ni-
velul absorbþiei fondurilor europene
sunt foarte mici, iar investiþiile strãi-
ne directe sunt dezamãgitoare”.

Cursul de schimb se va consolida
la peste 4,7 lei/euro, preconizeazã
fostul bancher Lucian Isar, dupã ce
ministrul Finanþelor Publice Ionuþ
Miºa a apreciat, la finalul anului tre-
cut, cã este posibil ca moneda euro-
peanã sã creascã, în acest an, peste
nivelul de 4,55 lei, stabilit la con-
strucþia bugetului pe 2018.

Oficialul a declarat, la vremea
respectivã, cã proiectul bugetului de
stat pentru 2018 este construit pe o
creºtere economicã de 5,5%, un curs
mediu de 4,55 de lei pe euro ºi un
câºtig mediu salarial lunar de 2.614
lei. n

Evoluþia dobânzii pentru un credit ipotecar în valoare de 225.000 lei pe 30 ani, cu o marjã de dobândã formatã din
ROBOR 3M + 3,05% ºi un comision de analizã dosar de 500 lei

Valoare ROBOR 3M Dobânda credit DAE Rata lunarã Total de rambursat

29 Decembrie 2016  – 0,90% 3,95% 4,04% 1.068 lei 384.875 lei

29 Decembrie 2017– 2,05% 5,10% 5,24% 1.222 lei 440.288 lei

Valoare estimativã ROBOR– 3,25% 6,30% 6,50% 1.393 lei 501.867 lei

Valoare estimativã ROBOR  – 4% 7,05% 7,30% 1.505 lei 542.121 lei

SURSA: Finzoom.ro

Vineri, ROBOR a

scãzut la

2,01%,

de la

2,03%
în ziua precedentã

ºi, respectiv

2,05%
în 3 ianuarie.


