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RAPORT

LA FINALUL ANULUI 2017

Activele nete ale fondurilor deschise locale - 4,9 miharde euro

fonduri deschise locale

® activele nete ale celor 74 de fonduri deschise locale au crescut marginal in luna

Fondurile deschise vandute in Romania in luna decembrie 2017

decembrie, cu 0,1%, pana la 22,71 miliarde RON (4,9 miliarde euro), in vreme ce e Sub- b ondam e [ Sub- b ondam o
cresterea in anul 2017 a fost de 3,6%. L - Denumire fond Societatea :;:e s:::: , fied lI]Jul-ra Denumire fond Societatea :;::e s:':::' , fed ‘I;Il:-ra
® fondurile deschise locale au inregistrat in luna decembrie iesiri nete de 40,1 milioane (oPCVM) de administrare (millei) Jlund e vion | VaR (oPCVM) de administrare (millei) flund e ion | VaR
lei (8,6 milioane euro), fiind vizate fondurile de obligatiuni si instrumente cu venit fix e (mil: |:|) 12 luni %100 Y2 e (m;ll |:|) 12 1uni %"'°" 2
(-61,3 milioane lei), cele cu capital garantat (-21 milioane RON) si cele monetare (-6,4 - S — -
milioane lei), in vreme ce fondurile reunite sub categoria “altele” (+ 25,6 milioane lei), EONBURIMONEIARE BT Index Austria ATX BT Asset : 3.
cele diversificate (+ 10,5 milioane lei), cele de randament absolut ( + 8,8 milioane lei) si ERSTE Money Market RON ERSTE Asset M [1078 ] 64 [ 05 | 02 BT Maxim BT Asset Management 1426 | 01 | 151 | 168
cele de actiuni (+ 3,7 milioane lei), au beneficiat de intrari nete. FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 3,0 0 35,6 20,0
fonduri deschise striine distribuite in RO BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 14225 | 14 2,6 0,6 Certinvest BET Index CERTINVEST 0.8 0 13,7 234
® activele nete exprimate in lei ale celor 98 de fonduri deschise straine distribuite in BRD Asset Management 1069 | 15 | 01 0.6 Certinvest Dinamic CERTINVEST 158 | 07 | -08 | 108
Romania au crescut cu 0,8% comparativ cu luna noiembrie, pana la nivelul de 2,94 BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1387,7 | -41 0,9 0,9 Certinvest XT Index CERTINVEST 0,6 0 17,0 24,0
miliarde lei (632 milioane euro) si au inregistrat in 2017 o crestere de 12,1%. BRD USD Fond ** BRD Asset M. 1407 | 76 32 1.8 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 1342 | 1,0 21,2 173
® fondurile deschise straine distribuite in Romania, avand o pondere de 11,5% in to- Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 844 | 22 23 2,2 ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sp GmbH 0 0 na. na.
talul acztlvelor tor)c!urllor deschise de investitii, au avut in luna decembrie intrari nete Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sp GmbH 0 0 n.a. 23 ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a. n.a.
nule (rascumparari totale egale cu subscrierile). Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management 12910 66 | 3.0 2,6 ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sp GmbH 0,1 0 na. | na.
fonduri inchise locale o ) ) ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 54970 | 88,1 | 16 | 27 ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 [ 0 [ na | na
@ activele nete ale celor 17 fonduri inchise (cu exceptia SIF si FP) au crescut cu 4,2% ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 05 | 0 [ na | 32 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 [ na | na
in Il‘J'n_a raportata, pana_la 70.4 milioane |?I (1_51 mlllaop_e euro); aceste forldurl au avut ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0.8 0 n.a 33 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparil GmbH 0 0 n.a. na.
intrari nete in '”ra noiembrie (liez 3167"‘(1" lflz ‘7:";/45 milioane euro) si au inregistrat o ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE § GmbH 0 | 0 [ na | 35 ETF BET Tradevile Vanguard Asset management 38 | 0 | 158 | 242
crestere a activelor nete in anu ¢ de M. ESPA BOND EMERGING MARKETS ERSTE Suarinvest GmbH 0 0 35 NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN Investment Partners B.V. 16 | 02 | 307 | 240
piata totala a fondurilor CORPORA parniest 5m e : NN (L) Emerging Europe Equity * NN Investment Partners B.. 15 | 0 | 82 | 246
® activele nete ale celor 189 de fonduri deschise si inchise (cu exceptia SIF si FP), ESPA Bm\m EMERGING-MARKETS * ERSTE Sp GmbH 0 0 | na | a1 NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN Partnors BV 13 1 02 | 103 | 245
P o p - ¢ . ging g V. . ; , |
locale si straine, au crescut cu 0,3%, pana la nivelul de 26,4 miliarde lei (5,7 miliar- ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE GmbH 0 0 na a1 P ——
71 P o s e L NN (L) Euro High Dividen NN Investment Partners B.V. 18,8 0,0 12,4 23,0
de euro), inregistrand un avans de 5,6% in anul 2017; iesirile nete ale lunii decem- ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE S, GmbH 0 0 na 45 T
brie au totalizat 24,1 milioane lei (-5.2 milioane euro) : - ' NN (L) European Real Estate NN Partners B.V. 56 | 0 | 118 | 234
4 : : ESPA BOND EURO-RENT ERSTE GmbH 0 0 | na | 48 NN (L) European Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 32 | 0 | 115 | 222
o —— ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 n.a 4.8 NN Investment Partners B.U. 226 | 10 | 149 | 217
dinamica subscrieri nr fonduri "% ESPA BOND USA HIGH YIELD ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | na | 49 igh Dividend * NN | Partners B.V. 98 | 00 | 06 | 203
& active ESPA BDND.USA'CDRPURAJE ERSTE ?MH 0 0 n.a 49 NN (L) Global Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 55 0,1 7,6 19,2
monetare 1 572 6.4 145 1.1 108 | 55% | 1.2% (Espa Portfolio Bond Europe *_ ERSTE Sparinvest GmhH 05 | 0 | na | 50 NN (L) Greater China Equity * N Partners B.V. 39 | 08 | 352 | 280
obligatiuni & ESPA RESERVE CURPURIjTE ERSTE rS‘Jar!nvest GmbH 0 0 na 55 NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., 687 | 02 22,6 18,6
i'?:trumente cu venit 12 145,311 61.3 -184.0 -364.4 10,951 -0.1% -0.8% ESPA RESERVE DDLLAP ERSTE Sp GmbH 0 0 n.a. 5,6 NN (L) Latin America Equity * NN Partners B.V. 1,3 0,2 17,5 37,2
— T Y o w1 s T o T ESPA RESERVE EURO ERSTE GmbH 0 1 0 1 na |02 s * NN Investment Partners B.V. 23 | 04 | 288 | 280
mU_'ﬂ-?EtIVB A . . . .9% . FDI SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0,1 0 3,1 6,0 NN Investment Partners B.V. 4 0,1 228 21,0
actiuni 15 10,111 3.7 1.2 774 495 0.1% 43.0% K 1000 * ERSTE §, GmbH 0 0 n.a. 6.4
capital . 2 3134 210 9.0 405 471 4.0% 9.3% NN (L) Emerging Markets Debt HC * NN Investment Partners B.V. 2,6 0 8,0 6,6 NN Investment Partners B.V. 6.0 01 222 17,0
| garantatjprotejat - NN (L) Euro Credit * NN Investment Partners B.V. 25 1 20 | 66 NN Investment Partners B.V. 82 | 04 | 122 | 195
' ahsolut n 3,021 88 1.2 1361 | 574 1.9% | 37.0% NN (L) Euro Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 53 [ 15 | 07 | 66 OTP Asset M 311 | 03 | 212 | 162
alte fonduri 12 10.141 256 -92.0 95.7 9.243 0.5% 2.7% NN (L) Global High Yield * NN Partners B.V. 15 [ 1 27 | 66 QTP Asset Management 224 | 0 | 283 | 168
total FDI L 326,102 -40.1 -266.1 249.1 | 22,707 0.1% 3.6% NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R. 1487,2 | -106 | -09 6,7 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sp GmbH 0 0 n.a. n.a.
multi-active 1 21 0 0 48.7 142 1.8% 70.1% NN (L) US Fixed Income * NN Partners B.V. 183 | 05 1,6 6.7 Pioneer Funds - Emerging Europe & -
actiuni 4 88,654 0 0 0 92 29% | 15.3% OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 402 [ 00 [ 16 [ 67 Mediterranean Equity * Amund: Asset Management oemtug) | 85 | 02 | 01 | 227
I absolut 7 81 16.8 22.77 91.27 402 6.3% 77.9% OTP EURO Bond ** OTP Asset Management 2129 | 05 15 7.2 - Emerging Markets Equity * Amundi Asset Management (Luxemburg) 4,6 0 15,3 25,9
alte fonduri 5 325 08 134 61 67 0.9% 9.8% OTP Obligatiuni OTP Asset M 1924 | 1.2 1.9 7.3 Pioneer Funds - Euroland E ui.ty * Amundi Asset Management (Luxemburg) 6,3 0,0 10,6 23,0
total FIl 17 89,081 16.0 214 133.9 704 4.2% 42.71% Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Amundi Asset Management (Luxemburg) 78 0 -2,6 78 mggs:ﬂ funds - European Equity Target Amundi Asset Management (Luxemburg) 29,4 0.1 53 18,7
R 91 415,183 | 241 2047 | 3830 | 23411 | 03% | 47% Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local | - gy Asset Management (Lusemburgl | 03 | 0 | 05 | na European Potential * Amundi Asset M I g | 132 | 11 | 167 | 239
— Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Amundi Asset Management (Luxemhurg) 4,7 0 0.7 n.a ! . Amundi Asset Management (Luxemburg) 2.0 0 89 22,2
dinaf:::::i:rsl:lgz:?:ri & nr fonduri r Pioneer Funds - Euro hond * Amundi Asset M 53 0 17 na - Global Equity Target Income Amund! Asset ( g | 174 2 17 18,0
active investitori Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Amundi Asset Management (Luxemhurg) 7.8 0 14 na. - Global SE'“_’ . —g—Amund! Asset Management (Luxemburg) 59 0.7 12 | 221
p—— Pioneer Funds - Euro High Yield * Amundi Asset Management (Luxemburg) 104 0,6 45 na - North American Basic Value Amund! Asset Management (Luxemburg) 3,5 0,6 0,1 23,0
?ns#ﬁrr:l:llte ‘0 venit fix 39 n.a. 97 41 126 1,665 0.3% 1.6% Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Amundi Asset M 1 10,0 0.6 2,2 na - Top European Players * Amund! Asset Management (Luxemburg) 74 0,0 7.3 22,2
P ) Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Amundi Asset Management (Luxemburg) 0,0 -1 -0,7 n.a - U.S. Research | Amundi Asset Management (Luxemburg) 6.0 0.2 7.1 21,7
multi-active 10 n.a. 33 16.8 180.7 355 0.5% 100.2% S A i Asset M m n 1 202
p 2 i a1 ™ 200 905 o 205 Pioneer Funds - Strategic Income * Amundi Asset M M 15,0 1.0 84 na -US Fyndamental Growth mund! sset q) 8 5 6.9 0,
- s Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * Amundi Asset Management (Luxemhurg) 3.8 04 8,8 n.a - US Pioneer Fund |_Amundi Asset Management (Luxemburg) 74 0.7 53 20,3
absolut 3 n.a. 3.3 1.1 104 18 23.1% 152.1% - - Raiffei - Raiffeisen Asset M
- " Pioneer Stabilo Amundi Asset M 5747 | 197 | 12 | na aiffeisen Actiuni aiffeisen Asset 227 | 01 | 228 | 177
alte fonduri 4 n.a. 0 0 0.1 2 15.4% 326.7% Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 na. na. Raiffeisen Emer ing Markets -Aktien 268 * Raiffeisen Capital Management Au. 03 0 129 288
Ental[EOY o8 I il 17 2156 Al 0.8% 12:1% Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0,2 0 -5,6 n.a | Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a.
il : : 2 2 : 2 Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital M M. [ 308 [ 0 [ 31 | na | Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 | na | na
total fonduri 98 n.a. 0 174 218.6 2,944 0.8% 12.1% Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) * Raiffeisen Capital Management Au. 0,5 0 na na Raiffeisen Capital Management Au. 0,4 0 11,8 25,8
T1851 * ERSTE S GmbH 0 0 na na Raiffeisen Capital M. Au. 0.1 0 4,0 273
OPCVM AOPC * - Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 -6.9 36,7
Active in administrarea membrilor AAF Portofolii 11852 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 na na STK FINANCIAL SAI SA 19 0 01 335
: i " FONDURI MULTI - ACTIVE Eal . : 4
erenbriv 20 LZRRON) Active nete powe  SIFIFP o Individuale DEEERGIVE | FONDURI CU CAPITAL GARANTAT/ PROTEJAT
N ! 9 M. R iffei iffei . L)) A
Fondul Proprietatea 10,6363 10,636.3| 25.2% BT Clasic BT Asset 2492 | 2.7 33 40 Ra!ffe!sen Confort - Ra!ffe!sen Asset IIV‘Ianagement I 2915 I 2,9 I 0,6 I 3.1
e — ey Q _ a7 | BT Euro Clasic ** BT Asset Management 110,7 3.2 34 na. Raiffeisen Confort Euro Raiffeisen Asset 179,2 | -18.1 -0.4 n.a.
21 g +000.: 8 G 000. : Carpatica Global Carpatica Asset M 1.8 0,0 8,1 8.4 FONDURI_CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
Raiffeisen Asset Management 6,623.9 | 26.6% 0 73.2 6697,1 | 15.9% |FDI FIX INVEST SAl Broker SA. 27 0 6.5 na Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 n.a. n.a.
BT Asset Management 3,795.8 | 15.3% 0 266.7 0.0 4,0625 | 9.6% |NN (01 ional ING Conservator EUR ** NN Partners B.V. 174 0,0 1.2 35 Alpha Diversified 3 * ERSTE Sp. GmbH U 0 n.a. n.a.
BRD Asset Management 3147.1 | 126% | 0 0 0 |3147.1| 75% NN (L) International ING Conservator RON * NN Investment Partners B.V. 368 | 1.9 | 1.2 | 35 3#3: P'“Pa“".” — %wgem_ﬂm ‘B‘Z UUU 109'55 na
NNIP BV Asset M t suc. Bucuresti ** | 2,174.1 | 8.7% 0 0 0 |21741| 5.2 Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target i . uro Premium Return sset : - : :
Societat s:el an:i]fr:.en fuc u:l:ul_es ! > 1.785.0% 17852 | 4 Z: Income * Amundi Asset Management (Luxemburg) 122 18 70 16,5 OTP Premium Return OTP Asset Management 22,8 15 6.2 5,0
ocietatea de Investiti Finaciare enia . .. . "
! ! STAR Focus STAR Asset Management 8.6 0,0 8.4 6.3 Pioneer Funds — Absolute Return :
Societatea de Investitii Finaciare Moldova 1,694.3* 16943 | 4.0% ECHILIBRATE Multi-Strategy * Amundi Asset Management (Luxemburg) 181 33 15 43
SAI Muntenia Invest 12| 00% [13208* o0 0 |13218] 3.1% Carpatica Stack Carpatica Asset Management 79 [ 00 [ 163 | 145 Eﬁa!ﬁe!“" Benefit Raiffeisen Asset Management 1438 | 08 | -30 | 64
Societatea de Investitii Financiare Transilvania 963.1* 963.1 | 2.3% Certinvest Prudent CERTINVEST 31 0 0.6 6.1 Raitfeisen Benef{t Euro — R*‘—?SEITSSZASSG;AMHM ement ;1'3 L1 n.az. -
OTP Asset Management 674 | 27% | o 0 o | es7a | 16w ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 2340 | 68 | 118 | 118 YOU INVEST Active EUR STE Asset Management 98 | 00 | 52 | na
9 ' . N - Fortuna Gold SAl Broker S.A. 05 0 29 na YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 32,1 0,0 6.6 6,5
Amundisstiiacansment 984 | 24% 4 0 0 0 | 5984 ) 1% NN (1) International ING Moderat EUR ** NN Investment Partners B.V. 447 | 05 | 12 | 24 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset M 781 | 03 | 36 | na
Glohinvest 516 | 02% | 0 1419 [ 0 [ 1935 | 05% NN (L) ntemnational ING Moderat RON ™ NN Invostment Partners B.V. 783 | 28 | 24 | 24 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 30 [ o1 | 40 [ 49
Certinvest 373 | 01% | o | es1 | 702 | 1726 | 04% NN (L) Patrimonial Balanced * NN Partners BV, 84 | 26 | 21 | 112 YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset 1252 | 67 | 22 | na
Atlas Asset Management 296 | 01% | 0 | 966 0 1262 | 0.3% Omninvest SIRA 11 [ 0 | 64 | 98 YOU INVEST Salid RON Eﬁ;‘;ﬁ;‘;&m—m“ 265 ] 01 | 26 | 31
Carpatica Asset Management 1041 | 0.4% 0 0 0 1041 | 0.2% (Pioneer Integro Amundi Asset M (Romania) | 236 | 04 | 103 | 10,1 oTE P -
o Transilvania GLOBINVEST 290 | 0 | 197 | 146 uro FIX BT Asset 223 | 03 | 05 | na
STK Financial 1.9 0.0% 0 68.6 0 70.4 0.2% - . . T
AGRESIVE |BT EURO Obligatiuni BT Asset Management 10829 | 46,1 23 n.a.
SIRA 1.1 0.0% 0 39.1 0 402 | 0.1% BT Index Romania ROTX BT Assat M 501 1 03 | 170 | 202 [BT FIX BT Asset M 295 | 28 1,0 03
SAI Broker 147 | 01% | 0 | 138 0 285 | 0.1% Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobinvest GLOBINVEST 95 | 01 | 131 | 163 BT Asset Management 204831 18 | 17 | 05
STAR Asset Management 232 | 01% | o 0 0 232 | 0.1% GLOBINVEST 131 | 00 | 210 | 175 CERTINVEST 141 ] 05 | 21 | 08
Swiss Capital Asset Management 189 | 01% | 0 0 0 189 | 0.0% NN (L) International ING Dinamic EUR ** NN | t Partners B.V. 308 | 02 | 29 [ 06 ‘:]‘;a: :SSS‘M grﬁs “g 1,§ '(']2
NN (L) International ING Dinamic RON * NN Investment Partners B.V. 67,2 2,5 4,0 0,6 \sset Management 105, A, 1, -
SAFI Invest 0.1 0.0% 0 9.9 0 10.1 0.0% Amundi Asset M M I 12 174
FLEXIBILE set 9 | 0 0 | - :
Vanguard Asset Management 38 0.0% 0 2.1 0 59 0.0% |BRD Diverso Clasa A BRD Asset M 398 0 07 02 Atlas Asset Management 20,2 0,0 28,3 13,9
total (mRON) 24,881 | 100% |16,399*| 704 223 | 42207 | 100% BRD Diverso Clasa £ BRD Asset Management 20 1 02 | na 00 Raiffeisen Asset M. 5346 | 133 [ 22 24
* valori valabile la 30.11.2017 ** fonduri stréine FDI PLUS INVEST SAl ia Invest SA 1,2 0 10,7 na. Raiffeisen Asset Management 22033 | -2.9 13 3.0
- . . ; Raiffeisen Asset Management 655,7 | -24,2 0,9 1,7
A.AF reprezintd Asociatia Administra-  vului OPCVM; Un OPCVM se poate ED' P”’SCIE’ Invest :2: g“’te’ 2'2- ‘6‘; [1) 1975 e Raiffisen Asset Management ae95] 82 | 12 | 20
. L .. N < .. ortuna Clasic roker S.A. , , , - - - - -
torl'lor df: Fonduri si este orfgamzapa pro- mfunga pe baza dt? cont'ract c1v11 sub fqr— N (U First Clacs Mult Aseet - NN Ivestment Partners BV, =1 | 00 5 68 Raiffsen Asset Management 324 | 02 03 2.0
fesionald neguvernamentald a operatori- ~ ma de fond deschis de investitii sau prin  [47p gional Mix OTP Asset Management 321 1 11 81 56 Raiffeisen Capital M Au. 03 0 n.a. n.a.
.. . . . . . . . 1sset Management s L : : PP -
lor din industria Organismelor de Plasa-  act constitutiv si atunci este societate de  [pioneer Funds - Flexible Opportunities * Amundi Asset M (L 39 [ 00 [ 62 | 172 Raiffeisen Capital Management Au. 08 0 na._{ na
ment Colectiv din Romania care reuneste  investitii; A.O.P.C. sunt “Alte Organisme  [STAR Next STAR Asset Management 145 | 00 | 173 | 127 ERSTE Sp GmbH 00 0 1.3, 7.3
21 societati de administrare a investitiilor ~ de Plasament Colectiv” (eng. NON — FONDURI DE ACTIUNI * Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau
(S.A.L), Fondul Proprietatea, 4 Societiti  UCITS) respectiv terminologia utilizata :;‘[']": D!“af“l';l - s"‘“séﬁc;':‘a' AsMse‘ ;?: 101 22653 ?g'g dolarul american, dupa caz; o o o ] )
o 00 . . . - . ~ . . . A . . . i s ** 3 3
de Investitii Financiare (S.L.F.) i 4 banci  in legislatie pentru fondurile inchise de IiBRD Az:ﬂ:: CIZ:E Bn—q_n A::z: Management T o T - eurlI]._a fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in
depozitare. Incepand cu iunie 2007 AAF  investitii. A.O.P.C. sunt fonduri inchise [BRD Index Europa Regional BRD Asset M 108 | 1.8 244 | 168 *** La fonduri denominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD;

este membra a EUROPEAN FUND AND
ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA). O.P.C.VM.
sunt Organisme de Plasament Colectiv in
Valori Mobiliare (eng. UCITS - Underta-
king for Collective Investment in Transfe-
rable Securities) respectiv terminologia
utilizatd in legislatie pentru fondurile de-
schise de investitii. O.P.C.V.M. sunt fon-
durile deschise si societatile de investitii
care indeplinesc urmatoarele conditii:

® au ca scop unic efectuarea de investi-
tii colective plasand resursele banesti
atrase numai in instrumente financiare
care sunt expres nominalizate in regula-
mentele si normele emise de A.S.F. (care
este Autoritatea de Reglementare si Su-
praveghere) si opereaza pe principiul di-
versificarii riscului si al administrarii
prudentiale;

® au obligatia de rascumparare conti-
nua a titlurilor de participare emise adica
pe toatd durata de functionare a respecti-

si se infiinteaza pe bazd de contract de so-
cietate civild si au obligatia de a rascum-
para titlurile de participare emise la inter-
vale de timp prestabilite sau la anumite
date in conformitate cu documentele de
constituire.

fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen scurt —
se caracterizeazd prin scadente medii
ponderate §i durate de viata medii pon-
derate foarte scurte,

Spre deosebire de fondurile deschise
la care politicile de investitii si regulile de
diversificare sunt foarte riguros regle-
mentate prin regulamentele A.S.F., la
fondurile inchise de investitii aceste doud
elemente sunt mai permisive. in confor-
mitate cu noul standard al European Fund
and Asset Management Association —
EFAMA — unde si AAF este membra
dupa politica de investitii anuntata prin
prospectul de emisiune al OPCVM ace-
stea se impart in:

b) fonduri monetare de piata moneta-
rd - se caracterizeazd prin scadente me-
dii ponderate §i durate de viatd medii
ponderate mai lungi;

® de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu venit fix
in conformitate cu OUG 32/2012 si au
expunere zero pe actiuni fonduri de ac-
tiuni §i derivate de actiuni;

® multi - active (multi asset): investesc
intr-un mixt de instrumente in orice com-
binatie si durata de detinere care nu se
regaseste in celelalte categorii principa-
le; aceste fonduri pot fi:

® monetare: investesc in instrumente
monetare §i in obligatiuni in conformita-
te cu prevederile Ghidul CESR /10-049
(transpus in legislatia nationala prin
Instructiunea CNVM nr.1/2012); aceste

a) defensive - cu expunere de maxim
35% pe instrumente cu venit variabil
(conform OUG 32/2012); b) echilibrate -

FDI monetare
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cu expunere cuprinsd intre 35% si 65%
pe instrumente cu venit variabil (OUG
32/201);

¢) agresive - cu expunere de minim
65% pe instrumente cu venit variabil
(OUG 32/2012);

d) flexibile - au caracteristic un mixt
de instrumente cu pondere §i durata de
detinere variabile; expunerea pe oricare
din instrumente putdnd varia de la 0% la
100%;

® cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului investit in-
vestitiile se realizeaza conform prevede-
rilor OUG 32/2012;

® cu randament absolut (absolute re-
turn): au o politica flexibila cu obiectiv
principal de generare a unor randamente
pozitive independent de evolutiile pietei;

® de actiuni: investesc minim 85% din
active in actiuni (OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indicé pierderea maxima pe care
o poate inregistra valoarea unitatii de
fond intr-un interval de timp si cu 0 anu-
mita probabilitate in conditii normale de
piata. Pornind de la practica internatio-
nald acest indicator este calculat pe un
orizont de timp de 1 an cu probabilitatea
de 95%. De exemplu: daca un fond are
un indicator VaR de 10%, acest lucru
fnseamna ca la o investitie de 100 RON in
fondul respectiv exista o probabilitate de
95% ca pierderea pe care investitorul o
poate inregistra intr-un an sa nu
depaseasca 10 lei, altfel spus sa ramana
cucel putin 90 lei din cei 100 lei investiti
initial. Daca fondul ar avea un VaR de
25%, atunci existd o probabilitate de
95% ca pierderea maxima pe care inve-
stitorul o poate inregistra intr-un an sa
nu depaseasca 25 lei, altfel spus sd ram-
ana cu cel putin 75 RON din cei 100 lei
investiti initial.

Modified duration - pentru un por-
tofoliu de instrumente cu venit fix re-
prezinta modificarea procentuala apro-
ximativa a valorii portofoliului ca ur-
mare a modificarii cu 1% a randamente-
lor tuturor instrumentelor cu venit fix
care fac parte din structura acelui porto-
foliu. Spre exemplu in cazul in care un
fond are o valoare a indicatorului Modi-
fied duration de 1, o crestere a randa-
mentelor de piata cu 0,5% pentru toate
instrumentele din fond ar determina o
diminuare a valorii unitatii de fond de
aproximativ 0,5%. intre ratele dobanzi-
lor de piata si pretul instrumentelor cu

Fondurile inchise vandute in Romania
in luna decembrie 2017

Denumire fond Societatea Active nete  Subscrieri nete Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei) Nluna (mil.lei)  ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
F.0.A. SAFI Invest 9.9 0,0 8,7
FIl BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 138 0,0 36,6
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 13 0,0 -4,9
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 67,2 0,0 -5,2
FONDURI MULTI - ACTIVE
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 1419 0,0 48,1
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 28,8 2,6 1,7
BT Invest 1 BT Asset Management 2379 0,0 36,5
DCP Investitii Atlas Asset Management 54,3 15,2 34,2
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 79 -1,0 15,0
Hermes RON Atlas Asset Management 249 0,0 45,8
Matador EUR ** Atlas Asset Management 9,4 0,0 8,7
Omnitrend SIRA 39,1 0,0 64,3
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 6,4 0,6 -3,6
Certinvest Leader CERTINVEST 54,9 -0.2 4.9
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 39 0,0 0,0
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset Management 2.1 0,0 12,3
Omnihedge SIRA 0,0 0,0 -14,3

* fond strain, activele si subscrierile prezentate in lei, preformanta calculata in moneda fondului
** Fonduri denominate; active si subscrieri prezentate in lei, randament in moneda fondului;

venit fix exista o relatie inversa, in sen-
sul cd, o crestere a ratelor de dobanda
conduce la o diminuare a valorii acesto-
ra. Modificarile ratelor de dobanda se

lositin evaluare si cel de piata. Standar-
dul international adoptat inclusiv de ca-
tre Asociatia Europeand a Fondurilor si
Administratorilor de investitii

reflecta imediat in valoarea unitatii de
fond doar in cazul in care titlurile din
portofoliu sunt evaluate prin metoda

(EFAMA) pentru diferentierea fonduri-
lor monetare de cele de obligatiuni,
apeleaza la acest indicator, respectiv

fondurile monetare au un modified du-
ration sub 1, in vreme ce fondurile de
obligatiuni prezinta un indicator supra-
unitar. Pentru mai multe informatii le-
gate de evolutia fondurilor vizitati

marcarii la piata si daca acestea sunt li-
chide. Tn cazul in care titlurile din por-
tofoliu se evalueaza folosind metoda
amortizarii asa cum se intampla in cazul
majoritatii fondurilor monetare si de

obligatiuni din Romania, efectele mo- www.aaf.ro sau telefonati la
dificarilor ratelor de dobanda asupra 021-312.97.43.

valorii unitatii de fond se reflecta doar

la momentul vanzarii titlurilor, cand se JAN PRICOP -
inregistreaza diferenta dintre pretul fo- DIRECTOR EXECUTIV AAF

subscrieri fonduri locale (nRON)
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