IN FEBRUARIE

Activele nete ale fondurilor deschise locale au scazut cu 1%, la 4.8 miharde euro

fonduri deschise locale S e o Fondurile deschise vandute in Romania in luna februarie 2018
-activele nete ale celor 74 de fonduri deschise locale au scazut in luna februarie fata de luna prece- = =
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-fondurile deschise locale au inregistrat in luna februarie iesiri nete de 232,7 milioane RON (50 milioane (OPCVM) de administrare (millei) flund 12 luni %tion ] VaR (OPCVM) de administrare (milleil flund 12 luni %tion ] VaR
euro), fiind vizate fondurile de obligatjuni si instrumente cu venit fix (-179,2 milioane RON), cele reu- (mil.lei) (mil.lei)
nite sub categoria "altele" (-66,2 milioane RON) si cele cu capital garantat (-6,6 milioane RON), in FONDURI MONETARE Amundi Funds Il - Emerging Markets Equity * | Amundi Asset M m 0 a4 | 01 | 108 | 258
vreme ce fondurile de randament absolut (+9,8 milioane RON), cele diversificate (+7,4 milioane ERSTE Monay Market RON [ERsTE A (1215 ] 03 | 06 | 02 Amundi Funds Il - Euroland Equity * Amundi Asset M L ) 70 0.8 77 220
RON), cele de actjuni (+1,8 milioane RON) si cele monetare (+0,3 milioane RON) au beneficiat de in- oney Market sset - - : - Amundi Funds 1 E Eq o I 9 - : : :
trari nete. fonduri deschise straine FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX ol unds 1l - Europezn quity Target | » undi Asset Management (Luxemburg) 400 | 12 | 00 | 174
B e O A Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond * [ Amundi Asset M (L 73 -0,2 7,3 n.a.
distribuite in Romania ) L - . Amandi Funds 1 - Emerging Markets Bond Amundi Funds Il - European Potential * Amundi Asset M (L 9l 120 | 0o [ 120 | 218
-activele nete exprimate in lei ale celor 96 de fonduri deschise straine distribuite in Romania au sca- Local Currencies * ang Amundi Asset Management (Luxemburg) 02 0 16 | na Amundi Funds Il - Global Ecology * Amundi Asset M {Luxemburg) 19 0 21 205
Tzrgjrtemljs(t)r’:t/:jg(l)?i‘r)]ac;atllYtSIualﬁﬂﬁj:?gfg?é?:gae g’ﬂ}lelu' de 3 miliarde RON (646 milioane euro) stau Amundi Funds Il - Euro aggregate Bond * Amundi Asset M (L 42 03 0,0 n.a. Amundi Funds Il - Global Equity Target Income * | Amundi Asset L 9 16,4 0 41 16,8
gist . putul:anuiul 0 cregtere ae 2,4 7. o * . . Amundi Funds 11 - Euro bond * Amundi Asset M (L 50 02 01 na Amundi Funds Il - Global Select * Amundi Asset M. (L 9 87 29 64 21,2
-fondurile deschise stréine distribuite in Roménia, avand o pondere de 11,8% in totalul activelor fonduri- - - = = : - - = Amundi Funds 1 - North American Basic Value *| Amundi Asset M Luxemburg) 33 | 02 | 35 | 23
lor deschise de investitii, au avut in luna februarie intrari nete de 27 milioane RON (5,8 milioane euro ). Amundi Funds Il - Euro Corporate Bond Amundi Asset ( 75 | 01 | 08 | na , - . : - : :
fonduri inchise locale Amundi Funds I - Euro High Yield * Amundi Asset il 10,3 0,1 31 n.a. Amundi Funds Il - Top European Players * Amundi Asset (L q) 11 -1,0 2,1 19,0
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-activele nete ale celor 17 fonduri inchise (cu exceptia SIF si FP) s-au diminuat cu 3,2% in luna rapor- :'"”":f i”":s :: E’"’ S"Z“’g'c ?“'l'd - :"'"":f :sse‘ = T 19484 %1 ]0%88 13 Amundi Funds 1 US Fundamental Gromth * | Amundi Asset M " o 67 o2 T 27 210
tatd, pana la 745 milioane RON (159,8 milioane euro); aceste fonduri au avut iesiri nete n luna fe- mundi Funds 1 - Pioneer Strategic Income ° L Amund Asset ‘ 116 | na. . - - - - - - -
) o o ; . b o Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Dollar . Amundi Funds I - US Pioneer Fund Amundi Asset (L 9 73 04 0,2 19,5
bruarie de 2,2 milioane RON (-0,5 milioane euro) si o crestere a activelor nete in acest an de 5,9%. Agregate Bond * Amundi Asset Management (Luxemburg) 36 0 119 | na BRD Actium Clasa A BRD Asset Ml 335 | 06 150 179
piata totald a fondurilor BRD Euro Fond ™~ BRD Asset M, 14219 139 | 17 | 18 BRD Actiuni Clasa £ BRD Asset M 58 | 01 | na | na
-activele nete ale celor 187 de fonduri deschise i inchise (cu exceptia SIF si FP), locale si straine, au BRD Obli BRD Asset M 10361 17 | o7 | 14 BRD Index Europa Regional BRD Asset M 99 | 44 | 166 | 172
S s S %, T o 2 T L O IS0 S | [
lizat 208 milioane RON (’_44’7 rﬁilié)ane euro) 183 BRD USD Fond ** BRD Asset M. 1423 | 55 16 14 BT Maxim BT Asset M 1523 | 02 | 130 | 175
. . Carpatica Obli Carpatica Asset M 85,4 0,7 2,0 3,2 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 32 0,1 33,7 20,9
- — - Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sp. GmbH 0 0 n.a. n.a. Certinvest BET Index CERTINVEST 12 0,2 10,1 24,0
"'"‘"i':;'n:;:f:"’ " SR (L B IGEER L) Erste Bond Flexble Romania EUR ERSTE Asset M 12808 139 | 19 | 38 Certinvest Dinamic CERTINVEST 154 | 06 | 24 | 13
subscrierig | M- Fonduri o titori fob. ian foh %MoM | %YTD ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset M, 5252,8 | 1401 | 1.3 25 Certinvest XT Index CERTINVEST 08 | 01 | 137 | 247
active ESPA Bond Danubia * ERSTE Sp GmbH 04 0 03 46 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset 1474 | 32 | 172 | 179
monetare 1 574 03 132 135 122 0.3% 12.6% ESPA Bond Dollar * ERSTE Sp GmbH 07 0 n.a. 55 ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 10 | na
obligatiuni & ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sp GmbH 0 0 n.a. 6,2 ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 8.4 n.a.
instrumente cu 12 142,875 -179.2 -130.5 -309.7 10,650 1.7% -2.7% _ P -
venit fix E?]PR’:’[]BF[{]R"PEE‘!WERGING MARKETS ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 23 48 ESPA Stock Europe Emerqlng ERSTE Spar!nvest GmbH 0,2 0 9,0 n.a.
lti-active 21 60.113 74 201 275 914 0.5% 5.4% ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 12,2 n.a.
e i : I m ] i ESPA BOND EMERGING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 14 | 62 ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 03 | 61 n.a
actiuni 15 10,531 1.8 137 155 533 0.8% 7.6% - - : : 2.
capital ESPA BOND EURO CORPORATE ERSTE Sp GmbH 0 0 11| 48 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 61 | na
garantatfprotejat 2 3.272 -6.6 -5.9 125 461 -2.0% 2.1% ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 31 36 ETF -BET Tradeville Vanguard Asset a1 0 121 | 250
randament absolut 11 3.234 9.8 8.8 186 591 0.4% 3.0% ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0.2 A NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN | Partners B.V. 2,1 0 21,0 | 243
alte fonduri 12 102,608 66.2 6.8 59.4 9,192 -0.5% -0.6% ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sp GmbH 0 0 09 4,1 NN (L) Emerging Eurape Equity * NN Partners B.V. 18 | 02 | 146 | 237
tnta! FD! 74 323,207 232.7 -73.8 306.5 22,462 -1.0% -1.1% ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sp: GmbH 0 0 1,2 45 NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN Partners B.V. 24 0,2 2.7 24,3
mult-active ! 2 0 0 0 151 23% | 65% ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sp GmbH 0 0 | 11 | 64 NN (L) Euro High Dividend * NN | Partners B.V. 196 | 01 | 108 | 219
actiunl 2 68625 a 0 a3 89 <5 cd6% Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sp GmbH 05 0 1.0 6.8 NN (L) European Real Estate * NN | Partners B.V. 4,7 1,0 5,1 20,4
LR : 2 o 2 A wl <Lk 238 ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 08 1.0 NN (L) European Equity * NN | Partners B.V. 47 | 15 | 81 [ 211
alte fonduri 5 315 1.8 0.6 -24 65 -2.5% -3.2% S - P quity ot : . : .
total FIl 17 89,043 22 2.0 218 745 39% 5.9% ESPA RESERVE DOLLAR ERSTE Sp GmbH 0 0 n.a. 0.6 NN (L) Global Equity Opportunities * NN | Partners B.V. 260 | 22 | 58 | 207
total fonduri 0 412,250 2309 198 2807 23207 1 0.5% ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0.1 02 NN (L) Global High Dividend * NN Partners B.V. 97 | 01 49 | 192
(excl. Sif, FP) g o i : g - e FDI SAFI Obli SAFI Invest 0.1 0 3.2 n.a. NN (L) Global Equity * NN Partners B.V. 57 | 03 08 18,0
NN (L) Emerging Markets Debt HC * NN Partners B.V. 37 | 01 28 6.7 NN (L) Greater China Equity * NN | Partners B.V. 69 | 21 | 271 | 292
P—— NN (L) Euro Credit * NN Partners B.V. 27 | 01 | 08 | 52 NN (L) International R Equity NN | Partners C.R., 724 | 139 | 155 | 193
dinamica e tanduri nr 0 NN (L) Euro Fixed Income * NN Partners B.V. 53,1 -1,6 0,4 52 NN (L) Latin America Equity * NN Partners B.V. 13 03 12,9 38,0
subscrieri & oneurt - investitori NN (L) Global High Yield * NN | Partners B.V. 0,7 -1 04 32 ials * I
i NN (L) NN Partners B.V. 25 0 191 | 276
active NN (L) International Ri Bond NN | Partners C.R. 14888 | -2.2 0,4 3.3 NN (L) Prestige & Luxe * NN Partners B.V. 3.4 14 17.9 20,4
obligatiuni & NN (L) US Fixed Income * NN Partners B.V. 16,6 0 1,1 74 NN (L) US Enhanced Core C Equity *
. r ' l quity * | NN Partners B.V. 6,3 0,1 16,0 171
trument 37 i 5.3 17 36 1,661 04 0.2 p Py
T e " " OTP Dollar Bond OTP Asset 381 1 0 12 | 05 NN (L) US High Dividend * NN Partners B.V. 94 | 10 | 78 | 188
mult-active 10 na. 10 48 158 367 04% | 38% OTP EURD Bond °* OTP Asset M 2089 | 14 1 10 L 16 OTP Avantis OTP Asset M 8 | 20 | 183 | 171
actiuni ) na. 204 218 422 965 08% | 6.6% OTP Qb OTP Asset M 1914 | 22 | 20 | 14 OTP Expert OTP Asset 231 | 0 | 228 [ 177
Pioneer Stabilo Amundi Asset M 5415 | -12,4 11 2,6 * i
randament absolut 3 na. 10 0 10 19 4.4% 5.5% PBMP EQUITY RESEARCH ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 106 | na
alte fonduri 4 na. 0.1 0 0.1 1 13.3% 13.3% Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital M: Au 0 0 n.a. n.a. Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 27.2 2,6 19,9 18,4
total FDI 96 na. 21.0 28.3 55.3 3,014 -0.4% 2.4% Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital M Au. 0.2 0 78 | na Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * | Raiffeisen Capital M Au. 03 0 73 | 282
total FIl - - - - - - - Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Au. 308 0 1.8 n.a. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * | Raiffeisen Capital Au. 0 0 n.a. n.a.
total fonduri 96 na. 21.0 28.3 55.3 3,014 -0.4% 2.4% Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) * Raiffeisen Capital M Au. 05 0 na. n.a. Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0 0 na. na.
T1851° ERSTE Sp GmbH 0 0 01 71 Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 04 0 65 | 249
OPCVM AOPC T1852* ERSTE Sp GmbH 0 0 | 01 | 71 Raiffeisen Osteuropa -Aktien * Raiffeisen Capital Au. 01 0 98 | 262
Active in administrarea membrilor Portofolii FONDURI MULTI - ACTIVE Raiffeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital M. Au. 0 0 6,1 33,5
g p ] ,
AAF Februarie 2018 (mRON) Active nete ,‘,’I';‘t: SIFIFP f:::.:: Individuale DEFENSIVE STK Europe STK FINANGIAL SAI S.A. 08 0 12 | 336
Fondul Proprietatea 10965.4* 109654 256% nund; Funds Il - Global MltAsset TarGet | p i nsset Management (Loxemburg) | 135 | 08 | 93 | 145 F ONDURll CU CAPITAL GARANTAT /P| ROT’TJAT | i i
Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset M 2863 | -2.8 14 33
ERSTE Asset Management 7,390.3 | 30.0% 0 1115 |[7,501.8 | 17.5% BT Clasic BT Asset M. 2550 | -1,8 272 4.1 Raiffeisen Confort Eara =+ |Raiffeisen Asoot M | 1727 | 37 | Y | 2
Raiffeisen Asset M t 6,599.2 | 26.7 0 758 |6,675.0 | 15,6 ic ** M , , ] a. - - - =
aiffeisen Asset Managemen % % BT Eur_n Clasic BT Ass_et er 120,1 1,9 3,0 n.a. FONDUR! CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Asset Management 3,809,5 | 15.4% 277.2 0 4,086.7 | 9.5% Carpatica Global Carpatica Asset 12,3 0,1 51 8,5 ——— " -
Alpha Diversified 3 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 28 n.a.
BRD Asset Management 3,140.0 | 12.7% 0 0 3,140.0 | 7.3% FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 2,7 0 6.0 na. - -
- ™ - Alpha D 3 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 35 n.a.
NNIP BV Asset Management suc. Bucuresti ** 22132 | 9.0% 0 0 22132 | 5.2% NN (L) Inlernat!unal ING Conservator EUR NN Partners B.V. 15,0 9,1 -1.5 3.1 ‘Audas Piscator ** ‘Atlas Asset 91 1 14 35
Societatea de Investitii Finaciare Oltenia 1927.8* 1,927.8 | 45% NN (L) International ING Conservator RON NN Partners B.V. 36,3 -1,1 0,2 3,1 OTP Euro Premium Return ** OTP Asset M 68 00 189 na
) o STAR Focus STAR Asset M 8,8 0 8,0 6,6 - - > —
Societatea de Investitii Finaciare Moldova 1808.3* 1,808.3 | 4.2% - - - i M .
SAI Muntenia Invest 13 0.0% |14726*| 0 0 14738 | 3.4% ECHIUBRAIE Ei]r;:e’:rrel:l::sm;\l::snnlute Return — S T - -
o T ———— ' = o 1'3* 1’ i 1' . 2.3"/: Carpatica Stock Carpatica Asset M 85 | 01 125 | 152 Multi-Strategy * Amundi Asset Management (Luxemburg) 228 | 13 | 39 44
e Investiti : o[ Certinvest Prudent CERTINVEST 27 | 0 | 04 | 64 = - — v - -
OTP Asset Management 659.2 2.7% 0 0 659.2 1.5% Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset 146,6 0,1 15 6,5
g . - - 2 ERSTE Balanced RON ERSTE Asset M 2552 | 58 92 | 122 o - Farg ** frrm m
Amundi Asset Management 565.3 2.3% 0 0 565.3 13% Raiffeisen Benefit Euro Raiffeisen Asset 74,0 1.9 n.a. n.a.
b i 5 0 0'2% 512 ) 205'2 0.5"/ Fortuna Gold _ SAI Broker S.A. 05 0 41 n.a. YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset 376 | 78 | 22 | na
of "“"95'[ - - - - 197 NN (L) Inlernm!unal ING Moderat EUR NN Partners B.V. 48,4 16,3 0,1 24 YOU INVEST Active RON ERSTE Asset M. 33.9 0,2 39 6,6
Certinvest 36.8 0.1% 61.5 70.1 168.5 0.4% NN (L) Inlematu?nal ING Moderat RON NN Partners B.V. 86,7 4,2 1,2 2,4 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset M 780 0.4 0.8 na.
Atlas Asset Management 346 0.1% 124.2 0 158.8 0.4% NN (L) P Balanced NN Partners B.V. 28,0 0,0 0,2 10,3 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset 30,7 0,0 2,0 5,0
Carpatica Asset Management 106.2 | 0.4% 0 0 1062 | 0.2% Omni SIRA 11 0 53 | 1.2 YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset M 1267 | 14 0,0 n.a.
STK Financial 08 | 0.0% 67 0 678 | 02% Pioneer Integro Amundi Asset 238 | 05 | 87 | 108 YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset M 255 | 09 | 09 | 32
SIRA 11| 00% 402 0 03 | 01% Transilvania GLOBINVEST 307 | 0 | 173 | 152 ALTE FONDUR!
SAI Broker 153 | 0.1% 13.2 0 285 | 0.1% RGRESIVERS _ Amundi Funds Il - Commodity Alpha * Amundi Asset M (Luxemburg) 03 | 01 | 123 | 173
STAR Asset Management %1 | 0% 0 0 %1 | 0% BT Indo Romania ROTX ___|BT Asset 657 1 08 | 154 | 206 BT Euro FIX ** BT Asset 281 | 49 | 04 | na
Swiss Capital Asset Management 19.9 0.1% 0 0 199 0.0% Fondul Deschis de Investitii T GLOBINVEST 94 0,0 74 16,5 BT EURO Obligatiuni ** BT Asset M 1068,7 | -19.4 21 na
Napoca GLOBINVEST 139 | 01 | 169 | 184 BT FIX BT Asset M 324 | 22 | 10 03
SABLInvest O s 2 0 EORg(mO0% NN (L International ING Dinami EUR ** __[NN| Partners B.V. 320 | 01 | 08 | 08 ST onn ST Aoeat 05 3 T T o5
Vanguard Asset Management 41 | 00% 18 0 59 | 0.0% NN (L) International ING Dinamic RON * | NN | Partners B.V. 701 | 10 | 05 | 08 Cortinvest OB CERTINVEST 3 Tos T 21 T o5
total (mRON) 24,675 | 100% |17,176* | 745 257 | 42,853 | 100% FLEXIBILE : : : :
, p o P Monolith ** Atlas Asset M: 4,5 0 -0.3 n.a.
* valori valabile Ja 31.01.2018 ** fonduri stréine Amundi Funds Il - Flexible Opportunities * Amundi Asset (L i 3,7 0,4 6,1 15,5 OTP ComodisRO OTP Asset 971 06 15 0.7
A.AF reprezinta Asociatia Adminis-  este autoritatea de reglementare gi supra- szg gf"m“ E:asa : :23 :sse: 335'25 gf 78 | 90 Piscator Equity Plus Atlas Asset M 232 | 00 | 219 | 150
. .. . . . - . .. . iverso Llasa SSE B 3 n.a. n.a. oo *x e M.
tratorilor de Fonduri §i este organizatia  veghere) si opereaza pe principiul diver- e e Al Muntenia Invest SA 13 5 o | 92 Raiffeisen Dolar Plus (USD) Raiffeisen Asset 5320 | 05 | 18 | na
. - < PSRRI P P SURINT - . . Raiffeisen EURD ** Raiffeisen Asset 2231,3 | -139 08 n.a.
profesionald neguvernamentald a opera-  sificdrii riscului si al administrarii pru-  [Fpi prosper lnvest SAl Broker SA. 2.9 0 153 | na Raiffacon Fon Flor T — TYRIITRBEE o
a 4 > i — - - - alireisen non Flus aiffeisen Asset B -, R n.a.
torilor din 1ndu§tr1§ Organlsrr?elor dePla-  dentiale o ' Fortuna Clasic : _ SAIIBroker S.A 7.2 0 100 | 158 Raiffeisen Ron Plus (A) Raiffeisen Asset M 2533 | 110 | 13
sament Colectiv din Romania care reu- ® au obligatia de rascumpdrare conti- [N (L) First Class Multi Asset NN L Partners B.V. 337 | 05 | 13 6,1 Raiffeisen Ron Plus (D) Raiffeisen Asset 33,6 0 04 na.
neste 21 societdti de administrareainves-  nua a titlurilor de participare emise adica gg:;:ha: Mix g;z ::se‘ o ?‘5‘3 g'; 368 16331 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (T) * Raiffeisen Capital M Au. 03 0 n.a. n.a.
. - . . ex sSef , , 3 A PP TR, P PP T
titiilor (S.A.L), Fondul Proprietatea, 4  pe toata durata de functionare a respecti- FONDURI DE ACTIUNI Raife Mix (R)- (VTA)® _ {Raitfeisen Capital Au. 08 | 0 | na | na
Societiti de T (itii Fi . SLF lui OPCVM: Un OPCVM ¢ T1900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0,0 0 89 | na
ocietati de Investitii Financiare (S.LF.) ~ vului > Un S€ poate | active Dinamic Swiss Capital Asset 199 | 00 | 18 | 329
1 Anci 1 A 1 1 b 1 5 v _ " _ . * Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
$1 4 banci depozltare. Incepand Cu unie mﬁmta pc baza d? Cont‘raCt ClVll sub fO.I‘ Amu_ndl Funds Il E_meiglng Europe & Amundi Asset Management (Luxemburg) 6.6 -0.3 6.3 221 caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
5 Mediterranean Equit
2007 AAF este membra a EUROPEAN  ma de fond deschis de investitii sau prin quity inate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD;

FUND AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA). O.P.C.V.M.
sunt Organisme de Plasament Colectiv in
Valori Mobiliare (eng. UCITS - Underta-
king for Collective Investment in Tran-
sferable Securities) respectiv terminolo-
gia utilizata in legislatie pentru fondurile
deschise de investitii. O.P.C.V.M. sunt
fondurile deschise si societatile de
investitii care indeplinesc urmatoarele
conditii:

® au ca scop unic efectuarea de inves-
titii colective plasand resursele banesti
atrase numai in instrumente financiare
care sunt expres nominalizate in regula-
mentele si normele emise de A.S.F. (care

act constitutiv si atunci este societate de
investitii; A.O.P.C. sunt "Alte Organisme
de Plasament Colectiv" (eng. NON -
UCITS) respectiv terminologia utilizata
in legislatie pentru fondurile inchise de
investitii. A.O.P.C. sunt fonduri inchise
si se infiinteaza pe baza de contract de so-
cietate civild si au obligatia de a rascum-
para titlurile de participare emise la inter-
vale de timp prestabilite sau la anumite
date in conformitate cu documentele de
constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise
la care politicile de investitii si regulile de
diversificare sunt foarte riguros regle-
mentate prin regulamentele A.S.F., la

fondurile inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive. in confor-
mitate cu noul standard al European Fund
and Asset Management Association -
EFAMA - unde si AAF este membra dupa
politica de investitii anuntatd prin pro-
spectul de emisiune al OPCVM acestea
se impart in:

® monetare: investesc in instrumente
monetare §i in obligatiuni in conformita-
te cu prevederile Ghidul CESR /10-049
(transpus in legislatia nationala prin
Instructiunea CNVM nr:1/2012); aceste
fonduripotfi: a) fonduri monetare pe ter-
men scurt - se caracterizeazd prin sca-

dente medii ponderate si durate de viata
medii ponderate foarte scurte; b) fonduri
monetare de piatd monetard - se carac-
terizeaza prin scadente medii ponderate §i
durate de viata medii ponderate mai lungi;

® de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu venit fix
in conformitate cu OUG 32/2012 si au
expunere zero pe actiuni fonduri de ac-
tiuni i derivate de actiuni;

® multi - active (multi asset): inves-
tesc intr-un mixt de instrumente in orice
combinatie §i durata de definere care nu
se regaseste in celelalte categorii princi-
pale; aceste fonduri pot fi: a) defensive -
cu expunere de maxim 35% pe instrumen-

® de actiuni: investesc minim 85%
din active in actiuni (OUG 32/2012);
Risc (Valoare la Risc prescurtat VaR) -
indica pierderea maxima pe care o poate
inregistra valoarea unitatii de fond
intr-un interval de timp si cu o anumita
probabilitate in conditii normale de piata.
Pornind de la practica internationala
acest indicator este calculat pe un orizont
de timp de 1 an cu probabilitatea de 95%.
De exemplu: daca un fond are un indica-
tor VaR de 10%, acest lucru inseamna ca
la o investitie de 100 RON fin fondul re-
spectiv exista o probabilitate de 95% ca
pierderea pe care investitorul o poate
inregistra intr-un an sa nu depdaseasca 10
RON, altfel spus sa raméana cu cel putin

unitatii de fond de aproximativ 0,5%.
intre ratele dobéanzilor de piata si pre-
tul instrumentelor cu venit fix exista o re-
latie inversa, in sensul ca, o crestere a ra-
telor de dobanda conduce la o diminuare
avalorii acestora. Modificarile ratelor de
dobéanda se reflecta imediat in valoarea
unitatii de fond doar in cazul in care titlu-
rile din portfoliu sunt evaluate prin meto-
da marcarii la piata si daca acestea sunt li-
chide. In cazul in care titlurile din porto-
foliu se evalueaza folosind metoda amor-
tizarii asa cum se intampla in cazul majo-
ritatii fondurilor monetare si de obliga-
tiuni din Romania, efectele modificarilor
ratelor de dobanda asupra valorii unitatii
de fond se reflecta doar la momentul
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