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1. Gestionarea participaþiilor aflate în portofoliu

La data de 31.12.2017, portofoliul S.I.F. Transilvania includea deþineri la un numãr de 111 emitenþi
(exclusiv societãþile în curs de cedare, conform Legii nr. 151/2014), din care 23 societãþi listate pe o piaþã
reglementatã (BVB), 33 societãþi listate pe un sistem alternativ de tranzacþionare (AeRO), 4 societãþi
listate pe o piaþã internaþionalã ºi 51 societãþi nelistate, precum ºi deþineri de unitãþi de fond emise de 5
fonduri de investiþii, din care 2 fonduri deschise de investiþii ºi 3 fonduri închise de investiþii.

1.1 Evoluþia portofoliului în funcþie de numãrul de emitenþi la care se deþin
participaþii

A. Nr. societãþi în portofoliul de acþiuni la data de 01.01.2017 146
INTRÃRI – total -, din care: + 12

• Achiziþii pe piaþa de capital + 8

• Achiziþii speculative pe piaþa de capital (cu exit în acelaºi an) + 3

• Reluare în portofoliu L 151/2014 + 1

IEªIRI – total -, din care: - 47
Vânzãri – operaþiuni pe piaþa de capital -2

Vânzãri – din achiziþiile speculative (cu exit în acelaºi an) -3

Vânzãri acþiuni necotate -5

Vânzãri cãtre vehiculul investiþional -27

Retragere Legea nr. 151/2014 -1

Radieri – lichidãri judiciare/voluntare -9

Nr. societãþi în portofoliu de acþiuni la data de 31.12.2017 111
B. Nr. fonduri închise de investiþii în portofoliu la data de 01.01.2017 6
INTRÃRI – total -, din care: 0
• fonduri închise de investiþii
• fonduri deschise de investiþii

0
0

IEªIRI – total -, din care: -1
• fonduri deschise de investiþii
• fonduri închise de investiþii

-1
0

Nr. fonduri de investiþii în portofoliu la data de 31.12.2017 5

A + B Nr. total de emitenþi în portofoliu la data de 31.12.2017 116

În cadrul procesului de eficientizare a portofoliului de acþiuni au fost realizate o serie de operaþiuni, dintre
care menþionãm:

Ø au fost consolidate participaþiile sau au fost achiziþionate pachete de acþiuni emise de societãþi care
nu erau în portofoliu la data de 31.12.2016 poziþionate în cadrul unor sectoare strategice, respectiv
achiziþii în cadrul societãþilor: Banca Transilvania S.A. Cluj-Napoca, DIGI Communications N.V. Olanda,
S.N. Nuclearelectrica S.A. Bucureºti, Societatea de Investiþii Financiare Oltenia S.A. Craiova ºi S.E.
Electrica S.A. Bucureºti – pe piaþa internã – precum ºi acþiuni tranzacþionate pe piaþa Xetra - Frankfurt,
respectiv: Agnico Eagle Mines, Eldorado Gold Corp ºi Goldcorp Inc.

Ø operaþionalizarea vehiculului investiþional S.I.F. Transilvania Project Management S.A. Braºov
pentru transferul unor pachete de acþiuni deþinute de S.I.F. Transilvania la societãþi aflate în faliment,
insolvenþã sau lichidare voluntarã. În perioada octombrie - decembrie 2017 au fost transferate 27 de
pachete de acþiuni, la preþul de 10 lei/pachet.

Ø vânzarea integralã a acþiunilor deþinute la un numãr de 10 societãþi, din care:

- 7 societãþi aflate în portofoliu la data de 01.01.2017, din care: 2 cotate pe piaþa de capital: IUS
S.A. Braºov ºi Med Life S.A. Bucureºti ºi 5 necotate: Istria Estival 2002 S.A, Opal S.A. Cap
Aurora, Staþiunea Oglinzi S.A. Tg. Neamþ, Unicom S.A. Buzãu ºi Univertis S.A. Mangalia.

- 3 societi care au intrat în cursul anului 2017 (activitãþi speculative pe piaþa de capital)
respectiv: Biogen Inc., Mylan N.V., Sphera Franchise

Ø diminuarea stocurilor de acþiuni în cadrul unor operaþiuni speculative pe piaþa de capital cu acþiuni emise
de: Antibiotice S.A. Iaºi, BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucureºti, Bursa de Valori Bucureºti S.A.
Bucureºti, Fondul Proprietatea S.A. Bucureºti, OMV Petrom S.A. Bucureºti ºi S.N.G.N. Romgaz S.A. Mediaº.

Ø implementarea formei de administrare dualiste în societãþi listate din portofoliu unde S.I.F.
Transilvania deþine pachetul majoritar de acþiuni (T.H.R. Marea Neagrã S.A. Mangalia ºi ARO-PALACE
S.A. Braºov).

La data de 31.12.2017, un numãr de 4 societãþi aflate sub incidenþa Legii nr. 151/2014 au fost scoase
din portofoliu, valoarea acestor pachete de acþiuni fiind evidenþiatã în Situaþia activelor ºi datoriilor la
data de 31.12.2017 la poziþia 2.9. Alte active financiare.

De asemenea, este în derulare procedura de retragere din structura acþionariatului societãþilor Transil
S.A. Slobozia ºi Transilvania Estival 2002 S.A Neptun, în baza prevederilor Legii nr. 151/2014, fiind pe
rolul instanþelor de judecatã competente litigii privind stabilirea preþului de retragere.

În cursul anului 2017 au fost radiate din portofoliu un numãr de 9 societãþi, ca urmare a finalizãrii
procedurii de lichidare judiciarã (8 societãþi) sau de lichidare voluntarã (1 societate) conform prevederilor
legale în vigoare.

La data de 31.12.2017, un numãr de 31 societãþi se aflau în lichidare voluntarã, insolvenþã, faliment sau
reorganizare judiciarã. Valoarea nominalã totalã a pachetelor de acþiuni deþinute de S.I.F. Transilvania la
aceste societãþi era de 55.945 mii lei. Valoarea justã a acestor participaþii înregistratã în evidenþele
contabile ale S.I.F. Transilvania este egalã cu 0 (zero).

1.2 Structura portofoliului de acþiuni pe ramuri ale economiei naþionale, în funcþie
de valoarea justã a participaþiilor, la data de 31.12.2017

Ramura

Valoarea justã a
portofoliului

de acþiuni  -mii lei-
% din total

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Turism *252.614 254.283 28,12 26,98
Imobiliar 67.196 72.158 7,48 7,66
Financiar 345.126 373.279 38,42 39,61
Energie 98.606 96.774 10,98 10,27
Industrie 100.235 110.545 11,16 11,73
Construcþii ºi mat. constr. 16.577 15.294 1,85 1,62
Industrie farmaceuticã 11.815 12.993 1,32 1,38
Agriculturã 0 0 0,00 0,00
Transporturi 4.272 3.938 0,48 0,42
IT&Telecom 263 2.163 0,03 0,23
Alte ramuri 1.400 946 0,16 0,10
Total acþiuni în portofoliu 898.104 942.373 100,00 100,00
Acþiuni în curs de cedare
L151/2014

1.879 1.316 x x

Total general 899.983 943.689 x x

*inclusiv valoarea acþiunilor de primit în cazul Turism Covasna S.A. Covasna

Pe parcursul anului 2017 s-au produs unele modificãri în structura portofoliului pe ramuri ale economiei
naþionale, remarcându-se urmãtoarele:

Creºterea valorii sectorului “Financiar” cu 28.153 mii lei a condus la creºterea ponderii sectorului în
total portofoliu de acþiuni de la 38,42% la 39,61%. Valoarea absolutã a participaþiilor a crescut ca
urmare a efectului combinat dintre tranzacþiile efectuate pe piaþa de capital ºi variaþia valorii juste a
participaþiilor din acest sector.

Creºterea valorii sectorului “Industrie” cu 10.310 mii lei a condus la creºterea ponderii sectorului de
la 11,16% la 11,73%. Valoarea absolutã a participaþiilor în sectorul industrie a crescut cu 10,28%, ca
urmare achiziþiilor de pe piaþa de capital (societãþi cotate pe pieþe externe) ºi a variaþia valorii juste a
participaþiilor din acest sector.

Creºterea valorii sectorului “Turism”. Valoarea absolutã a participaþiilor din acest sector a înregistrat
o creºtere de 1.669 mii lei (+0,66%). Creºterea valorii absolute a avut drept cauzã variaþia valorii juste a
participaþiilor din acest sector, în special aprecierea cotaþiilor societãþilor admise la tranzacþionare pe
piaþa reglementatã administratã de BVB (EFO ºi TUFE). Aceastã creºtere a fost contrabalansatã de
vânzãrile de pachete de acþiuni la societãþile: Staþiunea Oglinzi S.A. Tg. Neamþ, Opal S.A. Cap Aurora ºi
Istria Estival 2002 S.A. Neptun.

1.3 Structura portofoliului în funcþie de ponderea participaþiilor deþinute în
capitalul social al emitenþilor, la data de 31.12.2017

La data de 31.12.2017, S.I.F. Transilvania deþinea calitatea de acþionar semnificativ (între 10% ºi
33%) la un numãr de 30 societãþi, poziþia de control (între 33% ºi 50%) la un numãr de 14 societãþi ºi
poziþia majoritarã (peste 50%) la un numãr de 25 societãþi (din care 22 societãþi sunt operaþionale).

1.4 Analiza portofoliului de acþiuni prin prisma dividendelor

Analizând participaþiile S.I.F. Transilvania în societãþile din portofoliu, pe ramuri ale economiei naþionale,
prin prisma dividendelor cuvenite ºi încasate în exerciþiul financiar 2017 din profiturile realizate în
exerciþiul financiar 2016, situaþia se prezintã astfel:

- mii lei -

Nr.
crt.

Sector
economic

Valoare
justã

31.12.2016
%

Valoare
dividende
(din profit

2016)

%

1. Turism 252.614 28,13 4.899 11,55

2. Imobiliar 67.196 7,48 3.171 7,47

3. Financiar** 345.126 38,43 16.970 39,99

4. Energie 98.606 10,98 13.319 31,39

5. Industrie* 100.235 11,16 3.059 7,21

6. Construcþii ºi materiale de constr. 16.577 1,85 202 0,48

7. Industrie farmaceuticã 11.815 1,32 799 1,88

8. Agriculturã 0 0,00 0 0,00

9. Transporturi 4.272 0,48 0 0,00

10. IT&Telecom 263 0,03 12 0,03

11. Alte ramuri 1.400 0,16 0 0,00

TOTAL 898.104 100% 42.431 100%

*inclusiv valoarea dividendelor în euro, la cursul lei/euro din ziua înregistrãrii în contabilitate

** exclusiv distribuþiile de numerar prin reducerea valorii capitalului social în cazul FP ºi Depozitarul Sibex.

2. Activitatea de investiþii

2.1 Investiþii realizate pe piaþa de capital

Întreaga activitate de investiþii financiare s-a derulat în concordanþã cu strategia aprobatã de adunarea
generalã a acþionarilor, orientãrile fiind cãtre acele active financiare care au dovedit o bunã lichiditate, au
asigurat un dividend atractiv, dar care au avut ºi un potenþial de creºtere peste media pieþei. Investiþiile au
fost efectuate atât pe piaþa internã de capital, cât ºi pe pieþele externe. Astfel, investiþiile pe piaþa internã
de capital au însumat 46.278,38 mii lei, în timp ce investiþiile pe pieþele externe au însumat 415,01 mii
EURO ºi 1.686,18 mii USD.

2.2 Investiþii directe

În cursul anului 2017 nu au fost efectuate investiþii directe, fiind doar definitivate majorãrile de capital
social începute în anul 2016, în valoare de 3.287,40 mii lei (operaþiunea de majorare de capital social prin
aport de numerar la Societatea Turism Covasna).

2.3 Investiþii în obligaþiuni

În cursul anului 2017, S.I.F. Transilvania nu a efectuat investiþii în obligaþiuni.

2.4 Investiþii în unitãþi de fond

În anul 2017, S.I.F. Transilvania a achiziþionat pe piaþa internaþionalã de capital unitãþi de fond în valoare
totalã de 415,01 mii EURO.

În condiþiile prezentate, investiþiile financiare efectuate de S.I.F. Transilvania în anul 2017 se prezintã
astfel:

Investiþii financiare
Valoare investitã

-mii lei -
%  din total

investiþii  financiare
TOTAL, din care: 55.043,21 100,00
A. Acþiuni, total, din care: 53.153,80 96,57
1.Achiziþii pe piaþa internã de capital 46.278,39 84,08
2.Achiziþii pe piaþa externã de capital 6.875,41 12,49
B. Achiziþii unitãþi de fond 1.889,41 3,43
3. Achiziþii unitãþi de fond internaþionale 1.889,41 3,43

3. Activitatea de dezinvestire

A. Acþiuni

Procesul de restructurare a portofoliului, în conformitate cu strategia aprobatã pentru perioada 2013 –
2017 ºi cu Orientãrile strategice pentru perioada 2017-2021, a continuat ºi în cursul anului 2017. Astfel,
au fost încheiate 3 contracte pentru vânzarea unor pachete de acþiuni deþinute în societãþi
netranzacþionate pe piaþa de capital ºi au fost finalizate 2 contracte aflate în curs la finele anului trecut.
În acest an s-a încasat din vânzarea unor pachete de acþiuni necotate un volum total de 9.425,22 mii lei.
Totodatã, au fost începute demersurile de transfer cãtre S.I.F. Transilvania Project Management S.A. a
participaþiilor deþinute la societãþile neoperaþionale, aflate în procedura insolvenþei/falimentului sau
dizolvare voluntarã.

Pe pieþele de capital externe, din vânzarea activelor financiare s-au realizat 271,12 mii Euro, 344,16 mii
USD, iar pe Bursa de Valori Bucureºti- 68.566,74 mii lei (Piaþa reglementatã ºi Piaþa AeRo).

- mii lei -

Venituri din investiþii
financiare cedate

Câºtig brut realizat din
investiþii cedate

Venituri pe piaþa reglementatã BVB 68.334,47 18.316,56
Venituri pe pieþe reglementate externe 2.575,65 290,88
Venituri pe piaþa AeRo 232,27 202,03
Venituri din vânzãri acþiuni necotate 9.425,22 6.741,00
TOTAL 80.567,61 25.550,48

Din totalul profitului brut de 25.550,48 mii lei, suma de 18.809,47 mii lei, reprezentând 74% provine din
tranzacþii cu acþiuni pe diferitele pieþe de capital, iar 26% din totalul profitului brut a fost obþinut din
tranzacþionarea acþiunilor necotate.

B. Obligaþiuni corporative

În cursul anului 2017, obligaþiunile ajunse la maturitate, în valoare de 5.650,00 mii lei, au fost plãtite
integral la scadenþã. Pentru obligaþiunile aflate în portofoliul S.I.F. Transilvania, în cursul anului 2017
s-au încasat 1.025,93 mii lei dobânzi (din care 25,28 mii lei, încasat în Euro).

C. Fonduri de investiþii

În cursul anului 2017, au fost realizate venituri în valoare de 271,12 mii Euro din vânzare de unitãþi de
fond. Tranzacþiile au fost derulate prin intermediul pieþei externe de capital. Profitul obþinut din aceste
tranzacþii se ridicã la 173,82 mii lei.

4. Execuþia Bugetului de venituri ºi cheltuieli pentru anul 2017

Pe categorii de activitãþi, structura veniturilor realizate de societate din activitãþile curente, precum ºi
gradul de îndeplinire a obiectivelor prevãzute în bugetul aprobat pentru exerciþiul financiar 2017, se
prezintã astfel:

-mii lei-

Indicatori

Grad realizare faþã de:

BVC
an 2017

Realizat
an 2017

Diferenþe
BVC

an 2017

%  BVC
an 2017

Venituri din dividende 39.314 42.442 +3.128 107,96
Venituri din dobânzi 1.024 1.148 +124 112,11
Câºtig / Pierdere din active
financiare

35.159 42.632 +7.473 121,25

Alte venituri din exploatare - 3.700 +3.700 -
Venit net din exploatare 75.497 89.922 +14.425 119,11
Cheltuieli cu personalul 10.700 10.035 -665 93,79
Cheltuieli privind comisioanele ºi
onorariile

3.084 1.415 -1.669 45,88

Alte cheltuieli 5.262 13.468 +8.206 255,95
Profit înainte de impozitare 56.451 65.004 +8.553 115,15

Propunerea Directoratului ºi a Consiliului de Supraveghere privind repartizarea pe destinaþii a
profitului net realizat în exerciþiul financiar din anul 2017 ºi fixarea dividendului brut pe
acþiune

Directoratul ºi Consiliul de Supraveghere ale S.I.F. Transilvania propun ºi recomandã Adunãrii Generale
Ordinare a acþionarilor ca profitul net realizat în exerciþiul financiar din anul 2017 sã fie repartizat pe
urmãtoarele destinaþii:

Nr.
crt.

Destinaþie Suma (lei)

1. Rezerve legale 3.250.217,34

2. Dividende
21.842.866,64 lei

( 0,010 lei / actiune )

3.
Alte rezerve - surse proprii de finanþare constituite din profit
pentru derularea programului de consolidare a valorii nominale a
actiunilor

39.141.470,02

TOTAL profit net realizat ºi repartizat 64.234.554

În cazul aprobãrii de cãtre A.G.E.A. convocatã pentru data de 27/28 aprilie 2018 a consolidãrii valorii
nominale a acþiunilor ºi a finalizãrii procedurii de consolidare a valorii nominale, valoarea dividendului brut
va fi de 0,50 lei/acþiune, pentru acþiunile cu valoarea nominalã de 5,00 lei.

Dividendul brut ce urmeazã a se acorda pentru o acþiune deþinutã la data de înregistrare se fixeazã la
0,010 lei/acþiune, reprezentând un randament de 3,95% prin raportare la preþul mediu de tranzacþionare a
acþiunilor SIF3 pe piaþa BVB-REGS în perioada 01.01.2017-31.12.2017.

Plata dividendelor din profitul realizat în exerciþiul financiar 2017 se va face conform prevederilor legale
în vigoare. Eventualele costuri aferente plãþii dividendelor vor fi suportate de cãtre acþionari. Modalitãþile

de platã ºi procedurile corespunzãtoare vor fi stabilite de cãtre Directorat ºi vor fi aduse la cunoºtinþã
acþionarilor printr-un comunicat ce va fi publicat cel puþin în ziarul Bursa ºi care va fi postat pe website-ul
societãþii: www.siftransilvania.ro.

Acþionarii îndreptãþiþi sã primeascã dividendele distribuite din profitul net realizat în exerciþiul financiar
din anul 2017 sunt cei înregistraþi în registrul consolidat al acþionarilor la data de înregistrare ce va fi
aprobatã de adunarea generalã ordinarã a acþionarilor, în conformitate cu prevederile art. 86 din Legea nr.
24/2017 privind emitenþii de instrumente financiare ºi operaþiuni de piaþã. Directoratul ºi Consiliul de
Supraveghere au propus ºi au supus spre aprobare adunãrii generale a acþionarilor ca data de înregistrare
sã fie 05.10.2018, iar data plãþii sã fie 26.10.2018.

Bugetul de venituri ºi cheltuieli pentru anul 2018 (sintezã)

Profitul brut propus în Bugetul de venituri ºi cheltuieli pentru anul 2018 urmeazã a fi realizat din
urmãtoarele surse:

- milioane lei -

INDICATORI
Prevederi
an 2018

Venituri din dividende 56,98

Venituri din dobânzi 0,89

Câºtig din active financiare recunoscute la valoare justã prin contul de
profit ºi pierdere

14,87

Alte venituri din exploatare 4,00

Total venituri 76,74
Cheltuieli cu personalul 12,50

Cheltuieli privind comisioanele ºi onorariile 2,85

Alte cheltuieli de exploatare 6,19

Total cheltuieli 21,54
Profit înainte de impozitare 55,20

Programul investiþional pentru anul 2018 (sintezã)

Programul investiþional pentru anul 2018 se încadreazã în Orientãrile strategice ale S.I.F. Transilvania
pentru perioada 2017 – 2021, aprobate de acþionari în ºedinta A.G.A. din data de 28.04.2017.

În urma analizelor efectuate pe parcursul exerciþiului financiar 2017, conducerea Societãþii a
concluzionat cã, faþã de momentul analizei precedente, nu existã modificãri semnificative la nivelul
elementelor definitorii pentru încadrarea S.I.F. Transilvania ca entitate de investiþii conform IFRS
10.27 ºi, în consecinþã, arhitectura Programului investiþional este proiectatã în acord cu aceste
coordonate.

Obiective investiþionale

Prin implementarea Programului investiþional, S.I.F. Transilvania îºi menþine angajamentul privind
accelerarea procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urmãtoarelor obiective:
asigurarea calitãþii portofoliului administrat, generarea surselor de remunerare eficientã ºi atractivã a
acþionarilor, echilibrarea structuralã a portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active º.a.
ºi îmbunãtãþirea lichiditãþii portofoliului prin plasamente în instrumente financiare cu o lichiditate cel
puþin comparabilã cu cea a activelor a cãror dezinvestire a asigurat resursele financiare.

Sursele de finanþare a programului investiþional vizeazã gestionarea activã a întregului portofoliu
administrat ºi se bazeazã în principal pe urmãtoarele componente:

ð sume ataºate participaþiilor deþinute, ce nu implicã operaþiuni de valorificare efectivã (dividende,
cupoane, distribuþii de cash);
ð sume rezultate din desfãºurarea de operaþiuni cu caracter speculativ, în vederea fructificãrii unor
condiþii ºi conjuncturi favorabile de piaþã;
ð sume rezultate din managementul activ al portofoliului administrat, cu detalieri pe urmãtoarele
componente: resurse rezultate din procesul de restructurare a portofoliului prin accelerarea valorificãrii
de participaþii deþinute în societãþi necotate sau societãþi cotate cu lichiditate redusã (conform strategiei
de ieºire definitã la nivelul S.I.F. Transilvania – element de bazã al procesului de încadrare ca entitate de
investiþii), valorificarea unor participaþii cotate cu lichiditate ridicatã, condiþionatã de conjunctura de
piaþã ºi de cerinþele curente de finanþare (conform aceleiaºi strategii de ieºire);
ð surse de finanþare atrase permise de legislaþia în vigoare ºi aplicabile sectorului în care activeazã
S.I.F. Transilvania.

Plasamentele vizate în cadrul programului investiþional au în vedere:

ð achiziþia de acþiuni cotate cu lichiditate ridicatã pentru extinderea subportofoliului de societãþi cu
politicã atractivã de dividend ºi rebalansarea structuralã a portofoliului din punct de vedere sectorial;
ð continuarea procesului de dezvoltare ºi eficientizare a societãþilor din portofoliu, prin utilizarea
întregii game de operaþiuni permise de legislaþia aplicabilã, conform angajamentelor asumate prin
programele investiþionale precedente, urmãrind dezvoltarea, optimizarea activitãþii companiilor sau
echilibrarea structurii capitalului investit;
ð desfãºurarea de operaþiuni cu caracter speculativ având ca suport o gamã largã de instrumente
financiare permise de reglementãrile pieþei de capital, în vederea fructificãrii unor condiþii ºi conjuncturi
favorabile de piaþã;
ð investiþii în societãþi ce activeazã în domenii cu perspective favorabile ºi marje de profit atractive, în
corelare cu politicile guvernamentale curente ºi conjunctura de piaþã;
ð continuarea procesului de rebalansare structuralã a portofoliului administrat prin diversificarea
plasamentelor în instrumente financiare menite sã optimizeze raportul randament estimat / risc asumat;
ð dezvoltarea de operaþiuni având ca suport instrumente financiare permise de reglementãrile pieþei
de capital, în vederea implementãrii unei strategii de gestiune a riscului de piaþã.

Alte operaþiuni specifice Programului investiþional:

ð valorificarea / achiziþia de instrumente financiare monetare cu lichiditate ridicatã care sã permitã
eficientizarea ºi rentabilizarea operaþiunilor de cash-management.

Orientãri privind remunerarea capitalului investit

Pentru anul 2018, S.I.F. Transilvania îºi propune continuarea politicii echilibrate de remunerare a
acþionarilor (componentã de bazã a setului de standarde privind guvernanþa corporativã) – în strânsã
corelare cu nivelul lichiditãþilor existente, cu cerinþele procesului de restructurare a portofoliului ºi cu
cerinþele de asigurare a resurselor pentru derularea programelor investiþionale, precum ºi diversificarea
formelor de remunerare a acestora.

Astfel, aceastã politicã rãmâne ancoratã în Orientãrile strategice aprobate pentru perioada 2017 - 2021
ºi vizeazã implementarea unui mix de instrumente complementare:

Ø distribuirea de dividende în numerar ce vizeazã un randament rezonabil prin raportare la
preþul mediu de tranzacþionare aferent exerciþiului financiar pentru care se calculeazã dividendul;

Ø continuarea programului de rãscumpãrare a propriilor acþiuni, aprobat anterior
(decembrie 2017) urmat de anularea lor ºi reducerea capitalului social al Societãþii;

Ø iniþierea procesului de consolidare a valorii nominale a acþiunilor S.I.F. Transilvania de la
0,10 lei / acþiune la 5,00 lei / acþiune, prin creºterea valorii nominale a acþiunilor concomitent cu
reducerea numãrului total de acþiuni.

ADUNAREA GENERALÃ EXTRAORDINARÃ A ACÞIONARILOR

În cadrul ordinii de zi a adunãrii generale extraordinare a acþionarilor, alãturi de propunerile de modificare
a actului constitutiv, formulate în vederea adaptãrii acestuia la exigenþele funcþionãrii societãþii în
calitate de A.F.I.A., s-a propus acþionarilor “aprobarea consolidãrii valorii nominale a unei acþiuni S.I.F.

Transilvania S.A., de la 0,10 lei/acþiune la 5,00 lei/acþiune, prin creºterea valorii nominale a acþiunilor

concomitent cu reducerea numãrului total de acþiuni (50 de acþiuni cu o valoare nominalã de 0,10

lei/acþiune = 1 acþiune cu valoarea nominalã de 5,00 lei/acþiune) ºi a procedurii de consolidare a acestei

valori”.

Operaþiunea de consolidare a valorii nominale a acíunilor SIF3 serveºte interesului general al societãþii ºi
al acþionarilor întrucât vizeazã:

ü creºterea interesului investitorilor investiþionali faþã de acþiunile S.I.F. Transilvania;
ü creºterea cotaþiei acþiunilor SIF3;
ü reducerea discount-ului preþului acþiunii faþã de valoarea unitarã a activului net;
ü eficientizarea activitãþii operaþionale a societãþii.

Procedura asigurã acþionarilor înregistraþi în registrul acþionarilor S.I.F. Transilvania, în cazul în care
deþin un numãr de acþiuni ce nu este multiplu de 50, posibilitatea de a opta pentru una din urmãtoarele
variante:

(i) exercitarea opþiunii de aport în numerar – efectuarea de noi aporturi în numerar pentru a
beneficia de un numãr întreg de acþiuni consolidate, astfel cum sunt acestea definite în prezenta
procedurã, sau

(ii) exercitarea opþiunii de restituire de aport – exprimarea expresã sau tacitã a voinþei de a primi
contravaloarea acþiunilor ce nu intrã în perimetrul de consolidare.

Perioada de exercitare a opþiunilor de aport în numerar/restituire de aport la capitalul social este de 30 de
zile, începutul perioadei de derulare urmând a fi stabilitã în mod expres în cadrul prospectului întocmit
pentru derularea operaþiunii de consolidare avizat de A.S.F.

Operaþiunea de consolidare nu presupune pierderea automatã a calitãþii de acþionar pentru niciuna dintre
persoanele care deþin aceastã calitate în prezent. Tuturor acþionarilor S.I.F. Transilvania care deþin un
numãr de acþiuni multiplu de 50 li se va aloca un numãr de acþiuni consolidate corespunzãtor deþinerii
actuale. Acþionarii care nu deþin un numãr de acþiuni multiplu de 50, au dreptul de a opta între exercitarea
opþiunii de aport în numerar pentru a obþine o acþiune consolidatã sau notificarea neexercitãrii acestei
opþiuni, în mod expres sau tacit, cu consecinþa restituirii unei sume corespunzãtoare numãrului acþiunilor
ce nu se încadreazã în perimetrul de consolidare.

Aportul în numerar se determinã prin înmulþirea diferenþei dintre 50 acþiuni ce intrã în procesul de
consolidare ºi numãrul de acþiuni ce nu se pot consolida cu 0,25 lei/acþiune, iar suma astfel rezultatã va fi
plãtitã de acþionar în cadrul opþiunii de aport în numerar.

Restituirea de aport se determinã prin înmulþirea numãrului de acþiuni ce nu se pot consolida cu 0,25
lei/acþiune, iar suma rezultatã va fi plãtitã acþionarului prin intermediul Depozitarului Central, împreunã cu
dividendele neridicate de acþionar, dacã este cazul.

Plata aportului în numerar se va face de cãtre acþionar în termenul de exercitare a opþiunii, conform
Prospectului. Fiecare acþionar îºi va calcula suma reprezentând aportul în numerar ºi o va depune
împreunã cu formularul aferent exercitãrii opþiunii, conform prospectului.

Plata restituirii de aport se va face cãtre acþionarii înregistraþi în registrul acþionarilor la data de
înregistrare, conform Procedurii, prin intermediul Depozitarului Central ºi al participanþilor la sistemul de
compensare-decontare. Comisionul de platã a restituirii de aport va fi suportat de S.I.F. Transilvania.

Notã: Toate documentele referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi a adunãrii generale
ordinare ºi extraordinare a acþionarilor se pot consulta începând cu data de 27.03.2018 la
sediul societãþii, în zilele lucrãtoare, între orele 9:00-15:00 sau pe website-ul
www.siftransilvania.ro, secþiunile „A.G.O.A. 2018” ºi „A.G.E.A. 2018”. Acþionarii pot obþine de la
sediul societãþii, la cerere ºi contra cost, copii ale documentelor referitoare la problemele
înscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe website-ul societãþii.


