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1. Gestionarea participatiilor aflate in portofoliu

La data de 31.12.2017, portofoliul S.L.F. Transilvania includea detineri la un numar de 111 emitenti
(exclusiv societatile in curs de cedare, conform Legii nr. 151/2014), din care 23 societati listate pe o piatd
reglementatd (BVB), 33 societati listate pe un sistem alternativ de tranzactionare (AeR0), 4 societati
listate pe o piatd internationald si 51 societati nelistate, precum si detineri de unitati de fond emise de 5
fonduri de investitii, din care 2 fonduri deschise de investitii si 3 fonduri inchise de investitii.

1.1 Evolutia portofoliului in functie de numérul de emitenti la care se detin
participatii

de plata si procedurile corespunzatoare vor fi stabilite de cétre Directorat si vor fi aduse la cunostintd
actionarilor printr-un comunicat ce va fi publicat cel putin in ziarul Bursa si care va fi postat pe website-ul
societdtii: www siftransilvania.ro.

Actionarii indreptatiti s primeasca dividendele distribuite din profitul net realizat in exercitiul financiar
din anul 2017 sunt cei inregistrati in registrul consolidat al actionarilor la data de inregistrare ce va fi
aprobata de adunarea generald ordinard a actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 86 din Legea nr.
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata. Directoratul si Consiliul de
Supraveghere au propus si au supus spre aprobare adunarii generale a actionarilor ca data de inregistrare
sa fie 05.10.2018, iar data platii sa fie 26.10.2018.

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2018 (sinteza)

Profitul brut propus in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2018 urmeaza a fi realizat din
urmatoarele surse:

- milioane lei -

Prevederi
INDICATORI an 2018
Venituri din dividende 56,98
Venituri din dobanzi 0,89
Cégt.ig fiin. active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de 1487
profit si pierdere !
Alte venituri din exploatare 4,00
Total venituri 16,74
Cheltuieli cu personalul 12,50
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 2,85
Alte cheltuieli de exploatare 6,19
Total cheltuieli 21,54
Profit inainte de impozitare 55,20

- mii lei -
Valoare \.Ia-lnare
Nr. [ Sector L 0 dividende 0
. justa % . . %
crt. economic 31.12.2016 (din profit
2016)

1. Turism 252614 28,13 4899| 11,55
2. Imobiliar 67.196 7,48 3.171 7,47
3. Financiar** 345.126| 38,43 16.970 39,99
4. Energie 98.606 | 10,98 13.319( 31,39
5. Industrie* 100.235| 11,16 3.059 7,21
6. Constructii si materiale de constr. 16.577 1,85 202 0,48
7. Industrie farmaceutica 11.815 1,32 799 1,88
8. Agriculturd 0 0,00 0 0,00
9. Transporturi 4.272 0,48 0 0,00
10. IT&Telecom 263 0,03 12 0,03
11. Alte ramuri 1.400 0,16 0 0,00
TOTAL 898.104 [ 100% 42.431] 100%

*inclusiv valoarea dividendelor in euro, la cursul leileuro din ziua inregistrarii in contabilitate
** exclusiv distributiile de numerar prin reducerea valorii capitalului social in cazul FP si Depozitarul Sibex.

A. Nr. societdti in portofoliul de actiuni la data de 01.01.2017 146 2. Activitatea de investitii
INTRARI - total -, din care: +12 - . .
et - 2.1 Investitii realizate pe piata de capital
° Achizitii pe piata de capital +8 N
o Achizitii speculative pe piata de capital (cu exit in acelasi an) +3 Intreaga activitate de investitii financiare s-a derulat in concordania cu strategia aprobatd de adunarea
o Reluare in portofoliu L 151/2014 1 geperalé a ac_;i_unarilor, urigntérile fiind catre ac_ele active financiare care au dovedi_t 0 I_Junz_“a |ichidit_a_t_e, au
" asigurat un dividend atractiv, dar care au avut i un potential de crestere peste media pietei. Investitiile au
IESIRI - total -, din care: - 47 R L M A . " S «
—— ———— - fost efectuate atat pe piata internd de capital, cat si pe pietele externe. Astfel, investitiile pe piata interna
Vénzéri - operatiuni pe piata de capital 2 de capital au insumat 46.278,38 mii lei, in timp ce investitiile pe pietele externe au insumat 415,01 mii
Vanzari — din achizitiile speculative (cu exit in acelasi an) -3 EURO si 1.686,18 mii USD.
Vanzdri actiuni necotate -5 22 | L
Vanzari catre vehiculul investitional -27 2 Investitii directe
Retragere Legea nr. 151/2014 -1 in cursul anului 2017 nu au fost efectuate investitii directe, fiind doar definitivate majoréirile de capital
Radieri - lichidri judiciare/voluntare g9 social incepute in anul 2016, in valoare de 3.287,40 mii lei (operatiunea de majorare de capital social prin
Nr. societiiti in portofoliu de actiuni la data de 31.12.2017 111 | | @port de numerar la Societatea Turism Covasna).
B. Nr. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 01.01.2017 6 2.3 Investitii in obligatiuni
INTRARI - tf]tal . din c.are: — 0 Tn cursul anului 2017, S.LF. Transilvania nu a efectuat investitii in obligatiuni.
° fonduri inchise de investitii 0
o fonduri deschise de investitii 0 2.4 Investitii in unititi de fond
IESIRI - total -, din care: 1 fnanul 2017, S.LF. Transilvania a achizitionat pe piata international3 de capital unititi de fond in valoare
o fonduri deschise de investitii -1 totald de 415,01 mii EURO.
° fonduri inchise da investifii 0 in conditiile prezentate, investitiile financiare efectuate de S.I.F. Transilvania in anul 2017 se prezinti
Nr. fonduri de investitii in portofoliu la data de 31.12.2017 5 astfel:
A + B Nr. total de emitenti in portofoliu la data de 31.12.2017 116 - — -
L : Investitii financian Valoare investitd % din total
In cadrul procesului de eficientizare a portofoliului de actiuni au fost realizate o serie de operatiuni, dintre estifil inanclare -mii lei - investitii_financiare
care menfionam: TOTAL, din care: 55.043,21 100,00
> aufost consolidate participatiile sau au fost achizitionate pachete de actiuni emise de societati care A. Actiuni, total, din care: 53.153,80 96,57
nu erau n portofoliu la data de 31.12.2016 pozitionate in cadrul unor sectoare strategice, respectiv 1.Achizitii pe piata intern3 de capital 46.278,39 84,08
achizitii in cadrul spcieté;ilor: Banca.Trans.iIvania S.A. CIuj-Nﬁpo.ca, D!GI Comml_micatinns NV Ol?nda, 2.Achizitii pe piata externi de capital 6.875,41 12,49
S ks .. s, ot s s Ot S Gk S5 |1 s ot o
o SUCHEst - e Pt precum $ acl Honate pe pial | |[3_Achizitii unitati de fond internationale 1.889.41 343

respectiv: Agnico Eagle Mines, Eldorado Gold Corp si Goldcorp Inc.

> operationalizarea vehiculului investitional S.I.F. Transilvania Project Management S.A. Brasov
pentru transferul unor pachete de actiuni detinute de S.I.F. Transilvania la societati aflate in faliment,
insolvent3 sau lichidare voluntara. in perioada octombrie - decembrie 2017 au fost transferate 27 de
pachete de actiuni, la pretul de 10 lei/pachet.

> vanzarea integrala a actiunilor detinute la un numar de 10 societati, din care:

- 7 societati aflate in portofoliu la data de 01.01.2017, din care: 2 cotate pe piata de capital: IlUS
S.A. Brasov si Med Life S.A. Bucuresti si b necotate: Istria Estival 2002 S.A, Opal S.A. Cap
Aurora, Statiunea Oglinzi S.A. Tg. Neam{, Unicom S.A. Buzau si Univertis S.A. Mangalia.

- 3 societi care au intrat in cursul anului 2017 (activitati speculative pe piata de capital)
respectiv: Biogen Inc., Mylan N.V., Sphera Franchise

> diminuarea stocurilor de actiuni in cadrul unor operatiuni speculative pe piata de capital cu actiuni emise
de: Antibiotice S.A. lasi, BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti, Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Bucuresti, Fondul Proprietatea S.A. Bucuresti, OMV Petrom S.A. Bucuresti si S.N.G.N. Romgaz S.A. Medias.

> implementarea formei de administrare dualiste in societati listate din portofoliu unde S.LF.
Transilvania detine pachetul majoritar de actiuni (T.H.R. Marea Neagra S.A. Mangalia si ARO-PALACE
S.A. Brasov).

La data de 31.12.2017, un numar de 4 societati aflate sub incidenta Legii nr. 151/2014 au fost scoase
din portofoliu, valoarea acestor pachete de actiuni fiind evidentiata in Situatia activelor si datoriilor 1a
data de 31.12.2017 la pozitia 2.9. Alte active financiare.

De asemenea, este in derulare procedura de retragere din structura actionariatului societatilor Transil
S.A. Slobozia si Transilvania Estival 2002 S.A Neptun, in baza prevederilor Legii nr. 151/2014, fiind pe
rolul instantelor de judecatd competente litigii privind stabilirea pretului de retragere.

in cursul anului 2017 au fost radiate din portofoliu un numér de 9 societiiti, ca urmare a finalizirii
procedurii de lichidare judiciard (8 societati) sau de lichidare voluntara (1 societate) conform prevederilor
legale in vigoare.

La data de 31.12.2017, un numdr de 31 societati se aflau in lichidare voluntar, insolventd, faliment sau
reorganizare judiciard. Valoarea nominald totald a pachetelor de actiuni detinute de S.I.F. Transilvania la
aceste societdti era de 55.945 mii lei. Valoarea justd a acestor participatii inregistratd in evidentele
contabile ale S.L.F. Transilvania este egald cu O (zero).

1.2 Structura portofoliului de actiuni pe ramuri ale economiei nationale, in functie
de valoarea justa a participatiilor, la data de 31.12.2017

3. Activitatea de dezinvestire

A. Actiuni

Procesul de restructurare a portofoliului, in conformitate cu strategia aprobata pentru perioada 2013 -
2017 si cu Orientarile strategice pentru perioada 2017-2021, a continuat si in cursul anului 2017. Astfel,
au fost incheiate 3 contracte pentru vanzarea unor pachete de actiuni definute in societdti
netranzactionate pe piata de capital si au fost finalizate 2 contracte aflate in curs la finele anului trecut.
in acest an s-a incasat din vanzarea unor pachete de actiuni necotate un volum total de 9.425,22 mii lei.
Totodata, au fost incepute demersurile de transfer catre S.I.F. Transilvania Project Management S.A. a
participatiilor detinute la societatile neoperationale, aflate in procedura insolventei/falimentului sau
dizolvare voluntara.

Pe pietele de capital externe, din vanzarea activelor financiare s-au realizat 271,12 mii Euro, 344,16 mii
USD, iar pe Bursa de Valori Bucuresti- 68.566,74 mii lei (Piata reglementata si Piata AeRo).

- mii lei -
Venituri din investitii Castig brut realizat din
financiare cedate investitii cedate
Venituri pe piata reglementatd BVB 68.334,47 18.316,56
Venituri pe piete reglementate externe 2.575,65 290,88
Venituri pe piata AeRo 232,27 202,03
Venituri din vanzari actiuni necotate 9.425,22 6.741,00
TOTAL 80.567,61 25.550,48

Din totalul profitului brut de 25.550,48 mii lei, suma de 18.809,47 mii lei, reprezentand 74% provine din
tranzactii cu actiuni pe diferitele piete de capital, iar 26% din totalul profitului brut a fost obtinut din
tranzactionarea actiunilor necotate.

B. Obligatiuni corporative

in cursul anului 2017, obligatiunile ajunse la maturitate, in valoare de 5.650,00 mii lei, au fost plitite
integral la scadentd. Pentru obligatiunile aflate in portofoliul S.LF. Transilvania, in cursul anului 2017
s-au incasat 1.025,93 mii lei dobanzi (din care 25,28 mii lei, incasat in Euro).

C. Fonduri de investitii

in cursul anului 2017, au fost realizate venituri in valoare de 271,12 mii Euro din vénzare de unititi de

Val — fond. Tranzactiile au fost derulate prin intermediul pietei externe de capital. Profitul obtinut din aceste
AEEIEDELE : tranzactii se ridicé la 173,82 mii lei.
Ramura portofoliului % din total
u de actiuni_-mii lei- 4.  Executia Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2017
- 31;12'2016 81.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 Pe categorii de activitati, structura veniturilor realizate de societate din activitatile curente, precum si
Turism 252614 254.283 28,12 26,98 gradul de indeplinire a obiectivelor prevézute in bugetul aprobat pentru exercitiul financiar 2017, se
Imobiliar 67.196 72.158 7,48 7,66 | | prezints astel:
Financiar 345.126 | 373279 38,42 39,61 it lei
Energie 98.606 96.774 10,98 10,27 Grad realizore fath do-
Industrie 100.235 110.545 11,16 11,73 Diferen-te
Constructii si mat. constr. 16.577 15.294 1,85 1,62 Indicatori BVC Realizat BVC. % BVC
Industrie farmaceutica 11.815 12.993 1,32 1,38 an 2017 an 2017 an 2017 an 2017
Agriculturé 0 0 0,00 0,00 § | 1 venituri din dividende 39.314 42.442 +3.128 107,96
Transporturi 4.272 3.938 0.48 042 | | | Venituri din dobanzi 1.024 1.148 +124 112,11
IT&Telecom 263 2.163 0,03 0,23 Castig | Pierdere din active
Alte ramuri 1.400 946 0,16 0,10 financiare 35159 42632 1473 121,25
Total actiuni in portofoliu 898.104 942.373 100,00 100,00 Alte venituri din exploatare - 3.700 +3.700 -
Actiuni in curs de cedare Venit net din exploatare 75.497 89.922 +14.425 119,11
1.879 1316 X X ne
L151/2014 Cheltuieli cu personalul 10.700 10.035 -665 93,79
Total general 899.983 943.689 X X ieli privi isi i
_1otal general Cheltu!gh privind comisioanele si 3.084 1415 1.669 45,88
*inclusiv valoarea actiunilor de primit in cazul Turism Covasna S.A. Covasna onorariile
Pe parcursul anului 2017 s-au produs unele modificéri in structura portofoliului pe ramuri ale economiei | |LAlte cheltuieli 5.262 13.468 +8.206 255,95
nationale, remarcandu-se urmétoarele: Profit inainte de impozitare 56.451 65.004 +8.553 115,15

Cresterea valorii sectorului “Financiar” cu 28.153 mii lei a condus la cresterea ponderii sectorului in
total portofoliu de actiuni de la 38,42% la 39,61%. Valoarea absolutd a participatiilor a crescut ca
urmare a efectului combinat dintre tranzactiile efectuate pe piata de capital si variatia valorii juste a
participatiilor din acest sector.

Cresterea valorii sectorului “Industrie” cu 10.310 mii lei a condus la cresterea ponderii sectorului de
la 11,16% la 11,73%. Valoarea absoluta a participatiilor in sectorul industrie a crescut cu 10,28%, ca
urmare achizitiilor de pe piata de capital (societdti cotate pe piete externe) si a variatia valorii juste a
participatiilor din acest sector.

Cresterea valorii sectorului “Turism”. Valoarea absoluta a participatiilor din acest sector a inregistrat
o crestere de 1.669 mii lei (+0,66%). Cresterea valorii absolute a avut drept cauza variatia valorii juste a
participatiilor din acest sector, in special aprecierea cotatiilor societatilor admise la tranzactionare pe
piata reglementatd administrata de BVB (EFO si TUFE). Aceasta crestere a fost contrabalansatd de
vanzarile de pachete de actiuni la societatile: Statiunea Oglinzi S.A. Tg. Neamt, Opal S.A. Cap Aurora si
Istria Estival 2002 S.A. Neptun.

1.3 Structura portofoliului in functie de ponderea participatiilor detinute in
capitalul social al emitentilor, la data de 31.12.2017

La data de 31.12.2017, S.LF. Transilvania detinea calitatea de actionar semnificativ (intre 10% si
33%) la un numér de 30 societati, pozitia de control (intre 33% si 50%) la un numér de 14 societati si
pozitia majoritara (peste 50%) la un numar de 25 societti (din care 22 societati sunt operationale).

1.4 Analiza portofoliului de actiuni prin prisma dividendelor

Analizand participatiile S.1.F. Transilvania in societatile din portofoliu, pe ramuri ale economiei nationale,
prin prisma dividendelor cuvenite si incasate in exercitiul financiar 2017 din profiturile realizate in
exercitiul financiar 2016, situatia se prezintd astfel:

Propunerea Directoratului si a Consiliului de Supraveghere privind repartizarea pe destinatii a
profitului net realizat in exercitiul financiar din anul 2017 si fixarea dividendului brut pe
actiune

Directoratul si Consiliul de Supraveghere ale S.I.F. Transilvania propun si recomanda Adunérii Generale
Ordinare a actionarilor ca profitul net realizat in exercitiul financiar din anul 2017 sa fie repartizat pe
urmatoarele destinatii:

Ll Destinatie Suma (lei)

crt.

1. Rezerve legale 3.250.217,34

. 21.842.866,64 lei

2 Dividende (0,010 lei | actiune )
Alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profit

3. pentru derularea programului de consolidare a valorii nominale a 39.141.470,02
actiunilor

TOTAL profit net realizat si repartizat 64.234.554

in cazul aprobirii de citre A.G.E.A. convocatd pentru data de 27/28 aprilie 2018 a consolidarii valorii
nominale a actiunilor si a finalizarii procedurii de consolidare a valorii nominale, valoarea dividendului brut
va fi de 0,50 lei/actiune, pentru actiunile cu valoarea nominala de 5,00 lei.

Dividendul brut ce urmeaza a se acorda pentru o actiune detinuta la data de inregistrare se fixeaza la
0,010 lei/actiune, reprezentand un randament de 3,95% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a
actiunilor SIF3 pe piata BVB-REGS in perioada 01.01.2017-31.12.2017.

Plata dividendelor din profitul realizat in exercitiul financiar 2017 se va face conform prevederilor legale
in vigoare. Eventualele costuri aferente platii dividendelor vor fi suportate de catre actionari. Modalitdtile

Programul investitional pentru anul 2018 (sinteza)

Programul investitional pentru anul 2018 se incadreaza in Orientarile strategice ale S.I.F. Transilvania
pentru perioada 2017 — 2021, aprobate de actionari in sedinta A.G.A. din data de 28.04.2017.

in urma analizelor efectuate pe parcursul exercitiului financiar 2017, conducerea Societatii a
concluzionat cd, fata de momentul analizei precedente, nu exista modificari semnificative la nivelul
elementelor definitorii pentru incadrarea S.I.F. Transilvania ca entitate de investitii conform IFRS
10.27 si, in consecintd, arhitectura Programului investitional este proiectatd in acord cu aceste
coordonate.

Obiective investitionale

Prin implementarea Programului investitional, S.L.F. Transilvania isi mentine angajamentul privind
accelerarea procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urmatoarelor obiective:
asigurarea calitdtii portofoliului administrat, generarea surselor de remunerare eficientd si atractivé a
actionarilor, echilibrarea structural a portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active s.a.
si imbunatatirea lichiditatii portofoliului prin plasamente in instrumente financiare cu o lichiditate cel
putin comparabild cu cea a activelor a cdror dezinvestire a asigurat resursele financiare.

Sursele de finantare a programului investitional vizeazd gestionarea activd a intregului portofoliu
administrat si se bazeaza n principal pe urmatoarele componente:

= sume atasate participatiilor detinute, ce nu implicd operatiuni de valorificare efectiva (dividende,
cupoane, distributii de cash);

= sume rezultate din desfasurarea de operatiuni cu caracter speculativ, in vederea fructificarii unor
conditii si conjuncturi favorabile de piata;

= sume rezultate din managementul activ al portofoliului administrat, cu detalieri pe urmatoarele
componente: resurse rezultate din procesul de restructurare a portofoliului prin accelerarea valorificarii
de participatii detinute in societati necotate sau societati cotate cu lichiditate redusa (conform strategiei
de iegire definita la nivelul S.1.F. Transilvania — element de baza al procesului de incadrare ca entitate de
investitii), valorificarea unor participatii cotate cu lichiditate ridicatd, conditionatd de conjunctura de
piatd si de cerintele curente de finantare (conform aceleiasi strategii de iesire);

= surse de finantare atrase permise de legislatia in vigoare si aplicabile sectorului in care activeaza
S.LF. Transilvania.

Plasamentele vizate in cadrul programului investitional au in vedere:

= achizitia de actiuni cotate cu lichiditate ridicata pentru extinderea subportofoliului de societati cu
politica atractiva de dividend si rebalansarea structurala a portofoliului din punct de vedere sectorial;
= continuarea procesului de dezvoltare si eficientizare a societatilor din portofoliu, prin utilizarea
intregii game de operatiuni permise de legislatia aplicabild, conform angajamentelor asumate prin
programele investitionale precedente, urmarind dezvoltarea, optimizarea activitatii companiilor sau
echilibrarea structurii capitalului investit;

= desfasurarea de operatiuni cu caracter speculativ avand ca suport o gama largd de instrumente
financiare permise de reglementarile pietei de capital, in vederea fructificarii unor conditii si conjuncturi
favorabile de piata;

= investitii in societati ce activeaza in domenii cu perspective favorabile si marje de profit atractive, in
corelare cu politicile guvernamentale curente si conjunctura de piata;

= continuarea procesului de rebalansare structurald a portofoliului administrat prin diversificarea
plasamentelor in instrumente financiare menite sa optimizeze raportul randament estimat | risc asumat;
= dezvoltarea de operatiuni avand ca suport instrumente financiare permise de reglementarile pietei
de capital, in vederea implementarii unei strategii de gestiune a riscului de piata.

Alte operatiuni specifice Programului investitional:

= valorificarea [ achizitia de instrumente financiare monetare cu lichiditate ridicata care sd permitd
eficientizarea si rentabilizarea operatiunilor de cash-management.

Orientari privind remunerarea capitalului investit

Pentru anul 2018, S.I.F. Transilvania isi propune continuarea politicii echilibrate de remunerare a
actionarilor (componentd de bazd a setului de standarde privind guvernanta corporativa) - in stransad
corelare cu nivelul lichiditatilor existente, cu cerintele procesului de restructurare a portofoliului si cu
cerintele de asigurare a resurselor pentru derularea programelor investitionale, precum si diversificarea
formelor de remunerare a acestora.

Astfel, aceasta politica raméane ancorata in Orientarile strategice aprobate pentru perioada 2017 - 2021
si vizeazd implementarea unui mix de instrumente complementare:

> distribuirea de dividende in numerar ce vizeaza un randament rezonabil prin raportare la
pretul mediu de tranzactionare aferent exercitiului financiar pentru care se calculeaza dividendul;

> continuarea programului de rdscumpdrare a propriilor actiuni, aprobat anterior
(decembrie 2017) urmat de anularea lor si reducerea capitalului social al Societatii;

> initierea procesului de consolidare a valorii nominale a actiunilor S.1.F. Transilvania de la
0,10 lei | actiune la 5,00 lei | actiune, prin cresterea valorii nominale a actiunilor concomitent cu
reducerea numérului total de actiuni.

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR

in cadrul ordinii de zi a adunirii generale extraordinare a actionarilor, aliituri de propunerile de modificare
a actului constitutiv, formulate in vederea adaptdrii acestuia la exigentele functiondrii societatii in
calitate de A.F.l.A., s-a propus actionarilor “aprobarea consolidérii valorii nominale a unei actiuni S.1.F.
Transilvania S.A., de la 0,10 lei/actiune la 5,00 lej/actiune, prin cresterea valorii nominale a actiunilor
concomitent cu reducerea numarului total de actiuni (50 de actiuni cu o valoare nominald de 0,10
leifactiune = 1 actiune cu valoarea nominald de 5,00 leifactiune) si a procedurii de consolidare a acestei
valori”.

Operatiunea de consolidare a valorii nominale a aciunilor SIF3 serveste interesului general al societatii si
al actionarilor intrucat vizeaza:

v’ cresterea interesului investitorilor investitionali fatd de actiunile S.L.F. Transilvania;

V' cresterea cotatiei actiunilor SIF3;

v' reducerea discount-ului pretului actiunii fatd de valoarea unitara a activului net;

v’ eficientizarea activitatii operationale a societétii.

Procedura asigura actionarilor inregistrati in registrul actionarilor S.1.F. Transilvania, in cazul in care
detin un numar de actiuni ce nu este multiplu de 50, posibilitatea de a opta pentru una din urmatoarele
variante:

(i) exercitarea optiunii de aport in numerar - efectuarea de noi aporturi in numerar pentru a
beneficia de un numar intreg de actiuni consolidate, astfel cum sunt acestea definite in prezenta
procedurd, sau

(i) exercitarea optiunii de restituire de aport — exprimarea expresd sau tacitd a vointei de a primi
contravaloarea actiunilor ce nu intra in perimetrul de consolidare.

Perioada de exercitare a optiunilor de aport in numerar/restituire de aport la capitalul social este de 30 de
zile, inceputul perioadei de derulare urmand a fi stabilita in mod expres in cadrul prospectului intocmit
pentru derularea operatiunii de consolidare avizat de A.S.F.

Operatiunea de consolidare nu presupune pierderea automata a calitatii de actionar pentru niciuna dintre
persoanele care defin aceasta calitate in prezent. Tuturor actionarilor S.L.F. Transilvania care detin un
numar de actiuni multiplu de 50 |i se va aloca un numar de actiuni consolidate corespunzétor definerii
actuale. Actionarii care nu detin un numar de actiuni multiplu de 50, au dreptul de a opta ntre exercitarea
optiunii de aport in numerar pentru a obtine o actiune consolidatd sau notificarea neexercitarii acestei
optiuni, in mod expres sau tacit, cu consecinta restituirii unei sume corespunzatoare numarului actiunilor
ce nu se incadreaza in perimetrul de consolidare.

Aportul in numerar se determind prin inmultirea diferentei dintre 50 actiuni ce intrd in procesul de
consolidare si numarul de actiuni ce nu se pot consolida cu 0,25 lei/actiune, iar suma astfel rezultata va fi
platita de actionar in cadrul optiunii de aport in numerar.

Restituirea de aport se determina prin inmultirea numarului de actiuni ce nu se pot consolida cu 0,25
lei/actiune, iar suma rezultatd va fi platita actionarului prin intermediul Depozitarului Central, impreund cu
dividendele neridicate de actionar, daca este cazul.

Plata aportului in numerar se va face de catre actionar in termenul de exercitare a optiunii, conform
Prospectului. Fiecare actionar isi va calcula suma reprezentand aportul in numerar si o va depune
fmpreund cu formularul aferent exercitarii optiunii, conform prospectului.

Plata restituirii de aport se va face catre actionarii inregistrati in registrul actionarilor la data de
inregistrare, conform Procedurii, prin intermediul Depozitarului Central si al participantilor la sistemul de
compensare-decontare. Comisionul de plata a restituirii de aport va fi suportat de S.I.F. Transilvania.

Noté: Toate documentele referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi a adundrii generale
ordinare si extraordinare a actionarilor se pot consulta incepand cu data de 27.03.2018 la
sediul societdtii, in zilele lucratoare, intre orele 9:00-15:00 sau pe website-ul
wwuw.siftransilvania.ro, sectiunile ,A.G.0.A. 2018" si ,, A.G.E.A. 2018". Actionarii pot obtine de la
sediul societdtii, la cerere si contra cost, copii ale documentelor referitoare la problemele
inscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe website-ul societatii.




