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PUNCTUL DE VEDERE AL
DIRECTORATULUI S.I.F. TRANSILVANIA
cu privire la justificarea prezentata de actionari pentru completarea ordinii de zi a sedintei
A.G.0.A. din data de 27/28.04.2018,
referitoare la extinderea Comisiei de numarare a voturilor si
“Aprobarea pornirii actiunii in rdspundere impotriva d-lui Mihai Fercald,

Presedinte Executiv/Director General al S.L.F. Transilvania"”

1. Grupul de actionari care a solicitat completarea ordinii de zi este format din dl. Crinel
Valer Andanut (membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania), d-na Alexe
Antigona (mama d-nei Gabriela Alexe - constatatd de A.S.F. ca fiind parte a unui grup de
actionari care actioneaza concertat cu S.L.F. Transilvania - ,grupul Fratila"), d-na Cociu Maria
Alexandra (fiica d-lui Fratild Constantin, membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F.
Transilvania), d-na Fratild Irina Elena (fiica d-lui Fratila Constantin), d-na Fratila Mihaela - sotia
lui Fratild Constantin si Societatea Alexa Business & Investments S.R.L. (societate definuta
de d-na Fratila Irina Elena, in cotd de 60,20% si d-na Fratild Mihaela, in cota de 39,8%,
aceasta din urmd detinand si calitatea de reprezentant legal al acestei societati).

Referitor la persoanele semnatare ale cererii de completare a ordinii de zi se constata
urmatoarele:

o persoanele semnatare a cererii de completare a ordinii de zi a sedintei A.G.0.A. convocata
pentru data de 27/28.04.2018, mai putin dl. Crinel Valer Andanut au fost constatate de catre
A.S.F. ca fiind persoane care actioneaza in mod concertat cu S.I.F. Transilvania, cu incalcarea
dispozitiile art. 286" din Legea nr. 2972004, prin Deciziile A.S.F. nr. 981/25.04.2016, nr.
1942/05.10.2016, nr. 594/27.04.2017 si nr. 1364/28.09.2017;

o alaturarea d-lui Crinel Valer Andanut semnatarilor solicitarii de completare, cu observarea
motivatiilor prezentate in cadrul acesteia, ne conduce la concluzia ca ,grupul Fratild” s-a
extins si cu persoana d-lui Crinel Valer Andanut;

o actionarii din ,Grupul Fratild” sunt practic cei care si in trecut au incercat de repetate ori
sa preia astfel conducerea S.1.F. Transilvania;

e aceiasi actionari din grupul Fratild Constantin au cerut in repetate randuri sd se
porneascd actiunea in raspundere mpotriva membrilor Directoratului societtii (inclusiv
fmpotriva Presedintelui Fercalad Mihai);

o aceiagi actionari din grupul Fratild Constantin au cerut in repetate randuri rapoarte
suplimentare auditorului financiar pentru pretinse nereguli in administrare;

o actionarul Alexa Business & Investments S.R.L., este implicata in litigii referitoare la
vanzarea-cumpdrarea, in interesul , grupului Fratild” a unor actiuni emise de Societatea SCUT
S.A. ce se aflau in proprietatea Societatii COMCM S.A. Constanta — societate filiald a S.I.F.
Transilvania;

Conducerea S.L.F. Transilvania a formulat plangeri penale aflate in instrumentarea
Parchetului de pe langa Tribunalul Constanta si Brasov pentru delapidarea societdtii COMCM
S.A. Constanta, in care S.I.F. Transilvania S.A. detine majoritatea pachetului de actiuni,
grupul Fratild interzicand accesul reprezentantilor S.I.F. Transilvania in aceasta societate,
ceea ce a generat un numar de peste 64 de litigii.

Tot la cererea S.I.F. Transilvania S.A., A.N.AF. a efectuat un control in Societatea
COMCM, confirmand prin procesul-verbal de control din 28.02.2017 denunturile facute de
S.LF. Transilvania, identificand suplimentar evaziune fiscald de peste 5 milioane de lei.

Mentiondm ca toate incercarile si tertipurile practicate pana in prezent de grupul Fratild
fmpotriva conducerii S.1.F. Transilvania au fost respinse de actionari prin hotarari A.G.A., iar
rapoartele suplimentare intocmite de auditorul financiar la solicitarea grupului Fratild nu au
confirmat nereguli in functionarea S.I.F. Transilvania.

Mentiondm ca prin doud hotarari judecdtoresti instantele de judecata au constatat in mod
definitiv abuzul de minoritate exercitat de catre dl. Fratila Constantin fatd de S.LF.
Transilvania, aspecte comunicate actionarilor prin intermediul rapoartelor curente, disponibile
pe site-ul societdtii. DI. Constantin Fratild, membru al Consiliului de Supraveghere al S.LF.
Transilvania, singur i impreund cu persoanele din ,grupul Fratild” este implicat in mai multe
litigii civile Tmpotriva S.L.F. Transilvania. S...F. Transilvania a formulat o serie de plangeri
penale pentru fapte definite ca atare de legea penald care aduc atingere intereselor si
patrimoniului S.L.F. Transilvania si a filialelor acesteia, fapte ce pot fi imputate si d-lui
Constantin Fratila.

2. Privind motivele invocate de grupul de actionari in “justificarea la solicitarea de
completare a ordinii de zi".

2.1. Referitor la propunerea de extindere a Comisiei de numarare a voturilor (de la
3 membri la 7 membri si invocarea de pretinse nereguli in centralizarea i numararea
voturilor

a) cele 4 persoane cu care se propune extinderea Comisiei de numarare a voturilor sunt:

o d-na Alexe Gabriela - persoand din Grupul Fratila prin care Fratild Constantin isi
deruleaza toate operatiunile (consilier economic cu atributii de Director Economic la COMCM
S.A. Constanta, alturi de Directorul General Marleneanu lon, implicatd in 8 litigii impotriva
S.L.F. Transilvania, litigii derivate din administrarea Societatii COMCM S.A. Constanta — filiald
a societdtii noastre, controlatd direct si SCUT S.A. Constanta, controlata prin intermediul
filialei COMCM;

o dl. Marleneanu lon - Directorul General de la COMCM S.A. Constanta, omul de
ncredere al lui Fratila Constantin, implicat in 11 litigii impotriva S.I.F. Transilvania, litigii
derivate din administrarea Societatii COMCM S.A. Constanta - filiald a societdtii noastre;

o Alexe Antigona este mama d-nei Alexe Gabriela;

o dl. Dumitru Butan, este un actionar al societatii noastre, calitate in care a formulat mai
multe sesizéri catre A.S.F. cu pretinse nereguli, imaginate numai de domnia sa, in activitatea
S.LF. Transilvania, probabil pe baza unor informatii date de dl.Constantin Fratila;

o dl. Dan Sebastian — este administrator al unei societdti care administreazd o pagind
on-line de stiri www.newsbv.ro in cadrul careia s-au publicat o serie de articole, sub
semnatura acestuia, cu informatii eronate si defdimdtoare la adresa S.I.F. Transilvania si a
d-lui Mihai Fercald, impotriva caruia a fost promovat un litigiu prin care sa se constate cd
publicarea unei serii de articole defdimatoare la adresa societatii si a persoanelor din
conducerea acesteia reprezintd fapte ilicite care aduc atingere drepturilor
personale-nepatrimoniale pentru S.I.F. Transilvania si dl. Mihai Fercald si s-a solicitat
obligarea acestuia la repararea prejudiciilor morale si materiale provocate prin aceste
manifestari ilicite. Acelasi pretins jurnalist a solicitat d-lui presedinte Fercald Mihai contracte
pentru promovarea imaginii d-lui presedinte, contracte refuzate;

b) grupul de actionari invoca necesitatea eficientizarii si transparentizarii procesului de
numdrare a voturilor in conditiile in care in toate sedintele A.G.A. de cand functioneaza
S.I.F. Transilvania procesul de derulare a sedintelor A.G.A. si de numdrare a voturilor a
fost transparent, corect, a fost validat de membrii Comisiei de numarare a voturilor (din
care au facut parte in mod constant apropiatii grupului Fratild - Marleneanu lon, Alexe
Gabriela); caracterul tendentios, incorect si nedemn al demersului grupului Fratild este
evident.

c) precizam ca intreaga logisticd de centralizare si numarare a voturilor, inclusiv
soft-urile (invocate de grupul de actionari) este adaptatd cerintelor de functionare
transparenta si corecta; sistemul informatic de vot este clasificat ca sistem important la
nivelul societdtii, este auditat in conformitate cu Norma A.S.F. nr. 6/2015 privind
gestionarea riscurilor informationale generate de sistemele informatice, iar intregul
sistem logistic de centralizare si numarare a voturilor (incluzand calculatoarele, reteaua,
operarea datelor) functioneaza in conformitate cu procedurile de lucru aprobate, asigurd
transparenta si caracterul verificabil si auditabil al sistemului de centralizare si numarare
avoturilor, a fost supus scenariilor de testare si verificare si asigura functionarea corecta
si transparentd, fard a exista in vreun fel posibilitatea unor interventii neautorizate - cum
n mod tendentios, incorect, fara baza reald si lipsit de demnitate incearca sa insinueze
grupul de actionari.

d) consideratiile facute de grupul de actionari cu privire la sedinta A.G.A. din 29.04.2015
sunt tendentioase, nereale i urmdresc inducerea in eroare a actionarilor; A.G.A. a respins cu
majoritate de voturi pornirea actiunii in raspundere impotriva d-lui Mihai Fercald (acea
solicitare, i atunci ca si acum, a fost facutd de aceeasi ,grupare Fratild”, la care acum s-a
aldturat si Crinel Valer Andanut, membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania).
Pentru aceastd grupare nu are nicio importantd majoritatea votului si nu vor sa se supund
exprimarii acesteia in mod legal.

Gruparea Fratila sustine cd un vot minoritar in A.G.A. “reprezintd fard tdgads, lipsa de
sustinere si incredere a actionarilor societatii faté de dl. Mihai Fercald”. Se demonstreaza,
ncd o datd, dispretul ,grupului Fratild” fata de respectarea legii, fata de actionarii care, cu
majoritate, au respins pornirea actiunii in raspundere impotriva d-lui Mihai Fercald. Aceasta
este adevarata imagine si intentie a membrilor ,grupdrii Fratild” la care a aderat si dI. Crinel
Valer Andanut, in speranta de a ocupa locul d-lui Fercald Mihai.

Pentru aceasta grupare nu intereseaza irosirea resurselor societatii prin actiunile lor si in
cadrul prezentei sedinte A.G.A. mai incearcd, incd o data, pornirea actiunii in rdspundere
mpotriva d-lui Mihai Fercald, crezand ca astfel S.I.F. Transilvania va renunta la plangerile
penale aflate in instrumentare la parchetele competente. Continutul plangerilor penale
facute de S.I.F. Transilvania a fost confirmat de rapoartele ANAF, conform
procesului-verbal de 104 pagini din 28.02.2017;

e) Conform dispozitiilor alin. (2) al art. 129 din Legea nr. 31/1990 adunarea generald va
alege, dintre actionarii prezenti, 1 pand la 3 secretari care vor verifica lista de prezenta a
actionarilor, indicand capitalul social pe care il reprezinta fiecare, sens in care Directoratul a

propus actionarilor alegerea unei comisii de numarare a voturilor exprimate in adunarile
geneale format din 3 membri, conform convocatorului.

Solicitarea actionarilor de a suplimenta comisia de numarare a voturilor cu inca 4 persoane,
dintre care doud nu au calitatea de actionar S.LF. Transilvania, a condus la neinscrierea
acestora in textul de completare a ordinii de zi.

in dorinta de a evita orice suspiciune fondat3 sau nefondat referitoare la transparenta
procesului tehnic de numarare a voturilor, Directoratul propune actionarilor alegerea comisiei
de numarare a voturilor exprimate in A.G.0.A. formata din cinci persoane, inclusiv din cele
propuse de grupul Frétild - care indeplinesc conditiile legale.

2.2. Referitor la motivele invocate de grupul de actionari pentru pornirea actiunii
in raspundere impotriva d-lui Mihai Fercala

a) Grupul de actionari invocd nerespectarea prevederilor legislatiei in vigoare privind
Convocarea Adunérilor Generale ale Actionarilor de cétre Directorat sub conducerea d-lui
Mihai Fercald.

Afirmatiile grupului de actionari réman la stadiul de afirmatii pentru cd nu aduc si nu propun
dovezi concrete in acest sens, nu precizeaza concret la care sedintd A.G.0.A./A.G.E.A.
Directoratul nu a introdus pe ordinea de zi a sedintelor cerintele actionarilor, conform
pretinselor solicitari ale acestora. Precizam cé de fiecare data Directoratul S.I.F. Transilvania
a respectat intocmai solicitdrile actionarilor de convocare a adunarilor generale, sub directa
supraveghere a Autoritatii de Supraveghere Financiard, conform legii - fard ca aceasta sa
constate vreodata cd Directoratul S.I.F. Transilvania n-a convocat sedintele A.G.0.A./A.G.E.A.
conform solicitarilor actionarilor.

Sesizam Autoritatea de Supraveghere Financiara sa analizeze si sa califice
conform legii, faptul ¢a domnul Crinel Valer Andé@nut, membru al Consiliului de
Supraveghere al S.LF. Transilvania, avizat de A.S.F. si domnul Constantin Fratila,
membru al Consiliului de Supraveghere al S.L.F. Transilvania, avizat de A.S.F.,
conducator al grupului Fratild, sunt semnatari ai acestei motivatii false si
defdimatoare cu privire la convocarea A.G.0.A.JA.G.E.A. de catre membrii
Directoratului S.I.F. Transilvania S.A. (primul in mod direct iar al doilea prin
intermediul grupului Fratila).

b) Grupul de actionari invocd sanctionarea de catre A.S.F. a d-lui Mihai Fercald in mod
repetat pentru pretinsa nerespectare a drepturilor actionarilor, ¢4t si pentru necunoasterea
legilor pietei de capital.

Mentiondm ca niciuna dintre sanctiunile aplicate de A.S.F. d-lui Mihai Fercald nu s-a dovedit
a avea baza reald, toate sanctiunile fiind contestate in instant3, la aceastd data niciunul dintre
procese nefiind solutionat. Dacd prezumtia de nevinovdtie functioneazd in legislatia
romaneasca, trebuie sd asteptam sentintele instantelor de judecatd si apoi, daca este cazul,
sd se foloseascd astfel de argumente impotriva d-lui Mihai Fercala.

Respingerea cererii de avizare a d-lui Mihai Fercald ca membru al Directoratului S.I.F.
Transilvania (Decizia A.S.F. nr. 1995/12.10.2016) a reprezentat o grava eroare a A.S.F.,
recunoscutd de aceastd institutie prin Decizia A.S.F. nr. 208/ 10.02.2017 de revocare a
Deciziei A.S.F. nr. 1995/2016 si ulterior prin acordarea avizului d-lui Mihai Fercala prin Avizul
nr. 51/2017.

Mentionam ca S.L.F. Transilvania a contestat in instanta deciziile de sanctionare aplicate
de A.S.F. unor membri ai Consiliului de Supraveghere, Directoratului si functionarilor S.I.F.
Transilvania, urmare controlului inopinat  generat de chiar Decizia A.S.F. nr.
1995/12.10.2015, revocata ulterior de A.S.F. prin Decizia nr. 208/10.02.2016.

Sesizam in mod expres Autoritatea de Supraveghere Financiara sa ia masurile
cerute de lege pentru a preintampina producerea de abuzuri si dezinformari in
piatd ale actionarilor S.L.F. Transilvania - pornind tocmai de la decizii luate si
revocate de Consiliul A.S.F., cu referire directd la revocarea Decizia A.S.F. nr.
1995/12.10.2016 prin Decizia A.S.F. nr. 208/10.02.2017, eveniment nefericit care
a creat o dezinformare nepermisa pentru actorii pietei de capital cu efecte in
prejudicierea interesului societar al S.L.F. Transilvania.

¢) Grupul de actionari invocd manjpularea pietei de capital.

Amintim cd Decizia A.S.F. nr. 980/2016 de sanctionare a d-lui Mihai Fercald a fost
motivatd pe o pretinsa nerespectare a prevederilor privind raportarea unor litigii in care este
implicatd societatea si a pretinsei neinformari in legatura cu informatiile privilegiate. impotriva
acestei decizii s-a formulat actiune in contencios administrativ, actiune a carei solutionare se
afld pe rolul instantelor de judecata.

Este de observat ca grupul de actionari invoca “manipularea pietei de capital”, fara nicio
legaturd cu continutul deciziei A.S.F., decizie care nu invoca in niciun fel manipularea
pietei si care, de altfel, se afla pe rolul instantelor de judecata.

Constatam, incd o data, ca dezinformarile si utilizarea unor informatii false ca fiind pretins
adevarate sunt promovate in piatd de grupul de actionari.
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Sesizam Autoritatea de Supraveghere Financiara ca, in baza atributiilor care-i
revin, sa analizeze si sa califice, conform legii, faptul cad domnii Crinel Valer
Andéanut si Constantin Fratila, membri ai Consiliului de Supraveghere al S.L.F.
Transilvania, avizati de A.S.F., sunt semnatari ai acestei motivatii false si
defdimatoare cu privire la pretinse actiuni de manipulare a pietei de capital
(primul in mod direct iar al doilea prin intermediul grupului Frétild) in sustinerea,
cu orice pret, a pornirii actiunii in raspundere impotriva d-lui Mihai Fercala si
pentruinducerea in eroare a actionarilor S.LF. Transilvania si a pietei de capital in
general. Pentru a fugi de o eventuala raspundere penala, Constantin Fratila si-a
pus sotia sa acuze familia Fercald de manipularea pietei, fara nicio dovada
concreta.

Mentiondm, de asemenea, cd membrii familiei Fercald au efectuat tranzactii cu actiuni
S.LF. Transilvania cu respectarea dispozitiilor legale imperative aplicabile la data respectivelor
tranzactii, iar raportarile cerute de lege s-au realizat conform legii.

d) Grupul de actionari invacd pretinse tratari diferite a sentintelor judecétoresti,

Desi grupul de actionari nu precizeaza sentintele la care se referd, astfel cum s-au referit si
n cuprinsul altor adrese, apreciem cd se refera la o hotarare de suspendare a executarii art. 5
al Hotararii A.G.0.A. din 11.08.2014, hotarare prin care dl. Constantin Fratild, cu majoritate
de voturi a fost revocat din functia de membru al Consiliului de Supraveghere si la sentinta prin
care s-a dispus suspendarea executdrii cereri de convocare a unei adundri generale a
actionarilor formulata de ,grupul Fratild” in decembrie 2015.

Ambele hotarari judecatoresti au fost executate intocmai si la termen, faptul ca instantele
au pronuntat hotarari judecatoresti in defavoarea d-lui Constantin Fratild aceasta nu justifica
prezentarea unei astfel de afirmatii din partea actionarilor care au solicitat completarea ordinii
de zi.

Se poate constata ca S.L.F. Transilvania, prin Directoratul condus de dl. Mihai Fercald, a
pus in practicd in mod corect sentintele instantelor de judecata. Faptul ¢ grupului de actionari
Fratild i-ar fi convenit ca sentintele instantelor de judecatd sa fie puse in practicd cu
favorizarea lui Fratild Constantin in jurul caruia graviteaza intregul grup nu inseamna cd
Directoratul S.I.F. Transilvania condus de dl. Mihai Fercala a pus in practica in mod
discretionar sentintele instantelor de judecata.

Sesizam Autoritatea de Supraveghere Financiara ca, in baza atributiilor care-i
revin, sa analizeze si sa califice, conform legii, faptul c¢a domnul Crinel Valer
Andéanut, membru al Consiliului de Supraveghere al S.L.F. Transilvania, avizat de
A.S.F., este semnatar al acestei motivatii false (in deplind ignoranta si
nemanifestare a minimului de diligenta de a cunoaste cu adevarat realitatea) in
scopul inducerii in eroare a actionarilor S.L.F. Transilvania si a pietei de capital in
general. Acelasi lucru este valabil si pentru Constantin Fratila, avizat de A.S.F.,
desi A.S.F. a facut plangeri penale impotriva acestei persoane, a sanctionat cu
amenzi membrii grupului.

e) Grupul de actionari invocd pretinsa exercitare de cétre dl. Mihai Fercald férd aviz a
functiei de membru al Directoratului  S.I.F.  Transilvania in perioada
12.10.2016-23.02.2017.

Precizam cé in perioada 12.10.2016-23.02.2017 (perioada in care d-lui Mihai Fercald i s-a
interzis (de catre A.S.F.) functionarea ca membru al Directoratului prin Decizia A.S.F. nr.
1995/12.10.2016 mai sus mentionata), atributiile specifice Directoratului au fost exercitate
de membrii Directoratului avizati de A.S.F., respectiv dl. Stan lulian si dl. Moldovan Marius
Adrian. DI. Mihai Fercald nu a functionat ca membru al Directoratului in aceasta perioada si
nici nu a fost retribuit in acea perioada.

Deciziile A.S.F. privind functionarea membrilor Directoratului in aceasta perioadd sunt
contestate in instanta iar instanta nu s-a pronuntat.

1) Grupul de actionari invocd pretinsa folosire a site-ului S.LF. Transilvania de catre dl.
Mihai Fercald pentru raportari de evenimente personale.

Observam ca afirmatiile grupului de actionari sunt neadevarate; toate raportarile facute de
S.L.F. Transilvania se fac in conformitate cu prevederile legale, in interesul societdtii.

S.L.F. Transilvania a transmis rapoarte curente cu privire la toate evenimentele ce trebuie
raportate de un emitent listat la categoria Premium a B.V.B. cu prezentarea, acolo unde a
fost cazul, a aprecierilor conducerii societatii privind respectivele evenimente raportate.
Rapoartele curente referitoare la contestarea aspectelor legate de deciziile de sanctionare
si a demersurilor pentru contestarea acestora s-au facut cu considerarea faptului ca
sanctiunile au fost aplicate in calitatea fiecdruia de functionar al societatii sau calitatea de
conducdtor al societatii - si nu in calitate personald, individuald, fard a avea vreo legatura cu
atributiile ce le revin in legdturd cu S.I.F. Transilvania - asa cum intelege sa dezinformeze
grupul de actionari din care face parte si Crinel Valer Andanut, membru al Consiliului de
Supraveghere.

Sesizam Autoritatea de Supraveghere Financiard, in baza atributiilor care-i
revin, sd analizeze si sd califice conform legii faptul ca domnii Crinel Valer
Andénut si Constantin Fratila, membri ai Consiliului de Supraveghere al S.L.F.
Transilvania, avizati de A.S.F., sunt semnatari ai acestei motivatii - unul in
calitate de actionar iar celalalt prin intermediul grupului - dar niciunul nu a facut
niciun demers n acest sens in calitatea de membri ai Consiliului de Supraveghere.
Nu au sesizat faptul invocat ca membri ai Consiliului de Supraveghere sau l-au
sesizat si nu si-au facut datoria ca membri ai Consiliului de Supraveghere? Faptul
invocat inclusiv de Crinel Valer Andanut si Constantin Fratila prin intermediul
grupului este real sau este o dezinformare a actionarilor, a A.S.F., asistand sila o
raliere a domnului Andanut la grupul Fratila din motive pe care nu le cunoastem?

g) Grupul de actionari invocd pretinsa implicare de cétre dl. Mihai Fercald a societatii S.1.F.
Transilvania intr-o disputd personald cu A.S.F.

Mentiondm ca toate actiunile intreprinse de S.L.F. Transilvania, prin Directoratul condus de
dl. Mihai Fercald, inclusiv in ceea ce priveste litigiile cu A.S.F., se fac in interesul societatii, nu
reprezinta si nici nu poate fi o disputa personala a d-lui Mihai Fercala cu A.S.F. sau oficiali ai
A.S.F. Toate actiunile intreprinse de dl. Mihai Fercald sunt in calitate de membru al
Directoratului. Sanctiunile aplicate de A.S.F. d-lui Mihai Fercald au avut in vedere calitatea
acestuia de membru al Directoratului si nu calitatea personald - separata de S.I.F. Transilvania
- @ d-lui Mihai Fercala.

Toate raportarilefinformérile facute de S.I.F. Transilvania, inclusiv cele legate de sanctiuni,
sunt legate de activitatea S.L.F. Transilvania si pentru buna informare a investitorilor i
actionarilor.

h) Grupul de actionari invocd pretinsul management neperformant si defectuos al
Directoratului S.1.F. Transilvania sub conducerea d-lui Mihai Fercald, cu repercusiuni in
calitatea activelor administrate, pretins impact negativ asupra rezultatelor societafii si
pretinsa prejudiciere a intereselor actionarilor.

Precizam urmatoarele:

- Directoratul S.L.F. Transilvania si-a desfasurat si isi desfasoara activitatea in baza
Orientarilor strategice aprobate de actionari pentru perioada 2013-2017, a Orientarilor
strategice aprobate de actionari pentru perioada 2017-2021, a Bugetelor de Venituri si
Cheltuieli anuale si a Programelor investitionale aprobate de actionari;

- Directoratul S.I.F. Transilvania si-a indeplinit angajamentele asumate prin bugetele de
venituri si cheltuieli si programele investitionale, fara exceptie, in fiecare an de functionare
(2013, 2014, 2015, 2016, 2017); in fiecare an, fara exceptie, Directoratul a depasit nivelul
prevederilor aprobate de actionari;

- Directoratul S.I.F. Transilvania a dus la indeplinire cerintele de restructurare a
portofoliului, politicile investitionale, cerintele de administrare a riscurilor, cerintele de
eficientizare a portofoliului gestionat si de remunerare si consolidare a capitalului investit -
conform cerintelor actionarilor;

- In intreaga perioads 2013-2017 prin efortul Directoratului si a echipei executive s-au
distribuit dividende in fiecare an, la randamente la nivel de top-piata de capital, s-a
demarat programul de rascumpdrare de actiuni (decembrie 2017) si s-a fundamentat procesul
de consolidare a valorii nominale a actiunilor (inclus pe ordinea de zi a sedintei A.G.E.A. din
data de 27/28.04.2018); toate acestea s-au facut in interesul societatii si al actionarilor si nu
in scopul prejudicierii acestora, cum incearcd sa acrediteze ,grupul Fratila” la care a aderat si
Crinel Valer Andanut - membru in Consiliul de Supraveghere; toate aceste realizdri au fost
indeplinite de membrii Directoratului in baza atributiilor care le revin prin contractul de mandat
(pe care le-au indeplinit intocmai) si sub supravegherea Consiliului de Supraveghere;

- Ce nu a facut si nu va face Directoratul (indiferent de ce doresc cu obstinatie doi membri ai
Consiliului de Supraveghere - Fratila Constantin si Crinel Valer Anddnut) nu va permite
preluarea conducerii executive de cdtre membrii Consiliului de Supraveghere; persoanele
mentionate nu accepta modul de functionare a sistemului dualist de administrare,
unde atributiile executive apartin Directoratului si nu ale Consiliului de
Supraveghere. Fratild Constantin a cerut in mod expres sa i se ofere postul de
administrator la Societitile ARO PALACE Brasov, TURISM Felix si T.H.R. Marea
Neagra Eforie Nord - desi Regulamentul de functionare al Consiliului de
Supraveghere interzice acest lucru. Opozitia Directoratului la cerintele lui Fratila
Constantin vedem ca genereaza atitudini revansarde - sa se porneasca actiune in
raspundere impotriva presedintelui Mihai Fercala!

Crinel Valer Andanut a cerut in mod expres ca Directoratul sa ia decizii dupa ce obtine avizul
Consiliului de Supraveghere!, dar fard ca acest consiliu sa-si asume in scris aceasta, dorind sd
se imixtioneze in activitatea Directoratului, cu incalcarea prevederilor Legii nr. 31/1990; ca nu
si-a putut pune n practicd acest demers, este meritul colegilor cu ratiune profesionald din
Consiliul de Supraveghere care au fmpiedicat acest lucru. lar acum Crinel Valer Andanut a
gasit de cuviinta sa ceard actiunea in raspundere impotriva presedintelui Directoratului.

- Grupul de actionari invocd in mod tendentios si nereal prejudicierea intereselor S.I.F.
Transilvania de catre Directorat. Atat folosirea termenului “prejudiciu”, cat si invocarea de
cifre si termeni nereali, arata necunoasterea de catre semnatari a notiunilor juridice si
economice. Mentiondm ca atat situatiile financiare ale societatilor invocate de semnatari, cat
si situatiile financiare ale S.I.F. Transilvania sunt certificate prin rapoarte ale auditorilor
financiari, iar misiunile de audit nu au constatat existenta vreunui prejudiciu. Lipsa
cunostintelor elementare de naturd economica si juridicd a grupului de actionari (din care face
parte si domnul Crinel Valer Andanut, membru al Consiliului de Supraveghere al S.LF.
Transilvania) si reaua credintd, i-a determinat pe acestia sa inventeze orice pentru a
dezinforma actionarii cu privire la activitatea membrilor Directoratului. Apreciem cd aceastd
atitudine este contrard interesului societar.

- Observatiile grupului de actionari referitoare la valoarea justd a participatiilor din
portofoliu denotd neintelegerea functiondrii S.I.F. Transilvania ca entitate de investitii,
neintelegerea conceptului de valoare justd conform standardelor internationale de raportare
financiard, neintelegerea si necunoasterea procedurilor de evaluare aplicate la nivelul
societdtii, proceduri confirmate de consultantii pe probleme de evaluare ai auditorilor
financiari (atat PriceWaterhouse Coopers, cat si Deloitte Audit) si avizate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara. Ca actionarii semnatari sunt ignoranti in aceasta problema nu este
nimic deosebit. Dar faptul c¢d domnul Crinel Valer Andanut, membru al Consiliului de
Supraveghere avizat de A.S.F. nu a patruns esenta conceptelor privind evaluarea si
raportarea financiara, dupad o activitate de 5 ani de functionare ca membru al
Consiliului de Supraveghere este un fapt special care indica in mod direct nivelul de
educatie financiara specifica societatilor de investitii financiare si nu facem niciun
fel de referire la nivelul de educatie. Precizam cd in repetate randuri Crinel Valer Anddnut a
cerut in scris Directoratului explicatii cu privire la evaluare, valoare justd, valoare de piatd
pentru participatiile din portofoliu emitand si propriile convingeri profesionale in acest sens. De
fiecare datd Directoratul i-a transmis in scris explicatiile necesare care sunt puse oricand la
dispozitia Autoritatii de Supraveghere Financiard pentru a se constata in mod direct
cunostintele profesionale ale lui domnului Crinel Valer Andanut cat si ale domnului Constantin
Fratild - avizati de A.S.F. - si caracterul distructiv al acestora in relatia cu Directoratul si cu
societatea prin “activitatea” in cadrul Consiliului de Supraveghere.

Sesizam in mod expres Autoritatea de Supraveghere Financiara ca, in baza
atributiilor care-i revin, sa analizeze, sa constate si sa califice conform legii si
regulamentelor, nivelul cunostintelor profesionale specifice ale lui domnului
Crinel Valer Andénut si ale domnului Constantin Fratild, precum si modul cum
acestia inteleg sd foloseascd cerintele de guvernanta la nivelul Consiliului de
Supraveghere, prin raportare la cerintele prevazute de regulamente.

Sesizam in mod expres Autoritatea de Supraveghere Financiara cu privire la
informatiile si categoriile de informatii diseminate prin cele cuprinse de grupul de
actionari (Crinel Valer Andénut, Alexe Antigona, Cociu Maria Alexandra, Fratila
Irina Elena, Alexa Business & Investments S.R.L., Fratila Mihaela) in materialul
“Justificare la solicitarea de completare a ordinii de zi" a sedintei A.G.A. S.LF.
Transilvania din data de 27/28.04.2018. Fiind vehiculate informatii atribuite
functiondrii S.I.F. Transilvania, se pune intrebarea daca acestea (adevarate sau
nu) puteau sa fie cunoscute de actionarii semnatari care nu sunt membri ai
structurilor de conducere ale S.L.F. Transilvania sau salariati ai S.I.F. Transilvania
(Alexe Antigona, Cociu Maria Alexandra, Fratila Irina Elena, Alexa Business &
Investments S.R.L., Fratila Mihaela) si puteau sa fie diseminate de Crinel Valer
Andanut care este membru al Consiliului de Supraveghere sau de domnul
Constantin Fratila, vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere.

3. Informam, de asemenea, ca prin cererea aceluiasi grup de actionari, reprezentand 5% din
capitalul social, s-a solicitat auditorului financiar extern - Deloitte Audit S.R.L. un raport
suplimentar aferent credrii vehiculului “S.I.F. Transilvania Project Management Company
S.A." Brasov, cu unic actionar S.L.F. Transilvania S.A. in conformitate cu dispozitiile legale,
raportul odatd intocmit va fi dat publicitatii.

Presedintele Directoratului,

dr. ec. Mihai FERCALA
Vicepresedinte al Directoratului,
dr. ec. lulian STAN

Membru al Directoratului,

ec. Stefan SZITAS




