IN LUNA AUGUST FATA DE LUNA PRECEDENTA
Activele nete ale fondurilor deschise locale au scazut cu 0,8%

fonduri deschise locale o e i Fondurile deschise vandute in Romania in luna august 2018
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SAI Muntenia Invest 1.2 0.0% |1,443.6 14448 | 3.4% Fortuna Gold SAI Broker S.A. 07 0 3,46 Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 1649 | -4.6 0.1
SIF Transilvania 1,012.6 1,012.6 | 2.4% NN (L) International ING Moderat EUR ** NN Investment Partners B.V. 52,7 38 0,64 3,1 Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * | Raiffeisen Capital Management Au. 0,1 0 -0,65 24,3
OTP Asset Management 597.5 26% 5975 1.4% NN (L) International ING Moderat RON * NN Investment Partners B.V. 84 2,1 3,13 3,1 Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * | Raiffeisen Capital Management Au. 0 0
Amundi Asset Management 2712 1.2% 2712 | 0.6% NN (L) Patrimonial Balanced * NN Investment Partners B.V. 26,8 04 4,76 8,2 Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0 0
- " 7 0'1 e = 285.1 D'E Omni SIRA 1,1 0 5,05 111 Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital M Au. 0,2 0 7,15 24,5
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ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare (eng.
UCITS - Undertaking for Collective
Investment in Transferable Securities),
respectiv terminologia utilizata in legis-
latie pentru fondurile deschise de investi-
tii. O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si
societatile de investitii care indeplinesc
urmatoarele conditii:

® au ca scop unic efectuarea de inves-
titii colective plasand resursele banesti
atrase numai in instrumente financiare
care sunt expres nominalizate in regula-
mentele si normele emise de A.S.F. (care
este autoritatea de reglementare si supra-

A.O.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasa-
ment Colectiv" (eng. NON - UCITS), res-
pectiv terminologia utilizata in legislatie
pentru fondurile inchise de investitii.

A.O.P.C. sunt fonduri inchise si se
infiinteaza pe bazd de contract de societate
civila si au obligatia de a rascumpara titlu-
rile de participare emise la intervale de timp
prestabilite sau la anumite date in confor-
mitate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise
la care politicile de investitii si regulile de
diversificare sunt foarte riguros regle-
mentate prin regulamentele A.S.F., la
fondurile inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard al
European Fund and Asset Management
Association - EFAMA - unde si AAF este
membra dupa politica de investitii anun-
tatd prin prospectul de emisiune al
OPCVM, acestea se impart in:

® monetare: investesc in instrumente
monetare §i in obligatiuni in conformita-
te cu prevederile Ghidul CESR /10-049
(transpus in legislatia nationald prin
Instructiuvnea CNVM nr.1/2012); aceste
Sfonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen scurt -
se caracterizeaza prin scadente medii

ponderate si durate de viata medii pon-
derate foarte scurte;

b) fonduri monetare de piata moneta-
rd - se caracterizeazd prin scadente medii
ponderate si durate de viata medii ponde-
rate mai lungi;

® de obligatiuni: investesc minimum
80% din active in instrumente cu venit fix
in conformitate cu OUG 32/2012 si au
expunere zero pe actiuni, fonduri de ac-
tiuni i derivate de actiuni;

® multi - active (multi asset): inves-
tesc intr-un mixt de instrumente in orice
combinatie si durata de detinere care nu
se regdseste in celelalte categorii princi-

® deactiuni: investesc minimum 85%
din active in actiuni (OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indica pierderea maxima pe care o
poate inregistra valoarea unitatii de fond
intr-un interval de timp si cu o anumita
probabilitate in conditii normale de piata.
Pornind de la practicd internationald acest
indicator este calculat pe un orizont de
timp de 1 an cu probabilitatea de 95%. De
exemplu: daca un fond are un indicator
VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o
investitie de 100 RON in fondul respectiv
existd o probabilitate de 95% ca pierderea

din fond ar determina o diminuare a valo-
rii unitatii de fond de aproximativ 0,5%.

intre ratele dobanzilor de piata si pretul
instrumentelor cu venit fix exista o relatie
inversa, in sensul cd o crestere a ratelor de
dobanda conduce la o diminuare a valorii
acestora. Modificarile ratelor de dobanda
se reflectd imediat in valoarea unitatii de
fond doar in cazul in care titlurile din por-
tfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii
la piata si daci acestea sunt lichide. In ca-
zul in care titlurile din portofoliu se evalu-
eaza folosind metoda amortizarii asa cum
se intampla in cazul majoritatii fondurilor
monetare si de obligatiuni din Romania,

pale; aceste fonduri pot fi: pe care investitorul o poate inregistra fectel dificril relor de dobanda
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