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FONDURI DE INVESTITII
FAÞÃ DE LUNA SEPTEMBRIE,

În octombrie, activele nete ale fondurilor
deschise locale au scãzut cu 1,3%

A.A.F reprezintã Asociaþia
Administratorilor de Fonduri ºi
este organizaþia profesionalã ne-
guvernamentalã a operatorilor
din industria Organismelor de
Plasament Colectiv din România
care reuneºte 21 societãþi de ad-
ministrare a investiþiilor (S.A.I.),
Fondul Proprietatea, 5 Societãþi
de Investiþii Financiare (S.I.F.) ºi
4 bãnci depozitare. Începând cu
octombrie 2007 AAF este mem-
brã a EUROPEAN FUND AND
ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de
Plasament Colectiv în Valori Mo-
biliare (eng. UCITS - Underta-
king for Collective Investment in
Transferable Securities) respec-
tiv terminologia utilizatã în legis-
laþie pentru fondurile deschise de
investi þ i i . O.P.C.V.M. sunt
fondurile deschise ºi societãþile
de investiþii care îndeplinesc
urmãtoarele condiþii:
l au ca scop unic efectuarea de

investiþii colective plasând resur-
sele bãneºti atrase numai în in-
strumente financiare care sunt
expres nominalizate în regula-
mentele ºi normele emise de
A.S.F. (care este autoritatea de
reglementare ºi supraveghere) ºi
opereazã pe principiul diversifi-
cãrii riscului ºi al administrãrii
prudenþiale;
l au obligaþia de rãscumpãrare

continuã a titlurilor de participare
emise, adicã pe toatã durata de
funcþionare a respectivului
OPCVM;

Un OPCVM se poate înfiinþa
pe bazã de contract civil sub for-
mã de fond deschis de investiþii
sau prin act constitutiv ºi atunci
este societate de investiþii;
A.O.P.C. sunt "Alte Organisme
de Plasament Colectiv" (AIF) re-
spectiv terminologia utilizatã în

legislaþie pentru fondurile închi-
se de investiþii. A.O.P.C. sunt
fonduri închise ºi se înfiinþeazã
pe bazã de contract de societate
civilã ºi au obligaþia de a rãscum-
pãra titlurile de participare emise
la intervale de timp prestabilite
sau la anumite date în conformi-
tate cu documentele de constitui-
re.

Spre deosebire de fondurile de-
schise la care politicile de investi-
þii ºi regulile de diversificare sunt
foarte riguros reglementate prin
regulamentele A.S.F., la fonduri-
le închise de investiþii aceste
douã elemente sunt mai permisi-
ve.

În conformitate cu noul stan-
dard al European Fund and Asset
Management Association -
EFAMA- unde ºi AAF este mem-
brã dupã politica de investiþii
anunþatã prin prospectul de emi-
siune al OPCVM acestea se
împart în:
l monetare: investesc în in-

strumente monetare ºi în obliga-

þiuni în conformitate cu prevede-

rile Ghidul CESR /10-049 (tran-

spus în legislaþia naþionalã prin

Instrucþiunea CNVM nr.1/2012);

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen

scurt - se caracterizeazã prin

scadenþe medii ponderate ºi du-

rate de viaþã medii ponderate fo-

arte scurte;

b) fonduri monetare de piaþã

monetarã - se caracterizeazã

prin scadenþe medii ponderate ºi

durate de viaþã medii ponderate

mai lungi;

l de obligaþiuni: investesc

minimum 80% din active în in-

strumente cu venit fix în confor-

mitate cu OUG 32/2012 ºi au ex-

punere zero pe acþiuni, fonduri de

acþiuni ºi derivate de acþiuni;

l multi - active (multi asset):

investesc într-un mixt de instru-

mente în orice combinaþie ºi du-

rata de deþinere care nu se regã-

seºte în celelalte categorii princi-

pale; aceste fonduri pot fi:

a) defensive - cu expunere de

maximum 35% pe instrumente cu

venit variabil (conform OUG

32/2012);

b) echilibrate - cu expunere

cuprinsã între 35% ºi 65% pe in-

strumente cu venit variabil

(OUG 32/2012);

c) agresive - cu expunere de

minimum 65% pe instrumente cu

venit variabil (OUG 32/2012);

d) flexibile - au caracteristic un

mixt de instrumente cu pondere ºi

durata de deþinere variabile; ex-

punerea pe oricare dintre instru-

mente putând varia de la 0% la

100%.

l cu capital garantat/prote-

jat: cu grad de protecþie a capita-

lului investit; investiþiile se reali-

zeazã conf. prevederilor OUG

32/2012;

l cu randament absolut (ab-

solute return): au o politicã fle-

xibilã cu obiectiv principal de ge-

nerare a unor randamente poziti-

ve independent de evoluþiile pie-

þei;

l de acþiuni: investesc mini-

mum 85% din active în acþiuni

(OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc pre-

scurtat VaR) - indicã pierderea
maximã pe care o poate înregistra
valoarea unitãþii de fond într-un
interval de timp ºi cu o anumitã
probabilitate în condiþii normale
de piaþã. Pornind de la practicã
internaþionalã acest indicator este
calculat pe un orizont de timp de
1 an cu probabilitatea de 95%. De
exemplu: dacã un fond are un in-
dicator VaR de 10%, acest lucru
înseamnã cã la o investiþie de 100
RON în fondul respectiv existã o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care investitorul o poate înre-
gistra într-un an sã nu depãºeascã
10 RON, altfel spus sã rãmânã cu
cel puþin 90 RON din cei 100
RON investiþi iniþial. Dacã fon-
dul ar avea un VaR de 25%, atun-
ci existã o probabilitate de 95%
ca pierderea maximã pe care in-
vestitorul o poate înregistra
într-un an sã nu depãºeascã 25
RON, altfel spus sã rãmânã cu cel
puþin 75 RON din cei 100 RON
investiþi iniþial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu ve-
nit fix reprezintã modificarea
procentualã aproximativã a valo-
rii portofoliului ca urmare a mo-
dificãrii cu 1% a randamentelor
tuturor instrumentelor cu venit
fix care fac parte din structura
acelui portofoliu. Spre exemplu,
în cazul în care un fond are o va-
loare a indicatorului Modified
duration de 1, o creºtere a randa-
mentelor de piaþã cu 0,5% pentru
toate instrumentele din fond ar
determina o diminuare a valorii
unitãþii de fond de aproximativ
0,5%.

Între ratele dobânzilor de piaþã
ºi preþul instrumentelor cu venit
fix existã o relaþie inversã, în sen-
sul cã o creºtere a ratelor de
dobândã conduce la o diminuare
a valorii acestora. Modificãrile
ratelor de dobândã se reflectã
imediat în valoarea unitãþii de
fond doar în cazul în care titlurile
din portfoliu sunt evaluate prin
metoda marcãrii la piaþã ºi dacã
acestea sunt lichide. În cazul în
care titlurile din portofoliu se
evalueazã folosind metoda amor-
tizãrii aºa cum se întâmplã în ca-
zul majoritãþii fondurilor mone-
tare ºi de obligaþiuni din Rom-
ânia, efectele modificãrilor rate-
lor de dobândã asupra valorii uni-
tãþii de fond se reflectã doar la
momentul vânzãrii titlurilor,
când se înregistreazã diferenþa
dintre preþul folosit în evaluare ºi
cel de piaþã.

Standardul internaþional adop-
tat inclusiv de cãtre Asociaþia Eu-
ropeanã a Fondurilor ºi Admini-
stratorilor de investiþii (EFAMA)
pentru diferenþierea fondurilor
monetare de cele de obligaþiuni,
apeleazã la acest indicator, re-
spectiv fondurile monetare au un
modified duration sub 1, în vreme
ce fondurile de obligaþiuni prezin-
tã un indicator supraunitar.

Pentru mai multe informaþii le-
gate de evoluþia fondurilor vizita-
þi www.aaf.ro sau telefonaþi la
021-312.97.43.

JAN PRICOP

DIRECTOR EXECUTIV AAF

fonduri deschise locale
à activele nete ale celor 78 de fonduri deschise locale au scãzut în luna octombrie faþã de luna precedentã cu 1,3%, respectiv pânã

la nivelul de 20 mld RON (4,29 mld €), în vreme ce scãderea în anul curent a ajuns la 11,8%.

à fondurile deschise locale au înregistrat în luna octombrie ieºiri nete de 245 mil RON (52,5 mil €), fiind vizate fondurile de obligaþiuni ºi instrumente cu venit fix

(-129,5 mil RON), cele reunite sub categoria "alte fonduri" (-112,2 mil RON), cele de randament absolut (-12,4 mil RON), cele de acþiuni (-5,3 mil RON) ºi cele cu capital

garantat (-3,2 mil RON) în vreme ce fondurile monetare (+13,9 mil RON) ºi cele diversificate (+4 mil RON) au beneficiat de intrãri nete.

fonduri deschise strãine distribuite în RO
à activele nete exprimate în lei ale celor 98 de fonduri deschise strãine distribuite în România au scãzut cu 1,2% comparativ cu luna septembrie, pânã la circa 3 mld

RON (640 mil €) ºi au înregistrat de la începutul anului o creºtere de 1,4%.

à fondurile deschise strãine distribuite în România, având o pondere de 13% în totalul activelor fondurilor deschise de investiþii, au înregistrat în luna octombrie in-

trãri nete de 9,6 mil RON (2,1 mil € ).

fonduri închise locale
à activele nete ale celor 30 de fonduri închise (inclusiv SIF-uri ºi FP) au scãzut cu 0,1% în luna raportatã, pânã la 20,1 mld RON (4,31 mld €); fondurile închise locale

au avut intrãri nete în luna raportatã de 0,7 mil RON (0,15 mil €) ºi o creºtere a activelor nete în acest an de 0,4%.

piaþa totalã a fondurilor
à activele nete ale celor 206 fonduri deschise ºi închise, locale ºi strãine, au scãzut în luna octombrie cu 0,7%, pânã la nivelul de 43,2 mld RON (9,25 mld €), înre-

gistrând o scãdere de 5,6% de la începutul anului; ieºirile nete ale lunii au totalizat 234 mil RON (50,2 mil EUR).

Active in administrarea membrilor
AAF octombrie 2018 (mRON)

OPCVM AOPC Portof
olii

Individu
ale

Active
Total

Cota Piata
TotalActive

nete
Cota Piata SIF/FP

Fonduri
Inchise

Fondul Proprietatea 10,004.3 10,004.3 23.0%

ERSTE Asset Management 6,492.8 29.2% 121.6 6,614.4 15.2%

Raiffeisen Asset Management 6,140.1 27.6% 80.3 6,220.4 14.3%

BT Asset Management 3,498.3 15.7% 262.1 3,760.4 8.6%

BRD Asset Management 2,836.7 12.8% 2,836.7 6.5%

SIF Banat-Crisana 2,712.0 2,712.0 6.2%

NN Investment Partners** 2,192.6 9.9% 2,192.6 5.0%

SIF Oltenia 1,963.4 1,963.4 4.5%

SIF Moldova 1,901.9 1,901.9 4.4%

SAI Muntenia Invest 1.3 0.0% 1,374.8 1,376.1 3.2%

SIF Transilvania 1,015.8 1,015.8 2.4%

OTP Asset Management 566.0 2.5% 566.0 1.3%

Certinvest 34.1 0.2% 154.2 65.9 254.2 0.6%

Amundi Asset Management 237.1 1.1% 237.1 0.5%

Swiss Capital Asset Management 17.8 0.1% 188.6 206.4 0.5%

Globinvest 48.3 0.2% 126.9 175.2 0.4%

SAI Broker 14.9 0.1% 142.1 157.0 0.4%

Atlas Asset Management 32.7 0.1% 97.8 130.5 0.3%

STAR Asset Management 23.2 0.1% 74.7 97.9 0.2%

Patria Asset Management 88.8 0.4% 88.8 0.2%

STK Financial 0.8 0.0% 69.7 70.5 0.2%

SIRA 1.1 0.0% 34.5 35.6 0.1%

SAFI Invest 7.3 7.3 0.0%

Vanguard Asset Management 4.4 0.0% 1.4 5.8 0.0%

total (mRON) 22,231 100% 18,972 1,159 271 42,63 100%

** fonduri strãine

fonduri straine  dinamica subscrieri &
active

nr fonduri nr investitori
subscrieri nete (mRON) active nete (mRON)

oct. sept. YTD oct. %MoM %YTD

obligatiuni & instrumente cu venit fix 37 n.a. -8.7 -8.3 -49.7 1,627 -0.8% -2.3%

multi-active 10 n.a. 8.9 31.9 63.4 377 0.3% 6.3%

actiuni 45 n.a. 9.2 3 77.2 959 -2.5% 6.0%

randament absolut 3 n.a. 0.2 0.1 5.2 22 -2.2% 21.5%

alte fonduri 3 n.a. 0.0 0 -0.1 0 -40.0% -80.0%

total FDI 98 n.a. 9.6 26.7 96 2,985 -1.2% 1.4%

total FII - - - - - - - -

total fonduri 98 n.a. 9.6 26.7 96 2,985 -1.2% 1.4%

fonduri locale dinamica subscrieri &
active

nr.
Fonduri

nr.
Investitori

subscrieri nete (mRON) active nete (mRON)

oct. sept. YTD oct. %MoM %YTD

monetare 1 900 13.sep 20.mar 75.6 186 8.3% 71.9%

obligatiuni & instrumente cu venit fix 12 131,848 -129.5 -83.8 -2056.4 9,001 -1.5% -17.8%

multi-active 27 61,932 4 15.iun 127.9 1,028 0.1% 18.6%

actiuni 14 9,2 -5.3 -0.3 13 498 -1.7% 0.6%

capital garantat/protejat 2 3,428 -3.2 -5.3 -90.8 382 -2.0% -18.9%

randament absolut 11 3,498 -12.4 -2.7 -19.8 540 -4.5% -5.9%

alte fonduri 11 92,046 -112.2 -123.5 -950.8 8,404 -1.1% -9.1%

total FDI 78 302,852 -244.7 -179.7 -2901.3 20,038 -1.3% -11.8%

multi-active 2 23 0.0 0.0 1.0 132 -2.7% -6.9%

actiuni 10 88,498 0.0 -3.2 -4.5 19,057 0.0% -2.0%

randament absolut 6 72 0.8 -0.11 23.iul 386 -1.7% -4.1%

alte fonduri 12 338 -0.2 -0.52 151.1 556 -2.9% 726.0%

total FII 30 88,931 0.7 -3.8 171.3 20,131 -0.1% 0.4%

total fonduri (inclusiv SIF-uri si FP) 108 391,783 -244.0 -183.5 -2730.0 40,17 -0.7% -6.0%
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Fondurile deschise vândute în România în luna OCTOMBRIE 2018

Denumire fond
(OPCVM)

Societatea
de administrare

Active
nete

(mil.lei)

Sub-
scrieri
nete
/lunã
(mil.lei)

Randa-
ment

ultimele
12 luni

%

Modi-
fied

Dura-
tion /
VaR

FONDURI MONETARE

ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management 185,7 13,9 1,82 0,2

FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX

Amundi Funds II - Emerging Markets Bond * Amundi Luxembourg S.A. 6,7 -0,3 -2,4

Amundi Funds II - Emerging Markets Bond Local
Currencies *

Amundi Luxembourg S.A.
0,2 0 -5,63

Amundi Funds II - Euro aggregate Bond * Amundi Luxembourg S.A. 2,8 -0,1 -3,03

Amundi Funds II - Euro bond * Amundi Luxembourg S.A. 4,2 -0,3 -2,95

Amundi Funds II - Euro Corporate Bond * Amundi Luxembourg S.A. 6,3 -0,1 -2,41

Amundi Funds II - Euro High Yield * Amundi Luxembourg S.A. 9,6 -0,4 -3,42

Amundi Funds II - Euro Strategic Bond * Amundi Luxembourg S.A. 9,8 0 -6,13

Amundi Funds II - Pioneer Strategic Income * Amundi Luxembourg S.A. 15,7 -0,2 -0,2

Amundi Funds II - Pioneer U.S. Dollar Aggregate
Bond *

Amundi Luxembourg S.A.
4 0 0,81

Amundi Stabilo
Amundi Asset Management
S.A.I.

216 -14,6 -1,21 1,2

BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 1362,7 -11,2 0,3 1,7

BRD Obligatiuni BRD Asset Management 67,6 -1,7 1,6 2,9

BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1149,4 -7,7 1,84 2,1

BRD USD Fond ** BRD Asset Management 135 -1 0,5 1,9

Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 14,3 2,6 2,79

Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 0 -2,71

Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management 1138,6 -26,6 -0,13 3,4

ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 4491,7 -57,4 1,27 2,1

ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 -7,78 5,0

ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0,4 0 -100 6,3

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -100 6,1

ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 0 -4,37 4,6

ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -6,93 6,2

ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,84 5,2

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,97 3,8

ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,86 7,7

ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0,4 0 -0,97 4,8

ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,09 4,8

ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,55 6,3

Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0 -100 7,1

ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,46 1,0

ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -100 0,6

ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -0,95 0,1

NN (L) Emerging Markets Debt HC * NN Investment Partners B.V. 3,8 -1,1 -9,24 7,1

NN (L) Euro Credit * NN Investment Partners B.V. 2,7 0,1 -1,83 5,1

NN (L) Euro Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 43,1 -3,9 -2,52 4,1

NN (L) Global High Yield * NN Investment Partners B.V. 0,5 0 -2,6 3,6

NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R., 1470 -2,1 -0,12 3,0

NN (L) US Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 13,7 -0,4 -3,91 7,2

OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 36,1 -0,4 0,63 0,4

OTP EURO Bond ** OTP Asset Management 165,5 -5,4 -0,54 0,7

OTP Obligatiuni - Clasa I OTP Asset Management 18,1 -0,2 0,7

OTP Obligatiuni - Clasa R OTP Asset Management 136,5 -3,7 1,98 0,7

Patria Obligatiuni Patria Asset Management S.A 69,6 -2 1,6 3,1

Raiffeisen EuroPlus - Rent * RaiffeisenCapitalManagementAu. 0 0

Raiffeisen Global - Rent *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0,2 0 -0,27

Raiffeisen Mehrwert 2020 *
Raiffeisen Capital
Management Au.

30,7 0 -0,65

Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0,5 0 -0,95

T 1851 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,1 8,5

T 1852 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,12 8,4

FONDURI MULTI - ACTIVE

DEFENSIVE

Amundi Funds II - Global Multi-Asset Target
Income *

Amundi Luxembourg S.A.
10,7 -0,3 -1,31 11,9

BT Clasic BT Asset Management 220 -8 2,02 3,8

BT Euro Clasic ** BT Asset Management 109,4 -2,1 -1,74

FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 2,7 -0,1 5,02

NN (L) International ING Conservator EUR ** NN Investment Partners B.V. 17,1 0,4 -2,49 4,0

NN (L) International ING Conservator RON * NN Investment Partners B.V. 33 0,2 0,24 4,0

Patria Global Patria Asset Management S.A 10,9 -0,5 3,2 8,4

STAR Focus STAR Asset Management 8,6 0 0,7 6,9

ECHILIBRATE

Amundi Integro
Amundi Asset Management
S.A.I.

21,1 -0,3 1,19 10,3

Certinvest Dinamic CERTINVEST 12,8 -0,5 1,57 10,5

Certinvest Prudent CERTINVEST 2,6 0 -1,51 6,3

ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 248,6 -0,6 5,07 11,8

Fortuna Gold SAI Broker S.A. 0,7 0 3,81

NN (L) International ING Moderat EUR ** NN Investment Partners B.V. 51,6 -0,5 -2,47 3,2

NN (L) International ING Moderat RON * NN Investment Partners B.V. 87,3 1,9 0,27 3,2

NN (L) Patrimonial Balanced * NN Investment Partners B.V. 30,8 4,8 -1,65 7,7

Omninvest SIRA 1,1 0 3,26 10,6

Patria Stock Patria Asset Management S.A 8,3 0 0,42 15,3

Transilvania GLOBINVEST 28,5 -1,1 2,28 15,1

AGRESIVE

BT Index Romania ROTX BT Asset Management 70,8 0,1 14,14 18,9

Denumire fond
(OPCVM)

Societatea
de administrare

Active
nete

(mil.lei)

Sub-
scrieri
nete
/lunã
(mil.lei)

Randa-
ment

ultimele
12 luni

%

Modi-
fied

Dura-
tion /
VaR

Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobinvest GLOBINVEST 7,7 -0,3 -10,63 15,8

Napoca GLOBINVEST 12,1 -0,9 0,15 18,9

NN (L) International ING Dinamic EUR ** NN Investment Partners B.V. 32,9 -1,7 -1,41 1,7

NN (L) International ING Dinamic RON * NN Investment Partners B.V. 77,5 6,4 1,33 1,7

FLEXIBILE

Amundi Funds - “ Pioneer Flexible Opportunities
*

Amundi Luxembourg S.A.
7,2 -0,2 -3,54 12,4

BRD Diverso Clasa A BRD Asset Management 32,8 1,5 2,25 8,3

BRD Diverso Clasa E ** BRD Asset Management 24,0 2,2 0,72 -

FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 1,3 0 7,8 10,2

FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 4,7 0 5,55

Fortuna Clasic SAI Broker S.A. 6,8 0 -0,73 12,9

NN (L) First Class Multi Asset * NN Investment Partners B.V. 29,0 -2,2 -3,17 4,4

OTP Global Mix OTP Asset Management 30,7 -1,4 -4,41 7,3

OTP Real Estate & Construction OTP Asset Management 2,6 0,3 -

Raiffeisen Conservator EURO FWR A ** Raiffeisen Asset Management 40,3 4,4

Raiffeisen Conservator EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management 20,0 1,3

Raiffeisen Conservator EURO PREMIUM ** Raiffeisen Asset Management 1,7 0

Raiffeisen Conservator RON FWR A Raiffeisen Asset Management 23,3 5,8

Raiffeisen Conservator RON FWR D Raiffeisen Asset Management 3,6 0

Raiffeisen Conservator RON PREMIUM Raiffeisen Asset Management 1,5 0,3

Raiffeisen Moderat EURO FWR A ** Raiffeisen Asset Management 27,4 3,3

Raiffeisen Moderat EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management 10,5 0,2

Raiffeisen Moderat EURO PREMIUM ** Raiffeisen Asset Management 0,9 0

Raiffeisen Moderat RON FWR A Raiffeisen Asset Management 4,2 0,5

Raiffeisen Moderat RON FWR D Raiffeisen Asset Management 10,6 0,1

Raiffeisen Moderat RON PREMIUM Raiffeisen Asset Management 0,7 0

STAR Next STAR Asset Management 14,6 -0,1 0,72 13,4

FONDURI DE ACTIUNI

Active Dinamic
Swiss Capital Asset
management

17,8 0 -17,21 32,7

Amundi Funds II - Emerging Europe and
Mediterranean Equity *

Amundi Luxembourg S.A.
5,9 0 -7,66 20,5

Amundi Funds II - Emerging Markets Equity * Amundi Luxembourg S.A. 2,9 0 -26,44 24,7

Amundi Funds II - Euroland Equity * Amundi Luxembourg S.A. 9 0 -10,77 19,8

Amundi Funds II - European Equity Target
Income *

Amundi Luxembourg S.A.
15 -0,8 -10,34 16,0

Amundi Funds II - European Potential * Amundi Luxembourg S.A. 13,3 -0,5 -9,66 21,5

Amundi Funds II - Global Ecology * Amundi Luxembourg S.A. 1,4 0 -4,53 16,0

Amundi Funds II - Global Equity Target Income * Amundi Luxembourg S.A. 11,2 -0,3 -1,45 13,6

Amundi Funds II - Pioneer Global Select * Amundi Luxembourg S.A. 5,6 0 -2,27 17,1

Amundi Funds II - Pioneer North American Basic
Value *

Amundi Luxembourg S.A.
3,6 0,1 -0,56 20,1

Amundi Funds II - Pioneer U.S. Fundamental
Growth *

Amundi Luxembourg S.A.
13,4 0,4 11,11 15,1

Amundi Funds II - Pioneer U.S. Research * Amundi Luxembourg S.A. 7,1 0,2 5,43 17,5

Amundi Funds II - Top European Players * Amundi Luxembourg S.A. 5,8 -0,2 -9,55 18,8

Amundi Funds II - U.S. Pioneer Fund * Amundi Luxembourg S.A. 9,3 0,3 9,81 16,2

BRD Actiuni Clasa A BRD Asset Management 30,6 0,5 4,81 16,9

BRD Actiuni Clasa E ** BRD Asset Management 25,3 1,1 3,19 -

BRD Index Europa Regional BRD Asset Management 9,2 0,1 -3,12 16,5

BT Index Austria ATX ** BT Asset Management 52 -0,6 -6,26

BT Maxim BT Asset Management 144,5 -1,4 3,9 17,5

Certinvest BET FI Index CERTINVEST 2,4 0 0,86 21,6

Certinvest BET Index CERTINVEST 1,1 -0,3 13,45 22,5

Certinvest XT Index CERTINVEST 0,8 -0,1 9,89 23,8

ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 127,6 -3,2 4,91 18,1

ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 1,1 0,5 4,12

ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0,2 -9,71

ESPA STOCK BIOTEC * ERSTE Sparinvest GmbH 0,4 0

ESPA STOCK COMMODITIES * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0

ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 0 -7,28

ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 0 -14,48

ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 -2,45

ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0,2 23,2

ESPA STOCK TECHNO * ERSTE Sparinvest GmbH 1,6 0,5

ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 4,4 0 16,36 23,4

NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN Investment Partners B.V. 1,8 -0,1 -11,39 20,2

NN (L) Emerging Europe Equity * NN Investment Partners B.V. 2 -0,1 -1,04 21,9

NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN Investment Partners B.V. 3,5 0 -9,18 19,2

NN (L) Euro High Dividend * NN Investment Partners B.V. 19,3 1,1 -8,71 19,6

NN (L) European Real Estate * NN Investment Partners B.V. 6 0 1,95 18,3

NN (L) European Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 4,5 0,2 -7,55 17,9

NN (L) Global Equity Opportunities * NN Investment Partners B.V. 33,2 4 -4,71 16,7

NN (L) Global High Dividend * NN Investment Partners B.V. 9,1 0,1 -0,7 15,4

NN (L) Global Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 9,6 1,1 0,75 15,6

NN (L) Greater China Equity * NN Investment Partners B.V. 6 0,1 -12,46 23,7

NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., 722,5 2,5 0,97 18,8

NN (L) Latin America Equity * NN Investment Partners B.V. 2,7 -0,6 -7,26 38,2

NN (L) Materials * NN Investment Partners B.V. 2,6 -0,1 -12,19 25,2

NN (L) Prestige & Luxe * NN Investment Partners B.V. 6,8 -0,1 0,54 19,8

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * NN Investment Partners B.V. 8,1 0,2 5,97 15,5

NN (L) US High Dividend * NN Investment Partners B.V. 12,6 0,5 2,71 16,1

OTP Avantis OTP Asset Management 30,8 -0,6 1,72 17,1

OTP Expert OTP Asset Management 22,2 0 2,46 17,7

Denumire fond
(OPCVM)

Societatea
de administrare

Active
nete

(mil.lei)

Sub-
scrieri
nete
/lunã
(mil.lei)

Randa-
ment

ultimele
12 luni

%

Modi-
fied

Dura-
tion /
VaR

PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 1 0 -2,94

Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 28,3 -0,8 6,41 18,0

Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0,1 0 -13,76 22,9

Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0 0

Raiffeisen Eurasien -Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0 0

Raiffeisen Europa - Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0,2 0 -7,65 22,4

Raiffeisen Osteuropa -Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0,1 0 -6,11 24,9

Raiffeisen Russland - Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0 0 4,96 30,7

STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 0,8 0 3,51 28,3

FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT

Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 219,2 -2,1 0,97 3,4

Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 162,9 -1,1 -0,95

FONDURI  CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,95

Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,53

Amundi Funds II - Absolute Return
Multi-Strategy *

Amundi Luxembourg S.A.
22,0 0,2 -3,54 4,3

Audas Piscator ** Atlas Asset Management 8,0 1 -4,36

OTP Euro Premium Return ** OTP Asset Management 6,5 -0,2 -10,77 -

OTP Premium Return OTP Asset Management 17,4 -0,9 -2,11 5,0

Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 123,5 -3,2 -1,14 5,9

Raiffeisen Benefit Euro ** Raiffeisen Asset Management 84,0 1,1 -2,96

YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 32,3 -0,1 -3,9

YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 25,4 -0,1 -1,52 437,8

YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 74,4 -9,1 -3,95

YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 21,6 -0,3 -1,87 437,8

YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset Management 124,7 -0,5 -3,46

YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 22,3 -0,1 -1,26 437,7

ALTE FONDURI

BT Euro FIX ** BT Asset Management 108,0 6,6 0,38

BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 880,4 -26,2 0,1

BT FIX BT Asset Management 102,6 9,5 1,85 0,3

BT Obligatiuni BT Asset Management 1810,6 -37 1,97 0,5

Monolith ** Atlas Asset Management 4,5 0 -1,88

OTP ComodisRO OTP Asset Management 99,7 -0,2 2,38 0,4

Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 20,1 0 -1,18 16,0

Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset Management 546,7 -0,3 1,57 2,2

Raiffeisen EURO ** Raiffeisen Asset Management 2021,6 -32,7 -0,24 2,9

Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 550,2 -8,7 1,71 1,3

Raiffeisen Ron Plus (A) Raiffeisen Asset Management 2232,3 -21,4 1,7 1,8

Raiffeisen Ron Plus (D) Raiffeisen Asset Management 26,7 -1,9 0,61 1,8

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (T) *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0,2 0 -1,11

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (VTA) *
Raiffeisen Capital
Management Au.

0 0 -1,01

T 1900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,01

* Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul
american, dupa caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta
in euro; *** La fonduri denominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD;
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FONDURI DE INVESTITII

Fondurile închise vândute
în România în luna
OCTOMBRIE 2018 **

Denumire fond Societatea de administrare
Active nete

(mil.lei)
Subscrieri nete
/luna (mil.lei)

Randament
ultimile 12

luni %

FONDURI DE ACTIUNI
F.O.A. SAFI Invest 7,3 0 -26,37

FII BET-FI INDEX INVEST SAI Broker S.A. 8,3 0 -1,59

Fondul Proprietatea Franklin Templeton Int. s.a.r.l. 10004,3

SIF Banat-Crisana 2712,0 4,63

SIF Moldova 1901,9 6,78

SIF Muntenia SAI Muntenia 1374,8 0,29

SIF Oltenia 1963,4 10,90

SIF Transilvania 1015,8 6,74

STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 68,3 0 3,88

FONDURI MULTI - ACTIVE
FII Michelangelo Atlas Asset Management 5,3 0

ALTE FONDURI
Global Investing (euro) * Vanguard Asset management 1,4 0 -14,12

FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
DCP Investitii Atlas Asset Management 66,6 1,3 -6,72

Herald (euro) * Atlas Asset Management 4,7 0 -18,90

Hermes RON Atlas Asset Management 20,3 0 -13,49

Nota:
* Fonduri denominate; active si subscrieri prezentate in lei, randament in moneda fondului.
** exclusiv fonduri inchise de investitii care atrag resurse in mod privat

Calculul activelor nete ale SIF ºi FP - septembrie 2018
Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori
SIF

Banat-Crisana
SIF Moldova SIF Transilvania SIF Muntenia SIF Oltenia

Fondul
Proprietatea

1. Active imobilizate, din care: 614.722.573 400.715.803 245.450.502 478.726.125 203.609.355 6.847.050.211

1.1. Imobilizari necorporale 13.143 29.910 89.710 8.513 2.728 428.105

1.2. Imobilizari corporale 23.282.368 11.809.869 13.322.115 115.777 11.060.212 0

1.3. Imobilizari financiare, din care: 591.427.062 388.876.024 232.038.677 478.601.834 192.546.415 6.846.622.107

1.3.1. Actiuni cotate 129.096.612 24.452.138 131.630.362 144.593.442 34.412.753 13.052.903

1.3.2. Actiuni necotate 168.153.057 206.607.626 73.294.234 186.614.248 158.091.454 6.830.628.354

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 4.207 0 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 98.052 0 0 0 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 43.358.223 7.655.860 11.202.280 11.390.063 0 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare OPCVM ;AOPC 250.819.170 149.952.980 15.888.094 135.992.108 0 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 109.368 19.500 11.974 42.208 2.940.850

2. Active circulante, din care: 2.113.447.358 1.648.100.189 847.303.310 996.729.007 1.909.276.831 3.197.295.219

2.1. Stocuri 2.239 5.456 69.062 14.573 12.438 0

2.2. Creante 106.112 7.736.652 13.809.888 14.125.591 1.690.570 805.561

2.3. Disponibilitati 14.537.002 31.965.171 6.147.320 1.928.487 666.171.712 21.746.984

2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din care: 1.968.937.922 1.546.832.023 828.801.843 965.431.297 1.240.230.926 2.830.054.521

2.4.1. Actiuni cotate 1.855.625.864 1.449.956.180 784.004.821 862.421.428 1.237.241.048 2.830.054.521

2.4.2. Actiuni necotate 0 0 0 0 0 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 5.004.352 0 0 77.752.565 0 0

2.4.5. Titluri de participare OPCVM ;AOPC 108.307.706 96.875.843 44.797.022 25.217.894 2.989.878 0

2.4.6 Dividende sau alte drepturi de incasat 0 0 0 39.411 0 0

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 36.308.256 0 0 0 0 249.706.528

2.7 Depozite bancare 93.526.638 59.899.164 34.314.835 10.120.019 1.171.185 94.981.624

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 29.188 1.661.722 -35.839.638 5.109.041 0

3. Instrumente financiare derivate/structurate 0 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 213.631 254.552 282.578 78.402 79.190 246.526

5. Total activ 2.728.383.561 2.049.070.544 1.093.036.390 1.475.533.534 2.112.965.376 10.044.591.956

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori
SIF

Banat-Crisana
SIF Moldova SIF Transilvania SIF Muntenia SIF Oltenia

Fondul
Proprietatea

6. Total datorii 176.556.278 147.183.552 77.215.570 100.706.821 243.229.017 39.389.564

6.1 Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0 0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor de credit; leasing 0 0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul clientilor 0 0 69.016 0 0 0

6.4 Datorii comerciale 87.548 762.715 24.674 3.135.770 7.406.626 14.889.718

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul grupului 0 1.380.000 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind interese de participare 0 9.320.000 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 176.468.730 135.720.837 77.121.880 97.571.051 142.171.549 24.499.846

6.8.1 Dividende de platit 0 36.178.584 37.627.645 67.725.840 43.487.737 0

6.8.2 Impozit pe venit amanat 160.186.042 0 0 0 0 0

6.9. Sume de plata intr-o perioada mai mare de 1 an 0 0 0 0 93.650.842 0

7. Provizioane pt. riscuri si cheltuieli 0 8.592.542 0 0 5.288.900 856.247

8. Venituri inregistrate in avans, din care: 15.435 6.414 0 0 6.939 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 6.939 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 15.435 6.414 0 0 0 0

9. Capital propriu din care: 2.446.024.259 1.888.199.191 1.015.820.820 1.247.127.517 1.864.440.520 10.003.543.513

9.1 Capital social 51.746.072 101.317.918 218.428.666 80.703.652 58.016.571 4.771.610.196

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 97.794 9.713.543 11.631.997 0 6.935.815 -810.739

9.4 Rezerve 2.875.867.941 762.052.642 514.435.425 687.781.494 711.449.657 -1.176.499.554

9.5 Rezultatul reportat 538.754.465 319.746.465 22.576.141 396.324.773 538.517.469 5.323.909.729

9.6 Rezultatul exercitiului 76.281.280 60.780.776 60.755.610 18.071.669 89.253.541 1.085.333.881

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0 0

9.8 Actiuni proprii 224.045 28.491.201 4.818.103 0 0 0

9.9. Elemente asimilate capitalului 645.164.114 435.902.231 192.811.084 803.294.017 0 0

9.10. Alte elemente de capitaluri proprii 798.412.576 660.883.115 0 64.245.929 460.267.467 0

9.11. Rezultat reportat adoptat prima data IAS 29 -2.540.075.937 433.706.298 0 -803.294.017 0 0

10. Total Pasiv 2.622.595.972 2.043.981.699 1.093.036.390 1.347.834.338 2.112.965.376 10.043.789.324

11. Activul net 2.711.997.890 1.901.880.578 1.015.820.820 1.374.826.713 1.963.380.262 10.004.346.144

12. Numar actiuni emise 517.371.068 991.113.939 2.162.443.797 807.036.515 580.165.714 7.277.381.964

13. Valoare unitara a activului net 5,2419 1,9189 0,4698 1,7035 3,3842 1,3747

14. Numar societati com. din portofoliu 128 66 102 143 49 35


