
A.A.F re pre zin tã Aso cia þia Admi ni s tra -
to ri lor de Fon du ri ºi este or ga ni za þia pro fe -
sio na lã ne gu ver na men ta lã a ope ra to ri lor din 
in du stria Orga ni sme lor de Pla sa ment Co -
lec tiv din Rom ânia care re u neºte 18 so cie tã -
þi de ad mi ni stra re a in ve s ti þii lor (S.A.I.),
Fon dul Pro prie ta tea, 5 So cie tã þi de Inve sti þii
Fi nan cia re (S.I.F.) ºi 4 bãn ci de po zi ta re. 

Începând cu de cem brie 2007 AAF este
mem brã a EUROPEAN FUND AND
ASSET MANAGEMENT ASSO -
CIATION (EFAMA). 

O.P.C.V.M. sunt Orga ni sme de Pla sa -
ment Co lec tiv în Va lo ri Mo bi lia re (eng.
UCITS - Under ta king for Col lec ti ve Inve -
stment in Tran sfe ra ble Se cu ri ties) re spec -
tiv ter mi no lo gia uti li za tã în le gi s la þie pen -
tru fon du ri le de schi se de in ve sti þii.
O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise ºi
societãþile de investiþii care îndeplinesc
urmãtoarele condiþii: 
l au ca scop unic efec tua rea de in ve s ti þii 

co lec ti ve plasând re sur se le bãneºti atra se
nu mai în in stru men te fi nan cia re care sunt

ex pres no mi na li za te în re gu la men te le ºi
nor me le emi se de A.S.F. (care este au to ri ta -
tea de re gle men ta re ºi su pra ve ghe re) ºi
ope re a zã pe prin ci piul di ver si fi cã rii ri scu -
lui ºi al ad mi ni strã rii pru den þia le; 
l au obli ga þia de rã scum pã ra re con ti nuã 

a tit lu ri lor de par ti ci pa re emi se, adi cã pe to -
a tã du ra ta de fun cþio na re a re spec ti vu lui
OPCVM; 

Un OPCVM se po a te înfiin þa pe bazã de
con tract ci vil sub for mã de fond de schis de
in ve sti þii sau prin act con sti tu tiv ºi atun ci este
so cie ta te de in ve sti þii; A.O.P.C. sunt "Alte
Orga ni sme de Pla sa ment Co lec tiv" (FIA) re -
s pec tiv ter mi no lo gia uti li za tã în le gi sla þie
pen tru fon du ri le închi se de in ve sti þii. 

Spre de o se bi re de fon du ri le de schi se la
care po li ti ci le de in ve sti þii ºi re gu li le de di -
ver si fi ca re sunt fo ar te ri gu ros re gle men ta te 
prin re gu la men te le A.S.F., la fon du ri le
închi se de in ve sti þii ace ste douã ele men te
sunt mai per mi si ve. 

În con for mi ta te cu noul stan dard al Eu -
ro pe an Fund and Asset Ma na ge ment Asso -
cia tion - EFAMA - unde ºi AAF este mem -
brã dupã po li ti ca de in ve sti þii anun þa tã prin
pro spec tul de emi siu ne al OPCVM ace stea
se împart în: 
l mo ne ta re: in ve stesc în in stru men te

mo ne ta re ºi în obli ga þiu ni în con for mi ta te

cu pre ve de ri le Ghi dul CESR /10-049 (tran -

spus în le gi sla þia na þio na lã prin Instruc þiu -

nea CNVM nr.1/2012); ace ste fon du ri pot fi:

a) fon du ri mo ne ta re pe ter men scurt - se

ca rac te ri ze a zã prin sca den þe me dii pon de -

ra te ºi du ra te de via þã me dii pon de ra te fo -

ar te scur te;

 b) fon du ri mo ne ta re de pia þã mo ne ta rã 

- se ca rac terize a zã prin sca den þe me dii

pon de ra te ºi du ra te de via þã me dii pon de ra -

te mai lun gi; 

l de obli ga þiu ni: in ve stesc mi ni mum

80% din ac ti ve în in stru men te cu ve nit fix în 

con for mi ta te cu OUG 32/2012 ºi au ex pu -

ne re zero pe ac þiu ni, fon du ri de ac þiu ni ºi

de ri va te de ac þiu ni; 

 l mul ti - ac ti ve (mul ti as set): in ve s -

tesc într-un mixt de in stru men te în ori ce

com bi na þie ºi du ra ta de de þi ne re care nu se

re gã seºte în ce le lal te ca te go rii prin ci pa le;

ace ste fon du ri pot fi: 

a) de fen si ve - cu ex pu ne re de ma xi mum

35% pe in stru men te cu ve nit va ria bil (con -

form OUG 32/2012);

 b) echi li bra te - cu ex pu ne re cu prin sã

între 35% ºi 65% pe in stru men te cu ve nit

va ria bil (OUG 32/2012); 

c) agre si ve - cu ex pu ne re de mi ni mum

65% pe in stru men te cu ve nit va ria bil

(OUG 32/2012); 

d) fle xi bi le - au ca rac te ri stic un mixt de

in stru men te cu pon de re ºi du ra ta de de þi ne -

re va ria bi le; ex pu ne rea pe ori ca re din tre in -

stru men te putând va ria de la 0% la 100%. 

l cu ca pi tal ga ran tat/pro te jat: cu

grad de pro tec þie a ca pi ta lu lui in ve stit; in -

ve sti þii le se re a li ze a zã conf. pre ve de ri lor

OUG 32/2012; 

l cu ran da ment ab so lut (ab so lu te re -

turn): au o po li ti cã fle xi bi lã cu obiec tiv

prin ci pal de ge ne ra re a unor ran da men te

po zi ti ve in de pen dent de evo lu þii le pie þei; 

l de ac þiu ni: in ve stesc mi ni mum 85%

din ac ti ve în ac þiu ni (OUG 32/2012);

Risc (Va lo a re la Risc pre s cur tat VaR)

- in di cã pier de rea ma xi mã pe care o po a te
înre gi stra va lo a rea uni tã þii de fond într-un
in ter val de timp ºi cu o anu mi tã pro ba bi li -
ta te în con di þii nor ma le de pia þã. Por nind
de la prac ti cã in ter na þio na lã acest in di ca tor
este cal cu lat pe un ori zont de timp de 1 an
cu pro ba bi li ta tea de 95%. De exem plu:
dacã un fond are un in di ca tor VaR de 10%,
acest lu cru înse am nã cã la o in ve sti þie de
100 RON în fon dul re spec tiv exi stã o pro -
ba bi li ta te de 95% ca pier de rea pe care in -
ve sti to rul o po a te înre gi stra într-un an sã nu 
depãºea scã 10 RON, al tfel spus sã rãm ânã
cu cel pu þin 90 RON din cei 100 RON
investi þi ini þial. 

Dacã fon dul ar avea un VaR de 25%,
atun ci exi stã o pro ba bi li ta te de 95% ca
pier de rea ma xi mã pe care  in ve sti to rul o po -
a te înre gi stra într-un an sã nu depãºea s cã 25
RON, al tfel spus sã rãm ânã cu cel pu þin 75
RON din cei 100 RON in ve sti þi ini þial. 

Mo di fied du ra tion - pen tru un por to fo -
liu de in stru men te cu ve nit fix re pre zin tã
mo di fi ca rea pro cen tua lã apro xi ma ti vã a
va lo rii por to fo liu lui ca ur ma re a mo di fi cã -
rii cu 1% a ran da men te lor tu tu ror in stru -
men te lor cu ve nit fix care fac par te din
struc tu ra ace lui por to fo liu. Spre exem plu,
în ca zul în care un fond are o va lo a re a in di -
ca to ru lui Mo di fied du ra tion de 1, o
creºtere a ran da men te lor de pia þã cu 0,5%
pen tru to a te in stru men te le din fond ar de -
ter mi na o di mi nua re a va lo rii uni tã þii de
fond de apro xi ma tiv 0,5%.

Între ra te le dobânzi lor de pia þã ºi pre þul
in stru men te lor cu ve nit fix exi stã o re la þie
in ver sã, în sen sul cã o creºtere a ra te lor de
dobândã con du ce la o di mi nua re a va lo rii
ace sto ra. 

Mo di fi cã ri le ra te lor de dobândã se re -
flec tã ime diat în va lo a rea uni tã þii de fond
doar în ca zul în care tit lu ri le din por tfo liu
sunt eva lua te prin me to da mar cã rii la pia þã
ºi dacã ace stea sunt li chi de. 

În ca zul în care tit lu ri le din por to fo liu se
eva lu e a zã fo lo sind me to da amor ti zã rii aºa
cum se întâmplã în ca zul ma jo ri tã þii fon -
duri lor mo ne ta re ºi de obli ga þiu ni din Ro -
mânia, efec te le mo di fi cã ri lor ra te lor de
dobândã asu pra va lo rii uni tã þii de fond se
re flec tã doar la mo men tul vânzã rii tit lu ri -
lor, când se înre gi stre a zã di fe ren þa din tre
pre þul fo lo sit în eva lua re ºi cel de pia þã.

Stan dar dul in ter na þio nal adop tat in clu -
siv de cã tre Aso cia þia Eu ro pe a nã a Fon du -
ri lor ºi Admi ni stra to ri lor de in ve s ti þii
(EFAMA) pen tru di fe ren þie rea fon du ri lor
mo ne ta re de cele de obli ga þiu ni, ape le a zã
la acest in di ca tor, re s pec tiv fon du ri le mo -
ne ta re au un mo di fied du ra tion sub 1, în
vre me ce fon du ri le de obli ga þiu ni pre zin tã
un in di ca tor su pra u ni tar. 

Pen tru mai mul te in for ma þii legate de
evo lu þia fon du ri lor vizi taþi www.aaf.ro
sau te le fo na þi la 021-312.97.43.

JAN PRI COP,

DI REC TOR EXE CU TIV AAF

fon du ri de schi se lo ca le

l cele mai per for man te 5 fon du ri în ul ti me le 12 luni au înre gi strat ran da men te anua le nete între 15,6% ºi 19,3%; pe un ori zont de 36 de luni,

cele mai per for man te 5 fon du ri au avut ran da men te cu prin se între 47,2% ºi 57,2% , ob þi nu te de-a lun gul ul ti mi lor 3 ani de zile (faþã de luna au -

gust 2016).

l ac ti ve le nete ale ce lor 81 de fon du ri de schi se lo ca le au cre scut în luna au gust cu 1,6%, pânã la 23,4 mld RON (5 mld €), în vre me ce creºte rea în

anul cu rent a ajuns la 8,7%.

l  fon du ri le de schi se lo ca le au be ne fi ciat în luna au gust de intrã ri nete de 293,4 mil RON (62 mil €), fiind vi za te fon du ri le de obli ga þiu ni ºi in stru -

men te cu ve nit fix (258,2 mil RON), cele re u ni te sub ca te go ria "alte fon du ri" (36,8 mil RON), cele di ver si fi ca te (22 mil RON) ºi cele de ac þiu ni (2,4

mil RON), în vre me ce fon du ri le cu ca pi tal ga ran tat (-12,2 mil RON) ºi cele de ran da ment ab so lut (-13,8 mil RON), au înre gi strat ieºiri nete.

fon du ri de schi se strã i ne di stri bu i te în RO

l ac ti ve le nete ex pri ma te în lei ale ce lor 96 de fon du ri de schi se strã i ne di stri bu i te în Rom ânia au cre scut în luna au gust cu 3,3% com pa ra tiv cu

luna pre ce den ta, pânã la 0,86 mld RON (0,18 mld €), creºte rea de la înce pu tul anu lui fiind de 13,3%.

l fon du ri le de schi se strã i ne di stri bu i te în Rom ânia, având o pon de re de 3,5% în to ta lul ac ti ve lor fon du ri lor de schi se de in ve sti þii, au înre gi strat

în luna ra por ta tã întrã ri nete de 27,2 mil RON (5,8 mil € ).

fon du ri închi se lo ca le

l   ac ti ve le nete ale ce lor 30 de fon du ri închi se (in clu siv SIF-uri ºi FP) au scã zut cu 1,2% în luna au gust, pânã la 21,6 mld RON (4,6 mld €); fon du ri -

le închi se lo ca le nu au avut întrã ri nete în luna ra por ta tã.

pia þa to ta lã a fon du ri lor

l ac ti ve le nete ale ce lor 207 fon du ri de schi se ºi închi se, lo ca le ºi strã i ne, au cre scut în luna au gust cu 0,3%, pânã la ni ve lul de 45,9 mld RON

(9,7 mld €), înre gistrând o creºtere de 9,4% de la înce pu tul anu lui; in trã ri le nete ale lu nii au to ta li zat 321 mil RON (67,8 mil EUR).

fonduri locale dinamicã subscrieri &
active

nr.
Fonduri

nr.
Investitori

subscrieri nete (mRON) active nete (mRON)

aug. iul. YTD aug. %MoM %YTD

obli ga tiu ni & in stru men te cu ve nit fix 17 195,852 258.2 275.2 834.7 16,534 44.4% 58.3% 

mul ti-ac ti ve 27 62,261 22.0 27.apr 34.4 1,103 2.0% 13.9% 

ac tiu ni 15 12,461 02.apr 05.sep -24.6 1,331 -0.9% 17.3% 

ca pi tal ga ran tat/pro te jat 2 3,368 -12.2 -4.1 -73.7 300 -3.8% -15.9% 

ran da ment ab so lut 11 3,526 -13.8 -1.1 -76.7 471 -3.3% -8.4% 

alte fon du ri 9 42,61 36.8 161.2 15.iun 3,71 -55.8% -54.5% 

to tal FDI 81 320,078 293.4 464.5 709.7 23,449 1.6% 8.7% 

mul ti-ac ti ve 2 23 0.0 0.0 -0.4 149 -0.1% 15.6% 

ac tiu ni 10 88,371 0.0 0.0 0.0 20,214 -1.3% 10.2% 

ran da ment ab so lut 6 71 0.2 0.0 -33.6 387 -0.5% -0.7% 

alte fon du ri 12 317 -0.2 0.3 02.sep 797 1.1% 12.1% 

to tal FII (in clu siv SIF si FP) 30 88,782 0.0 0.3 -31.1 21,547 -1.2% 10.1% 

to tal fon du ri 111 408,86 293.4 464.8 678.6 44,995 0.2% 9.4% 

TOP 5 per for man þã la 12 luni fon du ri de schi se lo ca le* Tip fond ul ti me le

12 luni

ETF -BET Tra de vil le (ad mi ni strat de Van guard Asset Ma na ge ment) ac tiu ni 19,3%

Omnin vest (ad mi ni strat de SIRA) mul ti-ac ti ve echi li brat 18,6%

Cer tin vest BET Index (ad mi ni strat de CERTINVEST) ac tiu ni 18,3%

BT Index Ro ma nia ROTX (ad mi ni strat de BT Asset Ma na ge ment) mul ti-ac ti ve agre siv 17,4%

Cer tin vest XT Index (ad mi ni strat de CERTINVEST) ac tiu ni 15,6%

* Ran da ment net de co mi sio a ne

TOP 5 per for manþã la 36 de luni fon du ri de schi se lo ca le* Tip fond ul ti me le

36 luni

ETF -BET Tradeville (administrat de Vanguard Asset Ma na ge ment) ac tiu ni 57,2%

BT Index Ro ma nia ROTX (ad mi ni strat de BT Asset Ma na ge ment) mul ti-ac ti ve agre siv 56,8%

Cer tin vest BET FI Index (ad mi ni strat de CERTINVEST) ac tiu ni 51,3%

Cer tin vest BET Index (ad mi ni strat de CERTINVEST) ac tiu ni 49,3%

BRD Actiu ni (ad mi ni strat de BRD Asset Ma na ge ment) ac tiu ni 47,2%

* Ran da ment pe între a ga pe rio a dã, net de co mi sio a ne

fonduri strãine  dinamicã subscrieri &
active

nr fonduri nr investitori
subscrieri nete (mRON) active nete (mRON)

aug. iul. YTD aug. %MoM %YTD

obli ga tiu ni & in stru men te cu ve nit fix 37 n.a. -0.7 9.6 -6.6 156 0.8% 2.4% 

mul ti-ac ti ve 10 n.a. 16.9 15.0 9 413 5.0% 13.3% 

ac tiu ni 45 n.a. 11.0 5.2 13.4 270 2.5% 24.4% 

ran da ment ab so lut 2 n.a. 0.0 0.0 2.7 18 0.0% -20.1% 

alte fon du ri 2 n.a. 0.0 0.0 0 0 0.0% -66.7% 

total FDI 96 n.a. 27.2 29.8 18.5 858 3.3% 13.3% 

total FII - - - - - - - - 

total fonduri 96 n.a. 27.2 29.8 18.5 858 3.3% 13.3% 

Activele nete ale fondurilor deschise locale
au crescut cu 1,6%, în luna august

l   Cele mai performante 5 fonduri în ultimele 12 luni au înregistrat randamente anuale nete între 15,6% ºi 19,3%

ac ti ve in ad mi ni stra rea mem bri lor
AAF au gust 2019 (mRON) 

OPCVM AOPC (F.I.A.) por to fo lii
in di vi dua le 

to tal ac ti ve to tal cota pia þã 

ac ti ve nete cota pia þã ac ti ve nete

Fon dul Pro prie ta tea 10,715.2    10,715.2 23.6% 

ERSTE Asset Ma na ge ment 6,464.6 27.6% 159 6,623.6 14.6% 

Ra if fe i sen Asset Ma na ge ment 6,018.4 25.7% 92.3 6,110.7  13.5%  

BRD Asset Ma na ge ment 4,006.2 17.1%    4,006.2 8.8% 

BT Asset Ma na ge ment 3,607.1 15.4% 282.1 3,889.2 8.6% 

SIF Ba nat-Cri sa na 2,585.4    2,585.4 5.7% 

NN Inve stment Par tners** 2,323.8 9.9%   2,323.8  5.1% 

SIF Olte nia 2,157.9    2,157.9 4.8% 

SIF Mol do va 2,048.0    2,048.0 4.5% 

SAI Mun te nia Invest 1.4 0.01% 1,508.3 1,509.7   3.3%  

SIF Tran sil va nia 1,125.6    1,125.6 2.5% 

OTP Asset Ma na ge ment 594.5 2.5%   594.5  1.3% 

Cer tin vest 33.6 0.1% 155.3 63.4 252.3 0.6% 

Atlas Asset Ma na ge ment 36.2 0.2% 209.6 245.8    0.5% 

Swiss Ca pi tal Asset Ma na ge ment 17.7 0.1% 218.6 236.3   0.5%  

Glo bin vest 51.8 0.2% 143.9 195.7   0.4%  

Amun di Asset Ma na ge ment 195.4 0.8%    195.4 0.4% 

SAI Bro ker 15.6 0.1% 171.4 187.0  0.4%   

STAR Asset Ma na ge ment 18.1 0.1% 93.9 112.0   0.2%  

SIRA 1.3 0.01% 65.9 67.2    0.1% 

STK Fi nan cial 0.7 0.00% 58.6 59.3    0.1% 

Pa tria Asset Ma na ge ment 55.4 0.2%   55.4  0.1% 

Van guard Asset Ma na ge ment 6.8 0.03% 1.2 8.0    0.02% 

SAFI Invest 6.1    6.1 0.01% 

to tal (mRON) 23,449 100% 21,547 315 45,310 100%

** fon du ri stra i ne (doua avand ex clu siv in ve sti to ri lo ca li)



FONDURILE DESCHISE VÂNDUTE ÎN ROMÂNIA ÎN LUNA AUGUST 2019
Denumire fond

 (OPCVM)
Societatea 

de administrare

Active
nete

(mil.lei)

Sub-
scrieri
nete
/lunã
(mil.lei)

Randa-
ment

ultimele
12 luni

%

Modi-
fied

Dura-
tion /
VaR

FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX

AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND * Amundi Luxembourg S.A. 7 0,1 16,67

AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS LOCAL
CURRENCY BOND *

Amundi Luxembourg S.A. 0,3 0 15,32

AMUNDI FUNDS EURO AGGREGATE BOND * Amundi Luxembourg S.A. 2,8 -0,3 36,33

AMUNDI FUNDS EURO CORPORATE BOND * Amundi Luxembourg S.A. 8,2 0

AMUNDI FUNDS EURO GOVERNMENT BOND * Amundi Luxembourg S.A. 3,7 0

AMUNDI FUNDS EURO STRATEGIC BOND * Amundi Luxembourg S.A. 9,2 0,1 5,5

AMUNDI FUNDS OPTIMAL YIELD * Amundi Luxembourg S.A. 6,2 -0,5 3,44

AMUNDI FUNDS PIONEER STRATEGIC INCOME * Amundi Luxembourg S.A. 9,5 0,1 12,49

AMUNDI FUNDS PIONEER US BOND * Amundi Luxembourg S.A. 5,8 0,3 14,08

Amundi Stabilo
Amundi Asset Management
S.A.I. 174,4 -1,8 1,46  1,2 

BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 1798,4 52,4 2,45  5,7 

BRD Obligatiuni BRD Asset Management 74,3 2 5,31  6,1 

BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1662,8 78,1 5,39  4,7 

BRD USD Fond ** BRD Asset Management 234,5 13,2 4,67  3,7 

Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 13,6 0,1 3,46

Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 0 7,36  8,8 

Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management 1212 34 5,27  5,1 

ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 4236,8 -12,2 5,26  2,9 

ERSTE BOND LOCAL EMERGING * Erste Asset Management GmbH 0 0  8,7 

ERSTE FIXED INCOME PLUS * Erste Asset Management GmbH 0,4 0,2  2,7 

ERSTE Liquidity RON (fost Erste Money Market RON) ERSTE Asset Management 355 17,4 3,54  1,5 

ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 0,4 0 12,19  6,3 

ESPA BOND DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 0  15,0 

ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0,8 0,1  15,0 

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0  10,5 

ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 0 7,3  5,2 

ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 8,74  6,2 

ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 5,62  3,1 

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 3,2  5,7 

ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 11,35  10,3 

ESPA BOND INFLATION LINKED * ERSTE Sparinvest GmbH 0,4 0 3,71  5,4 

ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 4,2 0,2 3,29  5,4 

ESPA BOND USA-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 13,65  6,6 

Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 0,6 0  11,8 

ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 1,14  2,2 

ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 0  9,7 

ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,19  0,8 

NN (L) Emerging Markets Debt HC * NN Investment Partners B.V. 7,5 -3,1 8,25  7,4 

NN (L) Euro Credit * NN Investment Partners B.V. 3,1 0 5,99  5,2 

NN (L) Euro Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 38,5 2,5 9,89  7,3 

NN (L) Global High Yield * NN Investment Partners B.V. 0,7 0 1,4  3,0 

NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R., 1542 6,1 5,15  3,0 

NN (L) US Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 13,4 -0,4 12,05  7,5 

OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 36,5 -0,2 4,59  2,2 

OTP EURO Bond ** OTP Asset Management 160,3 2,8 4,15  3,4 

OTP Obligatiuni - Clasa I OTP Asset Management 40,4 5,6 7,24  2,4 

OTP Obligatiuni - Clasa R OTP Asset Management 140,6 2,8 6,44  2,4 

Patria Obligatiuni Patria Asset Management S.A 34,2 -1,6 1,55  3,3 

Raiffeisen Dolar Plus (USD) ** Raiffeisen Asset Management 573,5 13,7 4,34  2,6 

Raiffeisen EURO ** Raiffeisen Asset Management 2067,6 45,9 3,03  3,1 

Raiffeisen EuroPlus - Rent *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0 0

Raiffeisen Global - Rent *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0,2 0 13,03

Raiffeisen Mehrwert 2020 *
Raiffeisen Capital
Management Au. 31,5 0 0,9

Raiffeisen Ron Plus (A) Raiffeisen Asset Management 2146,3 -0,2 4,47  2,7 

Raiffeisen Ron Plus (D) Raiffeisen Asset Management 30,1 0,2 1,21  2,7 

Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0,5 0 0,6

FONDURI MULTI - ACTIVE

DEFENSIVE

AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET TARGET
INCOME *

Amundi Luxembourg S.A. 9,5 0 8,96 10,4

BT Clasic BT Asset Management 173,1 1,6 4,71 4,4

BT Euro Clasic ** BT Asset Management 89,4 1,6 -0,29 1,6

FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 2,9 0 3,83

NN (L) International ING Conservator EUR ** NN Investment Partners B.V. 22,2 4,3 4,37 4,8

NN (L) International ING Conservator RON * NN Investment Partners B.V. 42,5 3,5 8,18 4,8

Patria Global Patria Asset Management S.A 12,8 5,3 3,93 8,3

STAR Focus STAR Asset Management 5,9 0 3,6 8,6

ECHILIBRATE

Amundi Integro Amundi Asset Management S.A.I. 21 -0,1 3,23  11,6 

Certinvest Dinamic CERTINVEST 11,9 -0,1 2,32  10,7 

Certinvest Prudent CERTINVEST 2,7 0 2,55  6,4 

ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 258,9 0 10,01  13,1 

Fortuna Gold SAI Broker S.A. 0,4 -0,1 2,37

NN (L) International ING Moderat EUR ** NN Investment Partners B.V. 53,4 1,3 4,31  4,1 

NN (L) International ING Moderat RON * NN Investment Partners B.V. 100,5 3,3 8,10  4,1 

NN (L) Patrimonial Balanced * NN Investment Partners B.V. 32,2 0,9 4,38  9,5 

Omninvest SIRA 1,3 0 18,63  12,6 
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Patria Stock Patria Asset Management S.A 8,4 0 4,58  14,5 

Transilvania GLOBINVEST 30,7 0 6,3  14,3 

AGRESIVE

BT Index Romania ROTX BT Asset Management 79,4 -0,2 17,37 21,6

Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobinvest GLOBINVEST 7,9 0 -4,49 18,9

Napoca GLOBINVEST 13,3 -0,1 4,62 18,5

NN (L) International ING Dinamic EUR ** NN Investment Partners B.V. 34,6 1,8 3,75 2,0

NN (L) International ING Dinamic RON * NN Investment Partners B.V. 87,1 2,7 7,55 2,0

FLEXIBILE

Amundi Funds - Pioneer Flexible Opportunities * Amundi Luxembourg S.A. 5,9 0 -0,39 14,6

BRD Diverso Clasa A BRD Asset Management 48,4 1,5 7,01 7,8

BRD Diverso Clasa E ** BRD Asset Management 82,2 10,8 5,09 3,0

FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 1,4 0 8,94 12,8

FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 5,1 0 10,15

Fortuna Clasic SAI Broker S.A. 7,1 0 3,19 14,2

NN (L) First Class Multi Asset * NN Investment Partners B.V. 25,4 -1 -0,6 4,7

OTP Global Mix OTP Asset Management 22,6 -0,6 -1,56 7,8

OTP Real Estate & Construction OTP Asset Management 8,3 0,1 5,09 0,0

Raiffeisen Conservator EURO FWR A ** Raiffeisen Asset Management 59,4 3,2 2,29

Raiffeisen Conservator EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management 19,1 -0,5 -0,26

Raiffeisen Conservator EURO PREMIUM ** Raiffeisen Asset Management 1,6 0,1 2,25

Raiffeisen Conservator RON FWR A Raiffeisen Asset Management 37,8 0,2 3,4

Raiffeisen Conservator RON FWR D Raiffeisen Asset Management 4 0 0,35

Raiffeisen Conservator RON PREMIUM Raiffeisen Asset Management 1,6 0,1 3,36

Raiffeisen Moderat EURO FWR A ** Raiffeisen Asset Management 32,6 0 2,69

Raiffeisen Moderat EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management 12,3 -0,9 -0,62

Raiffeisen Moderat EURO PREMIUM ** Raiffeisen Asset Management 1,7 0,3 2,65

Raiffeisen Moderat RON FWR A Raiffeisen Asset Management 11,9 0 2,9

Raiffeisen Moderat RON FWR D Raiffeisen Asset Management 12,6 -0,3 -1,18

Raiffeisen Moderat RON PREMIUM Raiffeisen Asset Management 0,8 0 2,86

STAR Next STAR Asset Management 12,2 0 4,91 14,8

FONDURI DE ACTIUNI

Active Dinamic Swiss Capital Asset management 17,7 0 -4,01 33,0

AMUNDI FUNDS EMERGING EUROPE AND
MEDITERRANEAN EQUITY *

Amundi Luxembourg S.A. 5,8 0,1 14,72 20,0

AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY * Amundi Luxembourg S.A. 6,1 0

AMUNDI FUNDS EUROLAND EQUITY * Amundi Luxembourg S.A. 9,6 0,2 -2,19 20,7

AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY SMALL CAP * Amundi Luxembourg S.A. 12,7 0 -10,8 20,3

AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY TARGET INCOME * Amundi Luxembourg S.A. 12,8 -0,5 -2,58 16,4

AMUNDI FUNDS GLOBAL ECOLOGY ESG * Amundi Luxembourg S.A. 2,8 0 7,4 16,3

AMUNDI FUNDS GLOBAL EQUITY TARGET INCOME * Amundi Luxembourg S.A. 10,5 0 3,95 14,8

AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL EQUITY * Amundi Luxembourg S.A. 4,4 0 -3,85 20,8

AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY
FUNDAMENTAL GROWTH *

Amundi Luxembourg S.A. 15,3 0 14,22 18,2

AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH * Amundi Luxembourg S.A. 7,6 0,1 5,18 22,0

AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH
VALUE *

Amundi Luxembourg S.A. 7,6 0,1

AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS * Amundi Luxembourg S.A. 6,1 -0,1 -1,8 19,3

AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND * Amundi Luxembourg S.A. 8,4 0 12,18 19,3

BRD Actiuni Clasa A BRD Asset Management 33,8 0,3 13,34 18,3

BRD Actiuni Clasa E ** BRD Asset Management 63,1 9,8 11,31 0,3

BRD Index Europa Regional BRD Asset Management 8,7 0,2 8,2 16,0

BT Index Austria ATX ** BT Asset Management 51,4 0 -9,63

BT Maxim BT Asset Management 149,5 -0,8 10,17 20,3

Certinvest BET FI Index CERTINVEST 2,3 -0,1 11,19 19,4

Certinvest BET Index CERTINVEST 2,2 0 18,27 26,0

Certinvest XT Index CERTINVEST 0,8 0 15,57 24,1

ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 124,6 -11,7 9,96 20,6

ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 4,1 0 1,72

ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 1,3 0,1 -4,8

ESPA BEST OF WORLD * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0,1 20,9

ESPA STOCK BIOTEC * ERSTE Sparinvest GmbH 1,8 0,3 -9,96 43,0

ESPA STOCK COMMODITIES * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -9,58 24,3

ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 18,01

ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 0 -3,16

ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 9 -0,1 5,79

ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 -3,26

ESPA STOCK TECHNO * ERSTE Sparinvest GmbH 8,2 0,5 5 40,8

ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 6,8 0 19,34 27,5

NN (L) Asia ex Japan High Dividend * NN Investment Partners B.V. 2,3 -0,1 -3,79 21,1

NN (L) Emerging Europe Equity * NN Investment Partners B.V. 2 0,2 19,89 21,0

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index
Sustainable Equity *

NN Investment Partners B.V. 1,7 0,7 16,44 34,4

NN (L) Emerging Markets High Dividend * NN Investment Partners B.V. 3,1 0,3 -1,61 17,5

NN (L) Euro High Dividend * NN Investment Partners B.V. 21,8 4 -3,46 20,1

NN (L) European Real Estate * NN Investment Partners B.V. 5,2 0,3 -3,91 18,9

NN (L) European Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 5,3 0,5 4,35 18,2

NN (L) Global Equity Opportunities * NN Investment Partners B.V. 32,5 1,2 0,9 17,4

NN (L) Global High Dividend * NN Investment Partners B.V. 10,6 1,7 1,07 17,9

NN (L) Global Sustainable Equity * NN Investment Partners B.V. 13,3 0,3 7,99 18,7

NN (L) Greater China Equity * NN Investment Partners B.V. 6,7 1,6 -1,89 25,4

NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., 781,8 4,7 8,52 18,5

NN (L) Materials * NN Investment Partners B.V. 2,9 -0,2 -11,22 25,0
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NN (L) Prestige & Luxe * NN Investment Partners B.V. 8 -0,1 -2,37 23,0

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * NN Investment Partners B.V. 8,7 0,1 -0,17 20,2

NN (L) US High Dividend * NN Investment Partners B.V. 10,6 -0,4 -0,87 18,8

OTP Avantis OTP Asset Management 31,9 0,2 12,35 18,0

OTP Expert OTP Asset Management 24 0,0 12,9 17,1

PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0 3,64

Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 31,4 -0,1 10,91 18,9

Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0,1 0 -5,04 21,2

Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0 0

Raiffeisen Eurasien -Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0 0

Raiffeisen Europa - Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0,2 0 -10,75 23,6

Raiffeisen Osteuropa -Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0,1 0 17,25 24,8

Raiffeisen Russland - Aktien *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0 0 23,79 27,9

STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 0,7 0 -22,85 24,1

FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT

Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 170,3 -6,4 0,31 4,45

Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 129,9 -5,8 0,19

FONDURI  CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN
MULTI-STRATEGY *

Amundi Luxembourg S.A. 17,3 -0,4 -24,65 24

Audas Piscator ** Atlas Asset Management 8,5 0 1,13

ESPA GLOBAL INCOME * ERSTE Sparinvest GmbH 0,2 0 8,06

OTP Euro Premium Return ** OTP Asset Management 5,6 0,2 -9,46 0

OTP Premium Return OTP Asset Management 14,3 -0,1 3,4 6,02

Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 92,8 -0,2 2,94 6,5

Raiffeisen Benefit Euro ** Raiffeisen Asset Management 82,1 1 -1,33

YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 29,5 0,2 2,73

YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 22,3 0,2 6,43

YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 66,7 -1,6 2,55

YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 19,4 -0,5 5,81

YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset Management 126,5 -0,3 2,31

YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 19,3 0,1 5,79

ALTE FONDURI

BT Dolar FIX ** BT Asset Management 45,9 4,6

BT Euro FIX ** BT Asset Management 260,5 50 0,42

BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 789,7 50,7 1,25

BT FIX BT Asset Management 229,9 21,9 2,92 5,94

BT Obligatiuni BT Asset Management 1687,4 -11,1 3,03 0,53

Monolith ** Atlas Asset Management 5 0 8,19

OTP ComodisRO OTP Asset Management 110,1 0,8 3,24 0,62

Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 22,5 0 9,54 16,28

Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 514,3 -9,8 3,7 1,97

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (T) *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0,1 0 7,96

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (VTA) *
Raiffeisen Capital
Management Au. 0 0 8,07

* Fonduri strãine, activele ºi subscrierile  prezentate în lei, preformanþa calculatã în moneda fondului, euro sau dolarul
amer i can, dupã caz; ** La fonduri de nom i nate în euro, activele ºi subscrierile sunt prezentate în echivalent lei, performanþa
în euro; *** La fonduri de nom i nate în USD, activele ºi subscrierile sunt prezentate în echivalent lei, performanþa în USD;

FON DU RI LE ÎN CHI SE VÂN DU TE 
ÎN RO MÂNIA ÎN LUNA 

AUGUST 2019 **
Denumire fond Societatea de administrare

Active nete
(mil.lei)

Subscrieri nete 
/luna (mil.lei)

Randament
ultimile 12

luni %

FONDURI DE ACTIUNI
F.O.A. SAFI Invest 6,1 0 -25,5

FII BET-FI INDEX INVEST SAI Broker S.A. 9,4 0 6,3

Fondul Proprietatea Franklin Templeton Int. s.a.r.l. 10715,2 16,4

SIF Banat-Crisana 2585,4 4,9

SIF Moldova 2048,0 9,1

SIF Muntenia SAI Muntenia 1508,3 4,5

SIF Oltenia 2157,9 9,1

SIF Transilvania 1125,6 8,7

STK  Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 57,5 0 -21,3

FONDURI MULTI - ACTIVE
FII Michelangelo Atlas Asset Management 5,3 0 7,6

FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
DCP Investitii Atlas Asset Management 75,3 0 6,3

Herald (euro) * Atlas Asset Management 6,4 0 10,2

Hermes RON Atlas Asset Management 22,8 0 4,4

ALTE FONDURI
Global Investing (euro) * Vanguard Asset management 1,2 0 -7,0

Nota: * Fonduri de nom i nate; ac tive ºi subscrieri prezentate în lei, randament în moneda fondului.** exclusiv fonduri închise 
de investiþii care atrag resurse în mod privat *** randamentele SIF ºi FP sunt raportate la VUAN ºi nu la evoluþia preþurilor
acþiunilor

Cal cu lul ac ti ve lor nete ale SIF ºi FP - au gust 2019
Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori 
SIF

Banat-Crisana
SIF Moldova SIF Transilvania SIF Muntenia SIF Oltenia

Fondul
Proprietatea

1. Active imobilizate, din care: 867.892.914 471.305.611 200.935.459 415.683.105 187.620.686 7.523.852.347

1.1. Imobilizari necorporale 10.632 68.756 57.008 544.753 2.713 220.053

1.2. Imobilizari corporale 23.188.413 12.679.930 13.669.489 59.522 12.154.347 0

1.3. Imobilizari financiare, din care: 844.693.869 458.556.925 187.208.962 415.078.831 175.463.626 7.523.632.294

   1.3.1. Actiuni cotate 282.437.021 20.572.555 84.956.169 69.023.706 8.644.157 12.634.923

   1.3.2. Actiuni necotate 192.459.525 210.760.912 72.446.184 180.633.263 166.770.892 7.510.997.371

   1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0 0

   1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0 0

   1.3.5. Depozite bancare 0 0 4.211 0 0 0

   1.3.6 Obligatiuni municipale 0 85.538 0 0 0 0

   1.3.7 Obligatiuni corporative 54.312.159 7.679.378 3.021.417 7.661.686 0 0

   1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0 0

   1.3.9 Titluri de participare OPCVM ;AOPC 315.379.205 219.331.403 26.761.481 157.748.202 0 0

   1.3.10 Alte imobilizari financiare 105.959 127.139 19.500 11.974 48.577 0

2. Active circulante, din care: 1.718.185.476 1.724.695.597 1.028.907.677 1.170.059.665 2.039.468.415 3.262.214.742

2.1. Stocuri 2.239 21.958 74.575 14.573 14.385 0

2.2. Creante 3.766.815 4.176.253 5.708.305 7.623.823 26.916.364 67.745.096

2.3. Disponibilitati 73.346.077 1.219.367 5.954.606 27.261.866 25.903.503 39.852.524

2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din care: 1.539.691.505 1.473.709.231 977.314.349 1.094.605.025 1.945.921.031 2.806.074.277

2.4.1. Actiuni cotate 1.411.043.929 1.374.628.819 933.065.408 978.887.841 1.942.591.765 2.806.074.277

2.4.2. Actiuni necotate 0 0 0 0 0 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 5.022.978 0 0 84.489.974 0 0

2.4.5. Titluri de participare OPCVM ;AOPC 123.624.599 99.080.411 44.248.941 26.203.419 3.329.266 0

2.4.6  Dividende sau alte drepturi de incasat 0 0 0 5.023.791 0 0

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 0 0 0 0 0 100.003.139

2.7 Depozite bancare 101.347.989 245.174.531 130.936.718 38.024.852 40.713.132 248.539.706

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 30.853 394.256 -91.080.876 2.529.526 0 0

3. Instrumente financiare derivate/structurate 0 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 92.050 300.161 250.335 25.129 118.132 290.574

5. Total activ 2.586.170.440 2.196.301.369 1.230.093.471 1.585.767.900 2.227.207.233 10.786.357.663

6. Total datorii 142.085.038 148.324.812 104.523.586 77.512.755 195.170.082 70.280.696

6.1 Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0 0 0 0 0 0

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori 
SIF

Banat-Crisana
SIF Moldova SIF Transilvania SIF Muntenia SIF Oltenia

Fondul
Proprietatea

6.2. Sume datorate institutiilor de credit; leasing 0 0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul clientilor 0 0 69.016 0 0 0

6.4 Datorii comerciale 54.289 520.267 22.761 1.776.352 199.957 17.096.108

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul grupului 0 0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind interese de participare 0 0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 142.030.749 147.804.545 104.431.809 75.736.403 69.092.361 53.184.588

6.8.1 Dividende de platit 0 32.243.714 60.815.715 43.686.035 65.750.639 0

6.8.2 Impozit pe venit amanat 141.286.864 0 0 0 0 0

6.9. Sume de plata intr-o perioada mai mare de 1 an 0 0 0 0 125.877.764 0

7. Provizioane pt. riscuri si cheltuieli 0 8.843.743 0 0 292.467 856.247

8. Venituri inregistrate in avans, din care: 13.152 6.040 0 0 28.284 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 28.284 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 13.152 6.040 0 0 0 0

9. Capital propriu din care: 2.558.304.379 2.049.023.424 1.125.577.664 1.513.409.127 2.031.716.400 10.715.220.719

9.1 Capital social 51.746.072 101.317.918 218.428.666 80.703.652 58.016.571 4.733.020.898

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 105.016 9.713.543 11.120.927 0 7.613.699 -4.747

9.4 Rezerve 2.968.499.916 792.416.361 554.812.747 733.044.446 675.683.960 -728.010.399

9.5 Rezultatul reportat 587.256.396 376.120.222 19.090.048 445.954.477 548.828.314 4.848.273.225

9.6 Rezultatul exercitiului 112.323.857 106.686.401 112.038.613 74.683.331 114.928.024 1.861.941.742

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0 0

9.8 Actiuni proprii 224.045 46.478.440 4.818.103 0 1.962.259 0

9.9. Elemente asimilate capitalului 645.164.114 425.405.435 214.904.766 803.294.017 0 0

9.10. Alte elemente de capitaluri proprii 733.508.989 707.051.486 0 179.023.221 628.608.091 0

9.11. Rezultat reportat adoptat prima data IAS 29 -2.540.075.937 423.209.502 0 -803.294.017 0 0

10. Total Pasiv 2.700.402.569 2.206.198.019 1.230.101.250 1.590.921.882 2.227.207.233 10.786.357.663

11. Activul net 2.585.359.113 2.047.970.517 1.125.569.885 1.508.255.145 2.157.886.631 10.715.220.719

12. Numar actiuni emise 517.371.068 982.545.119 2.162.443.797 807.036.515 580.165.714 6.940.914.284

13. Valoare unitara a activului net 4,9971 2,0844 0,5205 1,8689 3,7194 1,5437

14. Numar societati com. din portofoliu 123 49 99 135 47 34

14.1 Soc.admise la tranzactionare/piata reglementata 20 14 26 21 17 3

14.2 Soc.admise la tranzactionare/sistem alternativ 25 15 31 35 13 4

14.3 Societati neadmise la tranzactionare 78 20 42 79 17 27

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 1 0 17 0 0


