Activele nete ale fondurilor deschise locale
au crescut 1n luna noiembrie cu 1,9%

fonduri deschise locale Cota de piata fonduri deschise de investitii Cota de piati ylobala fonduri
MW cele mai performante 5 fonduri in ultimele 12 luni au inregistrat randamente anuale nete intre 6,4% si 17,6%; pe un orizont de 36 de luni,

cele mai performante 5 fonduri au avut randamente cuprinse intre 23,4% si 40,1%, obtinute de-a lungul ultimilor 3 ani de zile (fatd de luna no- 15%

iembrie 2017). . 8 101%

B jctivele nete ale celor 86 de fonduri deschise locale au crescut in luna noiembrie cu 1,9%, pand la 21,6 mid RON (4,43 mld €) iar de la incepu- 09y 16.0% fonduri de obligatiuni

tul anului au scazut cu 13,4%. fonduri diversificate 5%
W fondurile deschise locale au inregistrat in luna noiembrie intrari nete de 56,3 mil RON (11,6 mil €), fiind vizate cele de obligatiuni si instru- 8.2% fonduri de actiuni

mente cu venit fix (34,1 mil RON), cele reunite sub categoria "alte fonduri" (15,9 mil RON) si fondurile diversificate (12,7 mil RON), in vreme ce I fonduri cu capital garantat \

fondurile de actiuni (-4,3 mil RON), cele de randament absolut (-1,3 mil RON) si cele cu capital protejat (-0,8 mil RON) au inregistrat ieiri nete. 7.5% 66.9% B fonduri cu randament absolut

fonduri deschise strdine distribuite in RO alte fonduri - Iocale 49.0%

B activele nete exprimate in lei ale celor 108 fonduri deschise strdine distribuite in Romania au crescut in luna noiembrie cu 5,5%

fata de luna precedenta, pand la 0,94 mld RON (0,19 mld €) iar de la inceputul anului au scazut cu 4,4%. 4.3%
W fondurile deschise strdine distribuite in Romania, avand o pondere de 4,2% in totalul activelor fondurilor deschise de investitii, au inregistrat

in luna raportatad intrdri nete de 6 mil RON (1,2 mil €).

fonduri inchise (FIA) locale
B activele nete ale celor 33 de fonduri inchise (inclusiv SIF-uri si FP) au crescut cu 4,1% in luna noiembrie, pand la 20,6 mld RON (4,2 mld €), si
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au scazut cu 12,8% de la inceputul anului; fondurile inchise locale au avut intrdri nete de 24,5 mil RON (5 mil € ) in luna raportatd. Fondul Proprietatea 9978.9 9,978.9 23.4%
piata totala a fondurilor ERSTE Asset Management 5327.9 24.7% 0 288.8 5,616.7 13.2%
B activele nete ale celor 227 de fonduri deschise siinchise, locale si strdine, au crescut in luna noiembrie cu 3%, pana la nivelul de 43,7 mld RON Raiffeisen Asset Management 49945 23.2% 0 108.2 5102.7 12.0%
(8,8 mld €), iar de la inceputul anului au scazut cu 12,9%; intrdrile nete ale lunii au totalizat 86,8 mil RON (17,8 mil EUR). BRD Asset Management 41433 19.2% 0 41433 9.7%
BT Asset Management 3,675.1 17.0% 328.7 4,003.8 9.4%
TOP 5 performant la 12 luni fonduri deschise locale* Tip fond ultimele L S 25 L s
12 luni NN Investment Partners* 2,457.9 11.4% 0 2,457.9 5.8%
. . 0y

BT Energy (administrat de BT Asset Management) actiuni 17,6% i LT LS00 o
. o o - SIF Oltenia 1924.3 1,924.3 45%

QOTP Global Mix - Clasa L (administrat de OTP Asset Management) multi-active flexibile 10,7% -
SAI Muntenia Invest 14 0.01% 1495.6 1,497.0 3.5%
NN (L) International Romanian Bond(administrat de NN Investment Partners) Obligatiuni si instrumente cu venit fix 74% SIF Transilvania 10883 10883 2.6%
Amundi Stabilo (administrat de Amundi Asset Management) Obligatiuni si instrumente cu venit fix 7,2% OTP Asset Management 577.1 2.7% 0 577.1 1.4%
QTP Premium Return - Clasa L (administrat de OTP Asset Management) Randament Absolut 6,4% Certinvest 35.9 0.2% 149.8 56.5 242.2 0.6%
* randament anual. net de comisioane Atlas Asset Management 33.6 0.2% 200.4 234.0 0.5%
Swiss Capital Asset Management 15.9 0.1% 190.4 206.3 0.5%
TOP 5 performanta la 36 de luni fonduri deschise locale* Tip fond ultimele Globinvest 623 0.3% 143 2053 0.5%
36 luni SAl Broker 15.4 0.1% 1516 167.0 0.4%
ETF -BEBT Index Romania ROTX (administrat de BT Asset Management) multi-active agresive 40,1% Amundi Asset Management 154.9 0.7% 0 154.9 0.4%
ETF -BET Tradeville (administrat de Tradeville Asset Management) actiuni 38,9% STAR Asset Management 7.7 0.1% 92.1 109.8 0.3%

. -, . 1.2 .09 71.7 72. .29
Certinvest BET Index (administrat de CERTINVEST) actiuni 33,4% ol 0.0% ) 0.2%
FDI Prosper Invest (administrat de SAI Broker) Iti-active flexibil 23,6% STKFnanca a ad o1
rosper Inv ministr roker multi-active flexibile ,

osperinvestia stratde oke ° Patria Asset Management 47.1 0.2% 0 47.1 0.1%
Certinvest XT Index (administrat de CERTINVEST) actiuni 23,4% Tradeville Asset Management 16 0.1% 1 127 0.03%
* Randament pe intreaga perioadd, net de comisioane SAFI Invest 46 4.6 0.01%
total (mRON) 21,573 100% 20,564 454 42,591 100%

fonduri locale dinamica subscrieri & nr. nr. subscrieri nete (mRON) active nete (mRON) ** fonduri straine (doua avand exclusiv investitori locali)

active Fonduri Investitori A oct. %MoM %YTD
obligatiuni & instrumente cu venit fix 21 216,565 34.1 125.1 -3,217 14,925 1.3% -15.2%
multi-active 28 68,442 12.ul 02 =15 1,236 4:1% =47% A.AF reprezinta Asociatia Administra- ., mele emise de A.S.F. (care este autorita-  pozitive independent de evolufiile piefei;
actiuni 19 16,668 -4.3 3 %8 1524 10.0% 0.2% torilor de Fonduri i este organizatia profe- o, de reglementare si supraveghere) si ® de actiuni: investesc minimum 85%
capital garantat/protejat 1 2,096 -0.8 -4.8 -70 105 0.3% -62.0% sionald neguvemamentalé a operaton'lor din opereazé pe principiul diversificirii riscu- din active in ac}iuni (OUG 32/20]2)’
randament absolut 8 2,977 13 53 154 183 2.8% -A7.2% industria Organismelor de Plasament Co- 1 i a] administrarii prudentiale; Risc (Valoare la Risc prescurtat VaR)
alte fonduri 9 40,579 15.5ep 89.6 -345 3,599 0.8% -6.8% lectiv din Romania care reuneste 18 societa- @ au obligatia de riscumpirare continud - indica pierderea maxima pe care o poate
total FDI 86 | 347277 | 563 207.8 3703 | 21573 | 19% | -13.4% fi de administrare a investifiilor (SA.L). 4 tilurilor de participare emise, adica pe  inregistra valoarea unitatii de fond intr-un
multi-active 2 24 0.0 0.0 0 149 -0.4% -19.1% Fondul Proprietatea, 5 Societati de Investitii  o2¢= qurata de functionare a respectivului  interval de timp si cu 0 anumita probabili-
actiuni 1 88,24 0.0 0.0 0 19,245 41% -12.8% Financiare (S.LF) si 4 banci depozitare. OPCVM: tate in conditii normale de piaté. Pornind
randament absolut 6 60 25.0 05 35 425 9.0% -3.8% Incepand cu decembrie 2007 AAF este Un OPCVM se poate infiinta pebazide  de la practica internationald acest indicator
alte fonduri 14 228 05 03 39 745 0.2% -16.8% membrd a EUROPEAN FUND AND ¢ ract civil sub forma de fond deschis e este calculat pe un orizont de timp de 1 an
total FIA (inclusiv SIF si FP) 33 88,572 24.mai -0.8 94 20,564 4.1% -12.8% ASSET MANAGEMENT ASSO- investitii sau prin act constitutiv si atunci  cu probabilitatea de 95%. De exemplu:
total fonduri 119 435,849 80.8 207.0 -3,609 42137 2.9% -13.1% CIATION (EFAMA)). este societate de investitii; A.O.P.C. sunt  daca un fond are un indicator VaR de 10%,

O.P.C.VM. sunt Organisme de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare (eng.
UCITS - Undertaking for Collective Inve-

"Alte Organisme de Plasament Colectiv"
(denumite si FIA - Fonduri de investitii al-

acest lucru inseamna ca la o investitie de
100 RON in fondul respectiv exista o pro-

active nete (mRON

fonduri straine dinamica subscrieri &

| o subscrieri nete (mRON) . . . R - . .

active nrfonduri  nrinvestitori - YID %MoM %D ; - ternative) respectiv terrmTlologla. utlllZé'ita babilitate de 95% ca pierderea pe care in-
P - X o . 2.0 2 stment in Transferable Securities) respec- 4, jegislatie pentru fondurile inchise de in- vestitorul o poate inregistra intr-un an s nu
obligatiuni & instrumente cu venit fix 43 n.a. 01.feb -0.3 0l.ian 142 2.6% -18.5% tiv terminologia utilizata in legislatie pen- Vestitii. depaseasca 10 RON, altfel spus sa rimand
multi-active 1 n.a. -3.2 -8.1 -42.7 446 2.6% -8.3% tru fondurile deschise de il’lVeSti;ii. Spre deosebire de fondurile deschise la cu cel putin 90 RON din cei 100 RON

actiuni 50 na. 8.0 -124 27.ian 328 11.8% | 12.5% O.P.C.VM. sunt fondurile deschise si ;e politicile de investitii si regulile de di-  investiti initial.
randament absolut 2 na. 0.0 0.0 -3.4 18 6.2% | -27.8% societatile de investitii care indeplinesc  yergificare sunt foarte riguros reglementate Daci fondul ar avea un VaR de 25%,
alte fonduri 2 na. 0.0 0.0 0 0.2 100.0% | 100.0% urmétoarele conditii: prin regulamentele A.S.F., la fondurile atunci existd o probabilitate de 95% ca
total FDI 108 na. 6.0 -20.8 -17.9 935 5.5% | -4.4% ® au cascop unic efectuareadeinvestitii  chise de investitii aceste doud elemente  pierderea maximi pe care investitorul o
total FIA - N = = = = = = colect.ive Plasénd resursele l?éne$ti atrase  gynt mai permisive. poate inregistra intr-un an si nu depdseas-
total fonduri 108 na. 6.0 208 17.9 935 5.5% -4.4% numai in instrumente financiare care sunt in conformitate cu noul standard al Eu-  ca 25 RON, altfel spus sa rimana cu cel
expres nominalizate in regulamentele i 1,can Fund and Asset Management Asso- putin 75 RON din cei 100 RON investiti

ciation - EFAMA - unde si AAF este mem-  initial.
. _ _ bra dupa politica de investitii anuntata prin Modified duration - pentru un portofo-
sullSl}I‘IBI'I Ilell} ne “I]“" lll} ll]llll (mﬂﬂ“] prospectul de emisiune al OPCVM acestea  liu de instrumente cu venit fix reprezintd
se impart in: modificarea procentuald aproximativa a
TR —— — m = P ® monetare: investesc in instrumente  valorii portofoliului ca urmare a modifica-
FDI m“ma!““" §i instrumente cu venit fix FOI multi-active FOI ﬂl:!llllll monetare si in obligatiuni in conformitate  rii cu 1% a randamentelor tuturor instru-
cu prevederile Ghidul CESR /10-049 (tran-  mentelor cu venit fix care fac parte din
155 158 234 244 252 g 125 34 spus in legislatia nationald prin Instructiu-  structura acelui portofoliu. Spre exemplu,
T 3 58 30 63 44 28 34 37 25 nea CNVM nr:1/2012); aceste fonduripotfi:  incazul in care un fond are o valoare a indi-
501 93 12 1 2110 10 13|24 13 23 15 a) fonduri monetare pe termen scurt-se  catorului Modified duration de 1, o
4 2 3 caracterizeaza prin scadente medii ponde-  crestere a randamentelor de piata cu 0,5%
rate si durate de viata medii ponderate fo-  pentru toate instrumentele din fond ar de-
6 -4 arte scurte; termina o diminuare a valorii unitatii de
b) fonduri monetare de piata monetara  fond de aproximativ 0,5%.

3432 176 43 - se caracterizeazd prin 'scaden,te medii . intre ratele dobémzi'lor de p%agﬁ si prep:ﬂ
o> oo oo 00O0COCOOOaOo > o oo oOoooooo o o o O ooooOoooo ponderate si durate de viata medii pondera- %nstrumentelor cu venit fix exista o relatie
= = & AN AN NN NN NSNS = = & &N AN AN NN NN NN Ll T A A A A te mai lungi; inversa, in sensul ca o crestere a ratelor de
- - 0O 00 00 o000 o - < - -0 006068 808060 8 - < A T = T = T ® de obligatiuni: investesc minimum  dobanda conduce la o diminuare a valorii

- - 80%din active in instrumente cu venitfixin  acestora.

FDI capital !]aramml protejat FDI randament absolut conformitate cu OUG 32/2012 i au expu- Modificarile ratelor de dobanda se re-
nere zero pe actiuni, fonduri de actiuni §i  flecta imediat in valoarea unitatii de fond
derivate de actiuni; doar in cazul in care titlurile din portfoliu

m - - E — mw ® multi - active (multi asset): inves-  sunt evaluate prin metoda marcarii la piata
l -1 3 1 .2 l 5 l .- . - tesc intr-un mixt de instrumente in orice s dacd acestea sunt lichide.
-6 -6 i 9 6 7 -8 b I -6 .7 -3 -5 -1 combinatie §i durata de detinere care nu se In cazul in care titlurile din portofoliu se
M -19 14 21 regaseste in celelalte categorii principale;  evalueaza folosind metoda amortizarii asa
-24 aceste fonduri pot fi: cum se intdmpla in cazul majoritatii fon-
a) defensive - cu expunere de maximum  durilor monetare si de obligatiuni din Ro-
33 -61 35% pe instrumente cu venit variabil (con-  mania, efectele modificarilor ratelor de
P N N s [ ST Jorm OUG 32/2012); dobanda asupra valorii unitatii de fond se
g S % :__, % :‘_1 % E % g %‘ = pgp S %‘ % g % E E‘ % g g o b) echilibrate - cu expunere cuprinsd  reflecta doar la momentul vanzarii titluri-
T T oooo0co0co0o0 o0 = T T -8 coco0oo0co0ooooo T T intre 35% si 65% pe instrumente cu venit  lor, cand se inregistreaza diferenta dintre
variabil (OUG 32/2012); pretul folosit in evaluare si cel de piata.
FDI alte fonduri total Fll ¢) agresive - cu expunere de minimum Standardul international adoptat inclu-
65% pe instrumente cu venit variabil  siv de catre Asociatia Europeand a Fondu-
(OUG 32/2012); rilor si Administratorilor de investitii
82 90 95 35 25 d) flexibile - au caracteristic un mixt de  (EFAMA) pentru diferel?giefea .fondurilor
17 38 14 53 48 10 38 16 instrumente cu pondere §i durata de define-  monetare de cele de obligatiuni, apeleaza
1N 15 revariabile; expunerea pe oricare dintre in-  la acest indicator, respectiv fondurile mo-
21 13 || . 0 - i 0 o strumente putdnd varia de la 0% la 100%. netare au un modified duration sub 1, in
- e 0 1 ® cu capital garantat/protejat: cu  vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta
-6 -4 1 grad de protectie a capitalului investit; in-  un indicator supraunitar.
vestifiile se realizeaza conf. prevederilor Pentru mai multe informatii legate de
-662 oUG 32/2012; evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro
o o o o o o o o o o o o o @ ) o o o o o o o =] =) o o ® curand, t absolut (absolute re-  sau telefonati la 021-312.97.43.
- - & & &8 & & &8 & & &8 & - = & 8 & &8 &8 & &8 & &8 & 9« . . .
= & = &N @™ @w b 8 = &8 =& s = s ~ = ~ 3 - ) = f= = = = — turn): au o politica flexibila cu obiectiv JAN PRICOP,
T =8 e 8 8 &8 & & &= °©° = - - = e e e e e e e e - . principal de generare a unor randamente DIRECTOR EXECUTIV AAF

FONDURILE DESCHISE VANDUTE iN ROMANIA IN LUNA NOIEMBRIE 2020
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(millei) %  VaR (mille) %  VaR (mille) %  VaR
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX NN (L) International ING Moderat EUR ** NN Investment PartnersB.V. | 547 | 02 | 1,7 | 55 NN (L) European Real Estate * NN Investment PartnersB.V. | 57 | 0,2 | (17,0)| 33,8
Amundi Fund Solutions - Buy and Watch High Amundi Luxembourg SA 18 0 NN (L) International ING Moderat RON * NN Investment PartnersB.V. | 111 | 0,8 | 48 | 113 NN (L) European Sustainable Equity * NN Investment PartnersB.V. | 82 | 0,1 | 11,2 | 26,3
Income Bond 01/25 * o NN (L) Patrimonial Balanced * NN Investment PartnersB.V. | 281 | -1 52 | 147 NN (L) Global Equity Opportunities * NN Investment PartnersB.V. | 527 | 2,9 | 100 | 274
Amundi Fund Solutions - Buy and Watch High |\ i1 wembourg SA. | 07 | 0 Omninvest SIRA 121 o |@30] 205 NN (L) Global High Dividend * NN Investment PartnersBY. | 6,8 | 0,9 | (4,0) | 28,7
Income Bond 08/25 - ' Patria Stock Patria Asset Management S.A| 37 0 (6,6) | 16,2 NN (L) Global Sustainable Equity * NN Investment PartnersB.V. |27,7 0,5 21,7 (27,0
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND ™ _| AmundiLuxembourg 5.A. 66 1 -02 | G8) Transilvania GLOBINVEST 3081 0 | (713) ] 174 NN (L) Greater China Equity * NN Investment PartnersCR., {92  [34  [329 |320
é\l'}Angéﬁlc?Ué\loD’\lSDEyERGlNG MARKETSLOCAL | ppundi Luxembourg S.A. 03| 0 | (49 AGRESIVE NN (L) Health & Well-being * NN Investment PartnersB.V. {7,2 [0 (01) {302
AMUNDI FUNDS EURO AGGREGATE BOND * Amundi Luxembourg S.A. 29 | 01| 32 BT Index Romania ROTX BT Asset Management 2341 -08] 18 | 298 NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners B.V. (7756 [-82 |(7,6) (294
AMUNDI FUNDS EURO CORPORATE BOND * Amundi Luxembourg S.A. 51 | 01| 07 Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobinvest ~ |GLOBINVEST 7.7 0 [ (11,2)] 292 NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * NN Investment PartnersBV. (87 |-02 [108 319
AMUNDI FUNDS EURO GOVERNMENT BOND* | Amundi Luxembourg S.A. 39 | 04 | 32 Napoca GLOBINVEST 13,6 0 (39) | 255 NN (L) US High Dividend * NN Investment PartnersB.V. |75 |-09 (24 (289
AMUNDI FUNDS OPTIMAL YIELD * Amundi Luxembourg SA. 33 0,2 (0,0) NN (L) International ING Dinamic EUR ** NN Investment Partners B.V. 35,4 0 (0,7) 3,0 OTP AvantisRO - Clasa E ** OTP Asset Management 1 0,8 0,0
AMUNDI FUNDS PIONEER STRATEGIC INCOME* | Amundi Luxembourg SA. 5,1 0,1 (1,6) NN (L) International ING Dinamic RON * NN Investment Partners B.V. 84,1 -3,6 23 18,0 OTP AvantisRO - Clasa L OTP Asset Management 314 |-1 (4,3) 25,5
AMUNDI FUNDS PIONEER US BOND * AmundiLuembourgSA. | 19 | 0,1 | (13) FLEXIBILE OTP Expert OTP AssetManagement 122 |21 |{46) |263
AMUNDI FUNDS STRATEGIC BOND * AmundiLuxembourgSA. | 55 | o | 40 Amundi Funds - Pioneer Flexible Opportunities * | Amundi LuxembourgSA. | 57 | 0 | (32) | 233 | | pBMPEQUITY RESEARCH* frste ssetManagement o9 lo1 - |107 (254
A o Amundi Asset Management BRD Diverso Clasa A BRD Asset Management 62,7 1 -09 | 1) ] 9,0 — — —
mundi Stabilo SAL 136,1| 4.8 7,2 39 BRD Diverso Clasa E ** BRD Asset Management 170 | 06 | 40)] 35 Raiffeisen Actiuni Ra!ffe!sen Asse.t Management|61 0,5 2,1) 26,8
Amundi UniCredit Premium Portfolo- Prudential | Amundi LuxembourgSA. | 04 | 0 | (0.8) FDI PLUS INVEST SAI Muntenia Invest SA 14 | 0 | (1)) | 163 | |Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 268 * ﬁ;ﬁ:‘;&g;{’ﬁ' o1 o |84 [339
BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 155571 -205 | 04 | 6,2 FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 54 0 1,0 — ] ] Raiffeisen Captal
BRD Obligatiuni BRD Asset Management 9571 23 | 57 | 74 Fortuna Clasic SAI Broker S.A. 711 0 | 51| 195 Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 % Management Au. 0 0
BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 17109 285 | 49 | 65 NN (L) First Class Multi Asset * NN Investment PartnersB.V. | 126 | 0 00 | 71 Raiffeisen Eurasien -Aktien * Raiffeisen Capital 0 0
BRD Simplu BRD Asset Management 1073 ] 22,7 04 OTP Global Mix - Clasa E ** OTP Asset Management 28 | 01 0,0 Management Au.
BRD USD Fond ** BRD Asset Management | 262,8| 1,6 | 37 | 48 OTP Global Mix - Clasa L QTP Asset Management 182 | 07 | 107 | 12,0 Raiffeisen Europa - Aktien * RMaaIEfglss%gzml 02 o (109) |365
Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 126 | 0,1 | 40 OTP Real Estate & Construction - Clasa E** OTP Asset Management 1 0 0,0 RAIFFEISEN GLOBAL EQUITY = Raiffeigs o Asset Man agement|30,1 |32
Erste Bond Corporate PLUS ** Erste Asset Management GmbH| 33 0 1,0 | 156 QTP Real Estate & Construction - Clasa L OTP Asset Management 134 0 (58 | 251 — - - -
Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management  {1022,6| -57 | 1,2 | 58 Raiffeisen Conservator EURO FWR A ** Raiffeisen Asset Management| 90,7 | 0,5 | 23 Raiffeisen Osteuropa -Aktien * mg:g:%g;mﬂl 01 |0 (19.9) (491
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management  3567,3| -19,8 | 34 | 3,5 Raiffeisen Conservator EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management| 193 | 0 | (0,5) - . Raiffeisen Capital
ERSTE BOND LOCAL EMERGING * Erste Asset ManagementGmbH| 0.1 | 0 | (86) | 12,9 | |Raiffeisen Conservator EUROPREMIUM ™ |Raiffeisen Asset Management| 3.9 | 149 | 2.1 Raiffeisen Russland - Aktien Management Au. I L L
ERSTE FIXED INCOME PLUS * Erste Asset ManagementGmbH| 54 | 0 24 | 71 Raiffeisen Conservator RON FWR A Raiffeisen Asset Management| 318 | 05 | 43 FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT
ERSTE Liquidity RON (fost Erste Money Market RON) |ERSTE Asset Management 29331 12,7 | 30 | 15 Raiffeisen Conservator RON FWR D Raiffeisen Asset Management| 33 0 1,1 Raiffeisen Confort |Raiffeisen Asset Managementl 105,4 |—0,8 | 22 |5,38
ERSTE RESPONSIBLE RESERVE * Erste Asset Management GmbH| 0 0 04 | 21 Raiffeisen Conservator RON PREMIUM Raiffeisen Asset Management| 7,6 1 42 FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
ESPA Bond Danubia * Erste Asset Management GmbH| 0,4 0 (1,2 | 12,7 Raiffeisen Moderat EURO FWR A ** Raiffeisen Asset Management| 42,2 | 03 24 AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN Amundi Luxembourg S.A. 106 | -19 ) 79
ESPA BOND DOLLAR * Erste Asset Management GmbH| 6 0 | 1] 68 Raiffeisen Moderat EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management| 212 | 0 | (1,2) MULTI-STRATEGY * ’ ' '
ESPA Bond Dollar * Erste Asset Management GmbH| 44 | 0,1 | 63 | 638 Raiffeisen Moderat EURO PREMIUM ** Raiffeisen Asset Management| 29 | 02 | 23 Audas Piscator ** Atlas Asset Management 74 | 0 [(102)
ESPA BOND DOLLAR CORPORATE EUR * Erste Asset ManagementGmbH| 0,1 | 0 [ 00 | 10,0 Raiffeisen Moderat RON FWR A Raiffeisen Asset Management| 23,8 | -1,2 | 40 ESPA GLOBAL INCOME * Err;tg ﬁ\sset Management 761 0 | 63| 141
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * Erste Asset Management GmbH| 2,8 0 8,6 | 10,0 Raiffeisen Moderat RON FWR D Raiffeisen Asset Management| 18,6 | -0,3 | (0,3) OTP Dimamic ~Gasa E°* TP Asset Management 5 o1 as 00
ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE * | Erste Asset Management GmbH| 0 8,8 9,9 Raiffeisen Moderat RON PREMIUM Raiffeisen Asset Management| 23 0 3,9 OTP Dinamic - Clasa L OTP Asset Management 1'1 0 - 0'0
ESPA BOND EMERGING-MARKETS * Erste Asset Management GmbH| 0,5 0 29 | 11,7 STAR Next STAR Asset Management 11,91 0 [(10,0)] 232 OTP Premium Retur - Casa £+ OTP Asset Management 0'6 0 0'0
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NN (L) US Factor Credit * NN Investment PartnersB. | 15,6 | 1 85 8.4 UE i G ' Raiffeisen Ron Flexi Ra!ffe!sen Assgt Management| 377,5| 1,2 | 3,1 | 248
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. & L ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management| 11,6 | 02 | (3,2) | 347 DCP Investitii Atlas Asset Management 73,0 0 -16,8
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