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RAPOIT e Constatar efective

Catre Conducerea SAl Muntenia Invest SA (,Societatea”) in calitate de
Societate de Administrare a Societatii de Investitii Financiare MUNTENIA
S.A.

Am efectuat procedurile convenite cu dumneavoastra in Contractul de proceduri convenite din
data de 15 octombrie 2021 si detaliate mai jos. Procedurile pe care le-am efectuat sunt
destinate exclusiv scopului de a va asista la indeplinirea cerintelor de conformitate ale Societatii
cu legislatia relevanta in materie de raportare continua.

Preambul

In data de 23 august 2021, un grup de actionari ai SIF Muntenia care detineau la acea data,
colectiv, mai mult de 5% din capitalul social al Societatii de Investitii Financiare MUNTENIA S A
(,,Grupul de actionari”}, a formulat o solicitare, primita la sediul KPMG in data de 25 august
2021, respectiv “Solicitare efectuare analiza a anumitor contracte incheiate de SIF Muntenia
S.Asia raporturilor de afiliere cu anumite entitati” (,,Solicitarea”); KPMG a comunicat Societatii
Solicitarea Grupului de actionari in data de 31 august 2021

In data de 29 septembrie 2021, in urma intalinirilor de clarificare a Solicitarii, Grupul de actionari
prin reprezentanti a transmis KPMG o lista de 10 proceduri convenite iar KPMG a comunicat
aceasta lista de proceduri catre Societate, la aceeasi data, Conform Adresei nr. 5043/112616
din data de 8 octombrie 2021 primita de catre KPMG din partea Societatii, procedurile pentru
care solicitati angajarea noastra sunt cele enumerate mai jos, la capitolul ,Servicii”. Ne-ati
informat ca aceste proceduri, solicitate noua prin Adresa nr. 5043/112616, difera de cele
transmise de catre reprezentantii Grupului de Actionari in data de 29 septembrie 2021 deoarece
Societatea a exclus acele proceduri sau acele componente ale procedurilor care, in urma analizei
Societatii, nu fac obiectul unei raportari publice si/sau:

— fie incalcau regulile de confidentialitate (de exemplu Societatea a considerat informatii
confidentiale urmatoarele: cuantumul comisioanelor de administrare percepute de
administratorii fondurilor care atrag resurse in mod privat si care nu publica prospectele de
emisiune ale fondurilor pe propriul website si informatiile privind actionarii SIF Muntenia.
Intelegem ca punctul de vedere al Societatii referitor la confidentialitatea informatiilor din
cuprinsul documentelor constitutive ale fondurilor care atrag resurse in mod privat a fost
exprimat si pe baza corespondetei cu administratorii respectivelor fonduri;

— fie au fost considerate nerelevante si in exces fata de solicitarea initiala a Grupului de
Actionari din data de 23 august 2021 (de exemplu: compararea randamentului mediu
anualizat pentru investitiile in unitati de fond si OPUS Chartered Issuance cu indicele BET-
TR si S&P500).
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Angajamentul nostru s-a desfasurat in conformitate cu Standardul International privind Serviciite
Conexe (ISRS) 4400 aplicabil angajamentelor pe baza de proceduri convenite.

Suficienta si gradul de adecvare al procedurilor este exclusiv responsabilitatea Conducerii SAI
Muntenia Invest SA in calitate de Societate de Administrare a Societatii de Investitii Financiare
MUNTENIA S A. (,Conducerea Societatii”). In plus, responsabilitatea dumneavoastra include
asigurarea faptului ca procedurile sunt in conformitate cu cerintele de raportare conform art.
108 din Legea 24/2017 si art. 144 din Regulamentul nr. 5/2018 privind solicitarile efectuate de
grupuri de actionari care detin mai mult de 5% din capitalul social al unei societati

Dumneavoastra, Conducerea Societatii, ne-ati confirmat ca, in opinia Dvs., avand in vedere
constrangerile legale si contractuale, procedurile convenite sunt rezonabile, suficiente si
adecvate pentru scopul detaliat in primul paragraf si in conformitate cu cerintele de raportare
conform art. 108 din Legea 24/2017 si art. 144 din Regulamentul nr. 5/2018 privind solicitarile
efectuate de grupuri de actionari care detin mai mult de 5% din capitalul social al unei societati.

Prin urmare, nu facem nicio reprezentare cu privire la suficienta si gradul de adecvare a
procedurilor fie pentru scopul pentru care raportul nostru a fost solicitat sau pentru orice alt
scop.

Procedurile efectuate sunt sumarizate in cele ce urmeaza;

1} Obtinerea de la Societate a detaliului privind investitiile in unitati de fond de la data de
31 decembrie 2020 care sa cuprinda cel putin urmatoarele informatii: nume fond de
investitii, societate de administrare a fondului de investitii, numar de unitati de fond in
sold la 31 decembrie 2020, valoare contabila la data de 31 decembrie 2020 {(in lei si
valuta originala);

2) Raportarea sub forma tabelara a comisioanelor de administrare percepute de
administratorii fondurilor care publica informatiile respective pe propriul site, in care
Societatea de Investitii Financiare MUNTENIA S A. {,,SIF Muntenia SA”) are investitii
la data de 31 decembrie 2020, compararea acestora cu informatiile privind
comisioanele de administrare incluse in prospectele de emisiune ale fondurilor valabile
la aceeasi data si raportarea diferentelor;

3} Obtinerea de la Societate a detaliului privind investitiile in obligatiuni de la data de 31
decembrie 2020 care sa cuprinda cel putin urmatoarele informatii: nume emitent
obligatiuni, serie de identificare obligatiuni, valoare contabila la data de 31 decembrie
2020 {in lei si valuta originala);

4) Pentru toate investitiile in unitati de fond si obligatiuni in sold la 31 decembrie 2020
conform detaliilor primite la punctele 1 si 3, obtinerea de la SIF Muntenia S.A. a notelor
de fundamentare a investitiei si raportarea motivelor care au stat la baza fundamentarii
si mentinerii investitillor asa cum sunt exprimate in documentele obtinute;

5) Obtinerea de la Societate a calculului randamentutui mediu anualizat pentru fiecare
investitie in unitati de fond in sold la data de 31 decembrie 2020, pentru perioada 1
ianuarie 2014 - 31 decembrie 2020, determinat folosind formula Time-weighted rate
of return (TWRR) utilizand fluxuri de numerar in moneda originala si efectuarea
urmatoarelor proceduri:

a) Verificarea acuratetei matematice a calculului si raportarea oricaror diferente;

b) Efectuarea unei selectii de fluxuri de numerar mai mari de 100.000 lei, incluse in
calculul obtinut, astfel: in cazul in care populatia de fluxuri de numerar ce depasesc
100.000 lei este mai mare de 20 de incasari/plati, selectarea aleatorie a 10 fluxuri
de numerar; in cazul in care populatia de fluxuri de numerar ce depasesc 100.000
lei este mai mica de 20 de incasari/plati, selectarea intregii popuiatii;

¢) Pentru selectia de fluxuri de numerar efectuata conform punctului 5b), compararea
sumelor fluxurilor de numerar selectate cu extrasele bancare si raportarea
diferentelor mai mari de 100 lei sau echivalent in EUR 20;



d} Raportarea sub forma tabelara a randamentului mediu anualizat pentru fiecare
investitie in unitati de fond in sold la data de 31 decembrie 2020, pentru pericada
1 ianuarie 2014 - 31 decembrie 2020, determinat folosind formula Time-weighted
rate of return si obtinut la punctul 5

6) Obtinerea de la Societate a tabelului de miscare a investitiei in OPUS Chartered
Issuances (,OPUS”) de la data de 3 octombrie 2014 pana la data de 31 decembrie
2020, care sa cuprinda urmatoarele informatii:

— fluxuri de numerar incasate, dupa natura lor, pentru fiecare data a incasarii;
— fluxuri de numerar platite, dupa natura lor, pentru fiecare data a platii;
— diferentele ce provin din evaluarea la valoare justa si diferente de curs;

— calculul soldului final al investitiei la data de 31 decembrie 2020, in baza
elementelor mentionate

Verificarea acuratetei matematice a tabelului de miscare obtinut, reconcilierea soldului
final al investitiei cu situatiile financiare de la data de 31 decembrie 2020 si raportarea
diferentelor si a situatiei fluxurilor de numerar incasate, dupa natura lor, pentru fiecare
data a incasarii

7) Obtinerea de la Societate a calculului randamentului mediu anualizat pentru investitia
in OPUS, pentru perioada 3 octombrie 2014 - 31 decembrie 2020, determinat folosind
formula Time-weighted rate of return (TWRR) si efectuarea urmatoarelor proceduri:

a) Verificarea acuratetei matematice a calculului si raportarea oricaror diferente;

b) Compararea sumelor fluxurilor de numerar incluse in calculul obtinut la punctul 7
cu extrasele bancare si raportarea diferentelor mai mari de 100 lei (sau echivalent
EUR 20);

c) Raportarea sub forma tabelara a randamentului mediu anualizat pentru investitia in
OPUS, pentru perioada 3 octombrie 2014 - 31 decembrie 2020, determinat
folosind formula Time-weighted rate of return (TWRR) si obtinut la punctul 7.

8) Obtinerea de la Societate a documentatiei cu privire la evitarea conflictului de interese
in legatura cu administratorii fiecarui fond de investitii in care SIF Muntenia S.A. are
detineri la data de 31 decembrie 2020, in conformitate cu prevederile Regulamentului
UE 231/2013 si raportarea concluziilor analizei efectuate de Societate

Detaliem mai jos constatarile noastre:

1. Cu privire la procedura 1, am obtinut de la Societate detaliul privind investitiile in unitati
de fond de la data de 31 decembrie 2020 care cuprinde urmatoarele informatii: nume
fond de investitii, societate de administrare a fondului de investitii, numar de unitati de
fond in sold la 31 decembrie 2020, valoare contabila la data de 31 decembrie 2020 (in
lei si valuta originala).

2. Cu privire la procedura 2, am obtinut de la Societate comisioanele de administrare
percepute de administratorii fondurilor care publica informatiile respective pe propriul
site, cu referire la fondurile in care SIF Muntenia SA are investitii la data de 31
decembrie 2020 (prezentate in Anexa 1). Am comparat comisioanele de administrare
obtinute de la Societate cu informatiile privind comisioanele de administrare incluse in
prospectele de emisiune ale fondurilor valabile la aceeasi data conform Anexei 1 la
acest raport si nu am identificat diferente.

3. Cu privire la procedura 3, am obtinut de la Societate detaliul privind investitiile in
obligatiuni de la data de 31 decembrie 2020 care cuprinde urmatoarele informatii: nume
emitent obligatiuni, serie de identificare obligatiuni, valoare contabila la data de 31
decembrie 2020 (in lei si valuta originala)

4. Cu privire la procedura 4 raportam urmatoarele:



— nu am obtinut de la Societate notele de fundamentare a investitiilor in obligatiunile
emise de Banca Transilvania SA, Capital Leasing IFN S.A. si Impact Developer &
Contractor S A si aflate in sold la 31 decembrie 2020 conform detaliilor primite la
punctele 1 si 3;

— am obtinut de la Societate notele de fundamentare a investitiilor in unitatile de fond
in sold la 31 decembrie 2020 conform detaliilor primite la punctele 1 si 3 si
raportam motivele care au stat la baza fundamentarii investitiilor in unitatile de
fond, asa cum sunt exprimate in documentele obtinute, in Anexa 5

Cu privire la motivele care au stat la baza mentinerii investitiilor in unitatile de fond, am
obtinut de la Societate Informarile periodice asupra evolutiei unitatilor de fond din
portofoliul SIF Muntenia SA, intocmite semestrial de Compartimentul Analiza
Oportunitati Investitionale si Plasarea Activelor aferente perioadei 2019 — 2020, care,
fara a exprima in mod formal propuneri sau concluzii cu privire la mentinerea investitiilor
in unitatile de fond, includ urmatoarele sectiuni de analiza spre infomarea Conducerii
Societatii:

- Prezentare fonduri

- Active nete fonduri - evolutie

- Portofoliul SIF Muntenia SA

- Dinamica VUAN si randamente

- Mentiuni speciale

- Operatiuni cu unitati de fond desfasurate in cursul perioadei

- Concluzii

- Fisele individuale ale fonduritor

De asemenea, reprezentantii Societatii ne-au informat asupra faptului ca:

— motivele care stau la baza fundamentarii investitiilor in unitati de fond se regasesc
sumarizate si in raportul anual al administratorului Societatii de Investitii Financiare
MUNTENIA S A. (intocmit de Societate) pentru anul 2014 disponibil la adresa
https://www sifmuntenia.ro/wp-content/uploads/2016/08/1523 pdf, mai specific
detaliate in paragraful urmator din raportul anual;

“Titlurile de participare la OPCVM contribuie la reducerea riscului general al
portofoliului prin diversificare si asigura accesul la segmente ale pietei financiare si
de investitii care nu puteau fi accesate in mod direct din motive de reglementare sau
de costuri. In administrarea acestui subportofoliu a inceput sa devina mai importanta
componenta de participatii la fonduri de investitii cu un profil de risc mai ridicat, care,
pentru obtinerea rentabilitatilor mai ridicate pe care le presupun, necesita o perioada
mai lunga de detinere pentru a-si atinge potentialul, astfel ca in 2014 a crescut
proportia titlurilor de participare detinute ca active circulante fata de cele recunoscute
ca imobilizari financiare.

— motivele care stau la baza fundamentarii investitiilor in instrumentele emise de
OPUS Chartered Issuances (,OPUS") au fost prezentate de catre Societate in
scrisoarea de raspuns transmisa Autoritatii de Supraveghere Financiara in data de
21.06.2021 ca urmare a Adresei ASF nr. SI-DG 10381/17.06.2021, care ne-a fost
pusa la dispozitiei. Conform analizei Societatii:

“Din perspectiva oportunitatii detinerii acestor instrumente, achizitionarea st
detinerea au vizat implementarea de catre conducerea SA!l Muntenia Invest SA a
unei politici de investitii diversificate, in scopul exploatarii avantajelor oferite de
diversificarea tipurilor de instrumente financiare detinute. Prin
cumpararea/restructurarea acestor instrumente financiare a fost realizata / a
continuat expunerea pe instrumente financiare cu venit fix, tocmai pentru a asigura
diversificarea portofoliului administrat si reducerea riscului general al portofoliului
administrat de SAl Muntenia Invest SA. Ca urmare, la baza deciziei de investire a stat
politica de investiti a SIF Muntenia SA care este una diversificata, precum si



posibilitatea de a beneficia de avantajul financiar al investirii in titluri cu active suport
cotate pe o piata reglementata din Uniunea Europeana cu potential de apreciere. ”

Societatea a analizat oportunitatea cumpararii de actiuni ce sunt folosite in definirea
indicilor legati de aceste obligatiuni si a concluzionat ca aceasta nu ar fi adus beneficii
suplimentare pentru SIF Muntenia, comparand valoarea instrumentului OPUS cu
cumulul valorilor instrumentelor suport. Societatea motiveaza in continuare concluzia
la care a ajuns in baza analizei cantitative astfel: “Mai mult, implementarea unei
asemenea strategii ar fi fost dificil de realizat si ar fi generat costuri suphmentare
pentru SIF Muntenia, avand in vedere caracteristicile pietei de tranzactionare si
lichiditatea instrumentelor respective. Totodata, ar fi fost afectat principiul
diversificarn portofoliului administrat de SA! Muntenia Invest si, implicit, alterate
beneficiile asteptate din aceasta metoda. ”

Cu privire la procedura 5, am obtinut de la Societate calculul randamentului mediu
anualizat pentru fiecare investitie in unitati de fond in sold la data de 31 decembrie
2020, pentru perioada 1 ianuarie 2014 — 31 decembrie 2020, determinat folosind
formula Time-weighted rate of return (TWRR) utilizand fluxuri de numerar in moneda
originala si am efectuat urmatoarele proceduri:

a) Am verificat acuratetea matematica a calculului si nu am identificat diferente;

b) Am selectat aleatoriu 10 fluxuri de numerar incluse in calculul randamentului
mediu anualizat deoarece populatia de fluxuri de numerar ce depasesc 100.000 lei
este mai mare de 20 de incasari / plati;

c) Pentru selectia de fluxuri de numerar efectuata conform punctului 5b), am
comparat suma fluxurilor de numerar selectate cu extrasele bancare. In rezultatul
acestei reconcilieri nu am identificat diferente intre extrasele de cont si fluxurile
de numerar aferente.

d) Raportam sub forma tabelara randamentul mediu anualizat pentru fiecare investitie
in unitati de fond in sold la data de 31 decembrie 2020, pentru perioada 1 ianuarie
2014 - 31 decembrie 2020, determinat folosind formula Time-weighted rate of
return si obtinut la punctul 5, in Anexa 2.

Cu privire la procedura 6, am obtinut de la Societate tabelul de miscare a investitiei in
OPUS Chartered Issuances {,,OPUS") de la data de 3 octombrie 2014 pana la data de
31 decembrie 2020, care cuprinde urmatoarele informatii:

— fluxuri de numerar incasate, dupa natura lor, pentru fiecare data a incasarii,
— fluxuri de numerar platite, dupa natura lor, pentru fiecare data a platii;
— diferentele ce provin din evaluarea la valoarea justa si diferente de curs;

— calculul soldului final al investitiei la data de 31 decembrie 2020, in baza
elementelor mentionate

Am efectuat urmatoarele proceduri:

— Am verificat acuratetea matematica a tabelului de miscare obtinut si nu am
identificat diferente;

-— Am reconciliat soldul final al investitiei cu situatiile financiare de la data de 31
decembrie 2020 si nu am identificat diferente;

— Raportam situatia fluxurilor de numerar incasate, dupa natura lor, pentru fiecare
data a incasarii in Anexa 3



7. Cu privire la procedura 7, am obtinut de la Societate calculul randamentului mediu
anualizat pentru investitia in OPUS, pentru perioada 3 octombrie 2014 — 31 decembrie
2020, determinat folosind formula Time-weighted rate of return (TWRR) si am efectuat
urmatoarele proceduri:

al  Am verificat acuratetea matematica a calculului si nu am identificat diferente;

b)  Am comparat sumele fluxurilor de numerar incluse in calculul obtinut la punctul 7
cu extrasele bancare si nu am identificat diferente ;

¢) Raportam sub forma tabelara randamentul mediu anualizat pentru investitia in
OPUS, pentru perioada 3 octombrie 2014 - 31 decembrie 2020, determinat
folosind formula Time-weighted rate of return (TWRR) si obtinut la punctul 7, in
Anexa 4

8 Cu privire la procedura 8, nu am obtinut de la Societate documentatia cu privire la
evitarea conflictului de interese in legatura cu administratorii fiecarui fond de investitii
in care SIF Muntenia S.A. avea detineri la data de 31 decembrie 2020, in conformitate
cu prevederile Regulamentului UE 231/2013. Societatea ne-a pus la dispozitie
procedura cu privire la evitarea conflictului de interese in cuprinsul careia am identificat
faptul ca Societatea tine un registru al conflictelor de interese. Politicile si procedurile
privind conflictele de interese au facut parte din documentatia depusa la Autoritatea
de Supraveghere Financiara in vederea inregistrarit SAl Muntenia Invest SA in calitate
de Adminstrator de Fonduri de Investitii Alternative. In legatura cu administratorii
fiecarui fond de investitii in care SIF Muntenia S A avea detineri la data de 31
decembrie 2020, Societatea ne-a pus la dispozitie Registrul conflictelor de interese, in
format excel, din inspectia caruia nu am identificat raportarea de catre Societate a unui
conflict de interese in legatura cu investitile in fondurile de investitii in care SIF
Muntenia S A. avea detineri la data de 31 decembrie 2020.

* Xt

Deoarece procedurile efectuate de noi nu reprezinta un audit, o revizuire sau un angajament de
asigurare realizat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, cu Standardele
Internationale privind Angajamentele de Revizuire, sau cu Standardele Internationale privind
angajamentele de Asigurare, noi nu ne exprimam nicio asigurare asupra informatiilor,
aspectelor, elementelor financiare si nefinanciare si documentelor la care Raportul face referire,

Cu privire la faptul ca procedurile solicitate de catre Societate prin Adresa nr. 5043/11216 din
data de 8 octombrie 2021 si efectuate in baza acestui contract difera fata de cele transmise de
catre reprezentantii Grupului de actionari in data de 29 septembrie 2021, deoarece Societatea
a exclus acele proceduri sau acele componente ale procedurilor care, in judecata Societatii, fie
incalcau regulile de confidentialitate, fie nu au fost considerate acceptabile din alte puncte de
vedere legale, nu este in responsabilitatea noastra si nu am efectuat o analiza pentru validarea
sau invalidarea argumentelor Societatii sau in orice alta maniera pentru confirmarea justetii
diferentelor.

Daca am fi efectuat proceduri aditionale sau daca am fi realizat un audit, o revizuire sau un
angajament de asigurare asupra declaratiilor financiare si nefinanciare ale Societatii in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit, cu Standardele Internationale privind
Angajamentele de Revizuire, sau cu Standardele Internationale privind angajamentele de
Asigurare, alte aspecte ar fi putut fi supuse atentiei noastre, care v-ar fi fost raportate.

Raportul nostru este numai pentru scopul mentionat in primut paragraf si este, prin urmare,
destinat doar partilor care au convenit procedurile si si-au asumat caracterul rezonabil si
suficient al acestora. Raportul poate fi publicat in conformitate cu cerintele art. 108 din Legea
24/2017 si art. 144 din Regulamentul nr. 5/2018, fara a ne asuma nicio responsabilitate fata de
utilizatorii care nu au convenit procedurile. Orice alta parte in afara de Societate si de Societatea
de Investitii Financiare MUNTENIA S A. care obtine acces la raportul nostru sau la o copie a
acestuia si alege sa se bazeze pe raportul nostru {sau pe orice parte a acestuia), va face acest



lucru pe propriul risc si va fi responsabil pentru determinarea suficientei si a gradului de
adecvare al procedurilor efectuate pentru scopurile sale

Acest raport se refera numai la elementele mentionate mai sus si nu se refera in niciun fel la
situatiile financiare ale ale Societatii si/sau ale Societatii de Investitii Financiare MUNTENIA S A.
in ansamblu, sau la alte declaratii financiare sau nefinanciare ale Societatii si/sau ale Societatii
de Investitii Financiare MUNTENIA S.A.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

Grecu Tudor Alexandru

N WEMG Motk SR

inregistrat in registrul public electronic al inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF2368 numarul FA9

Autoritatea pentru Supravegheres Publicd a Autoritatea pentru Supravegherea Public3 a
Activititit de Audit Statutar (ASPAAS) Activita{ii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: GRECU TUDOR ALEXANDRU
Registrul Public Electronic: AF2368

Firma de audit: KPMG AUDIT S.R.L.
Registrul Public Electronic: FA9

Bucuresti, 2 noiembrie 2021

Anexam:

Anexa 1 - Comisioane de administrare percepute de administratorii fondurilor care publica
informatiile respective pe propriul site

Anexa 2 - Randamentul mediu anualizat pentru fiecare investitie in unitati de fond in sold la
data de 31 decembrie 2020, pentru perioada 1 ianuarie 2014 - 31 decembrie 2020

Anexa 3 - Situatia fluxurilor de numerar incasate privind investitia in OPUS Chartered Issuances
(,,OPUS"), dupa natura lor, pentru fiecare data a incasarii

Anexa 4 - Randamentul mediu anualizat pentru investitia in OPUS, pentru perioada 3 octombrie
2014 - 31 decembrie 2020

Anexa 5 - Motivele care au stat la baza fundamentarii investitiilor asa cum sunt exprimate in
documentele Societatii
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Anexa 1 — Comisioane de administrare percepute de administratorii fondurilor care publica informatiile respect ve pe
propriul site

Fond de
investitii

| Comision de administrare perceput la data de

Societate de administrare

31.12.2020 conform evidentelor Societatii, reconciliat cu
prospectul de emisiune al fiecarui fond in vigoar> la data
de 31.12.2020.

FDI ACTIVE
DINAMIC

SAI SWISS Capital Asset Management SA

Societatea de administrare poate incasa de la fond un
comision lunar de maximum 1,5% aplicat la ANCC,
Comisionul de administrare perceput de la fonc este de
1% aplicat la valoarea medie lunara a ANCC, determinata
pentru pericada scursa de la inceputul lunii si paia la ziua
de calcul.

ANCC= Activul Net pentru Calcul Comisioane = Valoarea
actualizata a activelor totale - Rascumparari d2 plata -

Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli cstimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de
Autoritate(Emisiune etc.) - Cheltuieli luni pricedente

{comision depozitare si custodie, comision adm inistrare,
comision A.S.F., impozit pe venit, dupa caz).

FDI PROSPER
INVEST

SAl Broker SA

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.L
Broker S.A. incaseaza un comision fix de maxim 1,8% pe
an (0,15% pe luna), aplicat la valoarea medie a activului
net lunar al Fondului, si un comision de succes in cuantum
de 10% din randamentul anual realizat de catre fond.

La data ultimei actualizari a documentelor Fondului, in
vigoare la data de 31.12.2020, comisionul de administrare
fix este de 1,5% pe an (0,125% pe luna), cilculat la
valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

FIl BET-FI
INDEX INVEST

SAl Broker SA

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.l

| Broker S.A. incaseaza un comision de maxim 1,Z % pe an

(0,1% pe lund) aplicat la valoarea medie a activului net
lunar al Fondului. La data avizarii Fondului comisionul de
administrare este de 1,2% anual (0,1% pe luna) calculat
la valoarea medie a activului net lunar al Fondulu:

| FDI STAR
| FOCUS

SAI STAR Asset Management SA

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.1. STAR
ASSET MANAGEMENT S.A. primeste un corrision de
administrare de maximum 0,5% pe luna, celculat la
valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC).

Valoarea comisionului de administrare incasat de S.A.l
STAR ASSET MANAGEMENT S A. la data de 31 12.2020
este de 0,2% pe luna, calculat la valoarea medie a activului
net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC

ANCC = Total active — Valoarea rascumpararilor de achitat
- Impozit pe venit — Alte cheltuieli estimate, mentionate
in Prospectul de emisiune aprobat de ASF — Chel-uieli luni

precedente (comision depozitare si custodie, comision

administrare, impozit pe venit)

| FDI STAR NEXT

SAl STAR Asset Management SA

| Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A 1. STAR

ASSET MANAGEMENT S A primeste un comision de
administrare de maximum 0,5% pe luna, caculat la




KPMG

Anexa 1 - Comisioane de administrare percepute de administratorii fondurilor care publica informatiile respective pe

propriul site

| valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul |
| comisioane (ANCC).

| Valoarea comisionului de administrare incasat de S A.l
| STAR ASSET MANAGEMENT la data de 31.12.2020 este
| de 0,2% pe luna, calculat la valoarea medie a activului net
mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC)

ANCC = Total active — Valoarea rascumpararilor de achitat
— Impozit pe venit — Alte cheltuieli estimate, mentionate
in Prospectul de emisiune aprobat de ASF — Cheltuieli luni
precedente (comision depozitare si custodie, comision
| administrare, impozit pe venit).

ROMANIA
| STRATEGY
! FUND CLASS B

Accuro Fund Solutions AG

Valoarea comisionului de administrare este calculat la
valoarea medie a activelor ale FIA, acumulat la fiecare data
de evaluare si perceput pro rata temporis la sfarsitul
fiecarui trimestru si este in valoare de 0.65%, p.a. minim
45.000 EUR.




Anexa 2 - Randamentul mediu anualizat pentru fiecare investitie in unitati de fond in sold la
data de 31 decembrie 2020, pentru perioada 1 ianuarie 2014 - 31 decembrie 2020 (vezi *)

Fond de investitii

Randament mediu anualizat

Perioada calcul randament

FIt ACTIVE PLUS * 4.17% 11.03.2014 - 31.12.2020
FDI ACTIVE DINAMIC * -3.70% 27.03.2014 -31.12.2020
FIl MULTICAPITAL INVEST 2.23% 01.01.2014 -31.12.2020
FDI STAR NEXT 537% 01.01.2014 -31.12.2020
FDI STAR FOCUS 2.13% 01.01.2014 -31.12.2020
FIl STAR VALUE * 7.59% 08.08.2014 -31.12.2020
FDI PROSPER INVEST * 9.23% 03.06.2015 -31.12.2020
Fll BET-FI INDEX INVEST 7.83% 01.01.2014 - 31.12.2020
FIl OPTIM INVEST * 6.22% 18.05.2017 - 31.12.2020
ROMANIA STRATEGY FUND * | 2.44% 17.12.2018 - 31.12.2020
FIA CERTINVEST ACTIUNI * 0.69% 13.03.2018 - 31.12.2020

* Fondurile nu erau in portofoliu la data de 1 ianuarie 2014, astfel incat Randamentul lor mediu
se calculeaza incepand cu data primei investitii in fondul respectiv.




Anexa 3 - Situatia fluxurilor de numerar incasate privind investitia in OPUS Chartered Issuances
(,OPUS"), dupa natura lor, pentru fiecare data a incasarii

!Tip operatiune Denumire ISIN pats - Moneda Suma incasata
tranzactiei

Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOA185GT6E 05.09.2017 | EUR 228.000
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOOA17LGN6 | 25.09.2017 | EUR 100.200
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOA185GT6 03.09.2018 | EUR 228.000
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOOA17LGNG | 24.09.2018 | EUR 100.200
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOA185GT6E 03.09.2019 | EUR 228.000
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOOA17LGNG | 24.09.2019 | EUR 100.200
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOA185GT6E 03.09.2020 | EUR 228.000
Incasare cupon | OPUS CHARTERED ISSUANCES | DEOOOA17LGNG | 24.09.2020 | EUR 100.200




Anexa 4 - Randamentul mediu anualizat pentru investitia in OPUS, pentru perioada 3 octombrie
2014 - 31 decembrie 2020 (vezi ** si ***)

Instrument financiar

Randament mediu
anualizat

Perioada calcul randament

Opus Chartered DEOO0OA13T893**

-6.01%

03.10.2014 - 06.09.2016

Opus CharteredDEOOOA17LGNG* * *

-0.48%

25.08.2017 - 31.12.2020

Opus Chartered DEOOA185GTB***

6.52%

06.09.2016 - 31.12.2020

** Instrumentul nu era in portofoliu la data de 31 decembrie 2020 intrucat a avut scadenta in

2016.

*** Instrumentele nu erau in portofoliu la data de 1 ianuarie 2014, intrucat au fost achizitionate

in anul 2016 si 2017.
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