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Cum au bugetat companiile din BET?

Anul 2024 aduce cu sine provocari si oportunitati noi pentru companiile incluse in Indicele BET. Bugetarea
pentru acest an nu este doar un simplu exercitiu contabil, ci o reflectare a strategiilor si a viziunilor acestora
in fata unui peisaj economic in continua schimbare.

Din punct de vedere macroeconomic, perspectivele sunt, in general, optimiste, cu o crestere economica
moderata si anumite riscuri iminente. Principalele amenintdri care ar putea influenta parcursul economic al
Romaniei in 2024 sunt legate de contextul geopolitic nesigur si de fluctuatiile pietelor financiare. Conflictul
din Ucraina a generat incertitudini semnificative si poate afecta negativ In continuare economia prin
scaderea exporturilor, cresterea inflatiei si instabilitatea pietelor financiare. Masurile de crestere a ratelor
dobanzilor, luate pentru a contracara inflatia, pot influenta negativ investitiile si consumul, reducand ritmul
de crestere economica. De asemenea, instabilitatea politica interna ar putea diminua increderea
investitorilor si ar putea amana implementarea reformelor necesare, punand in pericol potentialul de
crestere pe termen lung.

Tn topul cifrelor bugetate pentru anul 2024 TeraPlast se evidentiazd prin obiectivul sju de a inregistra o
crestere semnificativa atat in cifra de afaceri, cat si in rezultatul net. De asemenea, Fondul Proprietatea si
MedLife isi directioneaza eforturile catre obtinerea unui rezultat net pozitiv, urmarind sa revind pe un teren
favorabil dupa pierderile insemnate inregistrate in anul precedent, in 2023.

OMV Petrom, un jucator important in domeniul energiei, si-a fixat drept obiectiv o cifra de afaceri de 33.339
mid. lei, reflectdnd o crestere modestd de 1% fatd de anul anterior. in ceea ce priveste rezultatul net,
compania isi propune sa inregistreze un avans substantial, cu o crestere de 31% in comparatie cu 2023. Pe
de alta parte, alte companii, precum Nuclearelectrica si Hidroelectrica, au adoptat abordari mai
conservatoare, reflectand schimbari in mixul energetic si alti factori specifici sectorului.

CIFRA DE AFACERI (mil. lei) REZULTAT NET (mil. lei)
Realizat 2023 Bugetat 2024 Realizat 2023 Bugetat 2024

AQUILA PART PROD COM AQ 2,510.02 2,833.34 13% 96.93 100.34 4%
*BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 36,02 40.74 13% 9.93 12.58 27%
TRANSELECTRICA TEL 4,721.00 5,302.47 12% 219 145.87 -33%
CONPET COTE 485.11 584.65 21% 60.24 40.89 -32%
FONDUL PROPRIETATEA FP (421.70) 105.00 125% -896.1 28.34 103%
MEDLIFE M 2,225.47 2,618.60 18% -4.16 21.81 624%

OMV PETROM SNP 33.162 33,339 1% 3,944 5,168 31%

ONE UNITED ONE 1,524.00 1,749.49 15% 449.62 525.21 17%
NUCLEARELECTRICA SNN 7,586.00 4,434.26 -42% 2,482.49 1,272 -49%

ROMGAZ SNG 9,002.00 8,281.97 -8% 2,812.11 3,025 8%

TRANSGAZ TGN 1,785.00 2,057.55 15% 172.39 172.92 0%
HIDROELECTRICA H20 12,244.00 10,675.54 -13% 6,337.0 4,839.39 -24%
ELECTRICA EL 9,816.60 9,178.50 -7% 620.4 265 -57%
**SPHERA SFG 1,469.20 1,648.90 12% 159.58 95.7 40%
***TERAPLAST TRP 672.33 864.52 29% 1.14 10.649 834%
TRANSPORT TRADE SERVICES ~ TTS 1,161.11 1,100.16 -5% 305.47 183.59 -40%

*Rezultate preluate la nivel individual
**Se ia Tn considerare profit din exploatare n restaurante
***n anul 2021 cifrele sunt referitoare la rezultatul din exploatare
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Bugetele emitentilor din sectorul energetic

Nuclearelectrica

Conform situatiilor financiare preliminare publicate,
societatea a inregistrat venituri in crestere cu 16,07%
fata de aceeasi perioada a anului 2022, insa un rezultat
net Th scadere cu 11,74%. Scaderea se datoreazd
cheltuielilor de exploatare, care au inregistrat un ritm
de crestere cu mult superior veniturilor, cheltuielile cu
impozitul suplimentar (contributia la Fondul de
Tranzitie Energetica) fiind cu 141,92% mai mari, in timp
ce si ponderea ocupata de acestea in totalul
cheltuielilor a crescut de la 30,55% Tn anul 2022 la
51,24% in 2023. Cu toate acestea, societatea a
inregistrat rezultate cu mult peste cele bugetate la
inceputul anului 2023, rezultatul din exploatare fiind
cu 49,8% peste valorile respective, iar rezultatul net cu
60%.

184%  Executia bugetara

160%
119% 128% 128%
I I 103%
2021 2022 2023
W Venituri m Rezultatul net

Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring

Tn ceea ce priveste anul 2024, societatea a creat asteptari mai reduse prin bugetul de venituri si cheltuieli n
raport cu realizarile anului 2023, estimand venituri in scadere cu 41,55% si un rezultat net cu 48,76% mai mic.
Circumstantele care stau la baza scaderilor asteptate sunt (1) scaderea pretului mediu de vanzare al energiei
electrice de la 450 lei/MWh la 416,1 lei/MWh pentru energia vanduta prin MACEE catre OPCOM, (2) obligatia
SNN de a vinde pana la 80% din productia de energie electrica catre OPCOM (comparativ cu 45% in 2022) si
(3) incertitudinile macroeconomice cu privire la evolutia cererii si a pretului energiei.

Transgaz

Rezultatele preliminare ale societatii se afla usor
peste asteptdrile create prin bugetul de venituri si
cheltuieli al anului 2023, inregistrand venituri din
exploatare mai mari cu aproximativ 7% siin crestere
cu 13,02% fata de aceeasi perioada a anului 2022.
Desi cheltuielile de exploatare se afla sub nivelul
bugetat, acestea au inregistrat un ritm de crestere
superior al veniturilor, ceea ce a determinat o
scadere de 23,17% a rezultatului din exploatare n
comparatie cu anul 2022, ajungand la 112,4 mil. lei,
insa a reusit sa surprinda In comparatie cu bugetul
de venituri si cheltuieli, unde nivelul acestuia a fost
estimat la o valoare negativa de 40,5 mil. lei.

Executia bugetara

836%
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Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
Analiza si Strategii de Piatd SSIF Goldring

Perspectivele pentru anul 2024 sunt Intr-o nota pozitiva Tn comparatie cu cele referitoare la anul anterior,
societatea estimand venituri cu 23%, si un rezultat net cu 171%, peste nivelul bugetatin anul 2023. Raportand
valorile la rezultatele preliminare ale anului 2023, observam o oarecare stagnare a afacerii: desi se estimeaza
0 crestere a veniturilor cu 15,27%, rezultatul net nu inregistreaza modificari in aceeasi proportie, fiind
estimate la 172,9 mil. lei, in crestere cu doar 0,31%, ceea ce cauzeaza o scadere a marjei nete de 1,22 puncte

procentuale.
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Transelectrica

Tn anul 2023, societatea a realizat venituri din exploatare in valoare de 4,64 mld. lei, in scddere cu 26,36%
fata de perioada incheiata in anul 2022 si cu un grad de realizare a veniturilor bugetate consolidate la
inceputul anului 2023 de 52,63%. Desi veniturile realizate au fost substantial mai mici decat cele asteptate,
rezultatul net al societatii a fost cu 172% peste cel preliminat, inregistrand o valoare absoluta de 243,5 mil.
lei (fatd de 89,5 mil. lei bugetat).

Transelectrica estimeaza ca veniturile totale pentru anul In curs vor atinge suma de 5,3 mld. lei, reprezentand
0 crestere potentiala de 14,21% fata de rezultatele preliminare. Cresterea veniturilor din exploatare se
datoreaza combinatiei dintre cresterea cu 1,24% a cantitatii de energie estimata a fi livrata consumatorilor,
dar si datorita tarifelor pentru serviciul de transport si de sistem aprobat de ANRE, in crestere cu 4,1%,
respectiv cu 32,7% fata de preturile medii ponderate inregistrate pe parcursul anului 2023. Pentru anii 2025
si 2026, se prevede ca veniturile vor ajunge la 5 mld. lei, respectiv 5,02 mld. lei. Tn ceea ce priveste
profitabilitatea, managementul companiei previzioneaza o diminuare a rezultatului net, de aproximativ 33%,
fata de rezultatele preliminare, urmarind acelasi trend si in anul 2025.

Electrica

Bugetul de venituri si cheltuieli al societatii se
prezinta intr-o nota negativa, conturand o scadere
de 6,5% a cifrei de afaceri, impactul semnificativ
fiind cauzat de segmentul de furnizare, in cadrul
cdruia se preconizeaza o scadere de 27,9% a

Executia bugetara 338%

veniturilor, respectiv o scadere de 2,15 mil. lei 190%
(61,6%) a altor venituri din exploatare, cauzata de 104% 88% 93%
schema de plafonare aplicabila. Cheltuielile

operationale estimate de societate, datorita . . .
schimbarii pretului de achizitie a energiei electrice 2020 2022 2023
achizitionate, ajung la valoarea de 10.050,5 mil. lei,

cu 22,6% sub nivelul anului 2023, insa cu o

pondere usor mai ridicata in veniturile inregistrate W Venituri

de societate. Astfel, rezultatul din exploatare s, Rezultat net

estimat prezinta o scadere de 34,2%, iar datorita

cresterii Inregistrate la nivelul pierderii financiare, Surs3: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
rezultatul net previzionat este cu 57,3% sub nivelul Analizd si Strategii de Piatd SSIF Goldring

atins Tn 2023.

Executia bugetara a veniturilor este una relativ stabila, gradul de realizare al acestora fiind de aproximativ
90% in anii 2022 si 2023, in 2021 depasind valoarea bugetatd cu 4%. In ceea ce priveste rezultatul net,
pierderea anului 2021 a fost neasteptata pentru societate, In timp ce rezultatele anilor 2022 si 2023 au
surprins placut, fiind cu mult peste asteptdrile create prin bugetul de venituri si cheltuieli.

Hidroelectrica

Principalul producator de energie electrica din Romania, isi propune pentru anul curent cheltuieli de investitii
de peste patru ori mai mari decat cele inregistrate in anul precedent, cand a inregistrat un profit-record,
dupa ce a efectuat cea mai de succes listare la Bursa de Valori Bucuresti.

Veniturile totale prevazute pentru anul 2024 sunt estimate la 10.901 mld. lei, inregistrand o scadere fata de
rezultatele preliminate ale anului 2023 cu suma de 1.592 mld. lei. Aceasta reducere a veniturilor totale este
determinata in principal de diminuarea cantitatii estimate sa fie produsa in cursul anului 2024, comparativ
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cu anul 2023, cand s-a inregistrat cea mai mare productie de energie electrica din ultimii sase ani. Totusi,
aceasta scadere este partial compensata de estimarea unui pret mediu de vanzare a energiei electrice In
crestere cu 2% fata de pretul mediu preliminat pentru anul 2023.

Conform bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2024, se prognozeaza ca profitul net al companiei
pentru anul urmator va fi de 4.839 mld. lei, in scadere fata de profitul net preliminar estimat pentru anul
2023, care depdsea suma de 6 mld. lei.

Conpet Ploiesti Executia bugetara

129% 126%
Transportatorul de produse petroliere, bugeteaza 100%105% 100% 99%
pentru acest an un profit net de 40,9 mil. lei,
inregistrand o scadere de 32,12% fata de cifra
preliminata din anul precedent. Aceasta reducere
vine ca rezultat al unei cresteri a cheltuielilor Intr-o
proportie mai mare decat cea a veniturilor, precum 2021 2022 2023
cheltuieli cu platile compensatorii si indemnizatiile B Cifra de afaceri m Rezultatul net
Consiliului de Administratie. Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.

Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring

Tn ceea ce priveste veniturile, Conpet estimeaza pentru acest an un total de 588 mil. lei, in crestere cu 7,6%
fata de cifra preliminata pentru 2023, ca rezultat al unei cresteri cu 8,2% a veniturilor din exploatare, care
reprezinta 99% din veniturile totale ale companiei. Conpet anticipeaza o cantitate totala de produse
transportate de 7,06 mil. tone pentru acest an, pe fondul unei cresteri cu 28% a cantitatii aferente
subsistemului de import, pana la 4,28 mil. tone, in timp ce pentru subsistemul intern previzioneaza o scadere
a cantitatilor transportate cu 5%, comparativ cu cifrele preliminate pentru anul trecut.

OMV Petrom

Valoarea veniturilor din vanzari consolidate
nsumand 38.808 mil. lei Tn 2023, a inregistrat o Executia bugetara
scadere semnificativa cu 37% fata de anul 363%
anterior, 2022, Aceasta evolutie negativa a fost 288%
influentata de preturi mai scazute ale marfurilor

si de volume mai reduse ale vanzarilor de 164% 1579%

energie electrica. Totusi, aceste scaderi au fost 97% 103%
compensate partial de volumele mai mari ale I I

vanzarilor de gaze naturale. Ca urmare a . .
scaderii  veniturilor raportate, nici cifrele 2021 2022 2023
bugetate referitoare la venituri nu au fost
atinse, realizand 83% din valorile bugetate, spre

deosebire de anii anteriori, cand veniturile Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
< . Analiza si Strategii de Piatd SSIF Goldring
bugetate au fost cu mult depasite.

m Cifra de afaceri  m Rezultatul net

OMYV Petrom a estimat un profit net de 5,2 mld. lei pentru anul 2024, inregistrand o crestere de 31% fata de
profitul net inregistrat in 2023. De asemenea, se preconizeaza o crestere a veniturilor cu 1%, ajungand la
33,3 mld. lei, in contextul majorarii volumelor de vanzari pentru energia electrica si produsele petroliere.

Rata de utilizare a rafindriei este proiectata sa depaseasca pragul de 95%, reflectand o operare eficienta sio
cerere solida pentru produsele rafinate. De asemenea, vanzdrile de produse rafinate sunt prognozate sa
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creasca usor in comparatie cu anul precedent, alimentate de o cerere sporita in sectorul comertului cu
amanuntul. Cu toate acestea, estimadrile indica o usoara scadere a vanzdrilor de gaze naturale ale OMV
Petrom, in ciuda unei previziuni de cerere mai mari pentru gazele naturale in ansamblu, care se datoreaza
in principal unei reduceri a surselor de aprovizionare.

In ceea ce priveste energia electricd, se preconizeaza ca cererea va fi in crestere, iar productia netd de
electricitate planificata va reflecta aceasta tendinta de crestere, depdsind nivelul din anul precedent.

Romgaz

Tn ansamblu, gradul de realizare a bugetelor propuse de Executia bugetara

catre managementul Romgaz indica o performanta generala

solidd, cu capacitatea companiei de a obtine rezultate 198%

financiare pozitive chiar si in fata provocarilor si a 136% 1090/10470/0 139%

fluctuatiilor pietei. In 2022, desi cifra de afaceri a scizut usor, 87%

a depasit cu 9% veniturile bugetate, respectiv un rezultat net l I . I
care depaseste cifrele bugetate cu 47%. Cu toate ca

veniturile preliminare raportate sunt usor inferioare cifrelor 2021 2022 2023
bugetate, emitentul a reusit sa obtind o performanta
financiara neta mai buna decat se anticipase, ceea ce
sugereaza o abilitate solida de a gestiona eficient costurile si
de a genera profituri in ciuda unor posibile presiuni asupra
veniturilor.

m Cifra de afaceri W Rezultatul net

Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring

Producatorul si furnizorul de gaze naturale Romgaz prognozeaza un profit net individual de 2,57 mld. lei
pentru 2024, reprezentand o crestere moderata de 2,4% comparativ cu 2023. Romgaz se asteapta la o
crestere moderata a profitului net in 2024, urmata de scaderi semnificative in anii urmatori. Evolutia
preturilor la gazele naturale, volumul productiei si investitiile viitoare vor fi factori importanti care vor
influenta profitabilitatea companiei. In ceea ce priveste veniturile totale, se prognozeaza o descrestere cu
10,8% Tn anul 2024 fata de 2023, de la 9,4 mld. lei la 8,4 mld. lei, o crestere cu 20,9% in anul 2025 fata de
2024, ajungand la 10,2 mld. lei, si o crestere cu 1,3% in anul 2026 fata de 2025, pana la 10,3 mld. lei.

Din totalul bugetului de investitii, suma de 3,293 mld. lei, echivalenta cu 70%, va fi alocata pentru finantarea
subsidiarei Romgaz Black Sea Ltd., care detine 50% din perimetrul de gaze de mare adancime Neptun Deep.

Bugetele emitentilor din sectorul medical
Executia bugetara

MedLife 139%
In ceea ce priveste gradul de realizare a 116%

: A : 112% 105%

cifrelor bugetate, in perioada 2021-2023, se 0

observa depasirea cifrelor previzionate in

cazul veniturilor raportate, spre deosebire de

rezultatul net raportat, care s-a situat sub 33%

nivelurile bugetate atat in 2022, cat si in 2023. . -9%

Datorita investitilor de mari dimensiuni, n p——

special a celor tehnologice, implementate pe 2021 2022 2023

parcursul anului 2023, rezultatul net raportat

la finalul exercitiului financiar este o pierdere

de -4.16 mil. lei comparativ cu rezultatul Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
! T ) ; Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring

bugetat de aproximativ 47 mil. lei.

m Cifra de afaceri M Rezultatul net
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Medlife estimeaza pentru 2024 o crestere de 17,7% a veniturilor, ajungand la peste 2,6 mld. lei, in timp ce
nivelul EBITDA- preconizat se ridica la o crestere de aproximativ 29%. MedLife intentioneaza sa se extinda
prin crestere organica si achizitii, avand ca obiectiv dezvoltarea sustenabila si cresterea prezentei pe piata,
preconizand astfel o crestere semnificativa a rezultatului net de pana la 600%.

BRD

Tn 2023, veniturile anuale ale Grupului BRD au atins 3.834 mil. lei, comparativ cu 3.459 mil. lei inregistrate in
2022, reflectdnd o crestere de 10,8%. Aceasta crestere semnificativa a fost alimentata in principal de
volumele mai mari si ratele ridicate ale dobanzilor de piata. in aceastd perioadd, Grupul estimase c& venitul
net bancar va creste ,moderat” datorita majorarii veniturilor nete din dobéanzi, in timp ce cheltuielile
operationale vor fi influentate de inflatie si de continuarea investitiilor n tehnologia informatiei. Totusi,
aceste efecte negative au fost atenuate de o gestionare eficienta a costurilor.

Pentru anul 2024, BRD fisi propune, conform bugetului, o crestere moderata a venitului net bancar, 1n
principal determinata de majorarea veniturilor nete din dobéanzi. Cheltuielile bancare vor fi influentate de
introducerea impozitului nou de 2% pe cifra de afaceri, de inflatie si de investitiile Tn tehnologia informatiei,
insa acestea vor fi atenuate de cresterea eficientei operationale. Se estimeaza ca soldul mediu al creditelor
va inregistra o crestere de aproximativ 7%, in timp ce avansul depozitelor se asteapta sa fie de 2%.

Fondul Proprietatea

Fondul Proprietatea proiecteaza pentru anul 2024 un profit net de 28,3 mil. lei, reflectdnd o scadere
semnificativa in urma exitului de la Hidroelectrica. Din acelasi motiv, veniturile estimate din dividende sunt
in scadere cu 86% fata de cele bugetate pentru anul 2023, societatea pierzand o sursa substantiala de 563,9
mil. lei din dividendele aferente participatiei in H20. Bugetul pentru acest an prezinta cheltuieli de exploatare
intr-o scadere de 12% fata de cele inregistrate in anul 2023, o reducere substantiala fiind Tnregistrata la
nivelul cheltuielilor cu personalul si cu indemnizatiile consiliilor de administratie. De asemenea, bugetul
include costuri estimate in valoare de 8,2 mil. lei asociate listarii SALROM.

Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti anticipeaza venituri operationale in crestere cu 13%, de la 36,02 mil. lei la 40,74
mil. lei, in principal pe fondul majorarii valorii tranzactionate generate de listarea H20 si a numarului de
investitori de retail. Veniturile generate prin Piata Reglementata sunt estimate a fi cu 10% mai mari decatin
anul 2023, in timp ce o crestere a veniturilor de 15% este preconizat la nivelul pietei SMT. In cazul actiunilor,
evolutia prevazuta a valorii tranzactionate este de +39%, de la 11,6 mil. lei la 16,07 mil. lei, a doua cea mai
mare evolutie fiind anticipata la nivelul produselor structurate (+22%).

Se estimeaza o majorare de 14% a cheltuielilor operationale, Executia bugetara

aceasta fiind alimentata de cresterea cheltuielilor cu

personalul (+1,7 mil. lei), cu serviciile prestate de terti (+1,1 111% 114% 1090 217
mil. lei) si a altor cheltuieli operationale (+1 mil. lei). Cele din 87%77%

urma sunt datorate in principal amortizarilor inregistrate n
urma efectuarii investitiilor pentru amenajarea noului sediu si
pentru dezvoltarea zonei IT.

Istoricul privind executia bugetara se prezintd la un nivel stabil 2021 2022 2023
in ultimii doi ani, societatea realizand venituri si un profit in
linie cu cele bugetate, astfel oferind o imagine pozitiva in

ceea ce priveste realizarea viitoare a bugetului estimat. Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
Analiza si Strategii de Piatd SSIF Goldring

W Venituri Rezultat net
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Bugetele emitentilor din alte sectoare de activitate
Executia bugetara

One United Properties

Istoric, se confirma depasirea cifrelor bugetate, atat in 106%

anul 2022, cat si in 2023, emitentul raportand, la nivel 77% 92% 85%
consolidat, rezultate cu mult peste valorile preconizate de

catre management. Cifra de afaceri consolidata a One

United Properties a inregistratin 2022 o crestere modesta

de 4% fata de anul anterior, atingand nivelul de 1,2 mid.

lei. Aceastd evolutie pozitiva a cifrei de afaceri a fost 2022 2023
sustinuta in special de o crestere semnificativa a

veniturilor generate din vanzdrile de proprietsti m Cifra de afaceri W Rezultatul net

reziden'giale, care au anegiStrat 0 eXpanSiune de 9%, Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
ajungand la suma de 769,5 mil. lei Tn 2022, comparativ cu  Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring
703,3 mil. lei inregistrate in 2021.

Conform Bugetului de venituri si cheltuieli, One United Properties Tsi propune sa atinga, pentru anul 2024,
venituri consolidate in valoare de 1,7 mld. lei, inregistrand astfel o crestere de 15% fata de rezultatul obtinut
in 2023. De asemenea, compania vizeaza obtinerea unui rezultat din activitatea operationala de 687,6 mil.
lei, reflectand o crestere de 22% determinata de extinderea volumului de vanzari a proprietatilor rezidentiale.
Se estimeaza ca profitul brut consolidat va ajunge 617,5 mil. lei pentru anul 2024, reflectand o crestere de
16% fata de rezultatul din 2023. De asemenea, se estimeaza ca profitul net va atinge suma de 525,2 mil. lei
in 2024, reprezentand o crestere de 17% fata de anul precedent, cu o marja neta anticipata de 30%.

Aquila

Societatea estimeaza pentru anul 2024 venituri din

exploatare in valoare de 2.833,34 mil. lei, in crestere cu

13% fata de rezultatele anului 2023, pe baza majorarii Executia bugetara
veniturilor din distributie cu 12% (+283,88 mil. lei). De 166%

asemenea, evolutia notabila a veniturilor este sustinuta
de introducerea unei noi categorii de venituri, din 108% 125%
distributia de produse proprii, in valoare de 25,75 mil. lei, ° 103%

precum si de cresterea inregistrata la nivelul veniturilor
din serviciile de transport (+18%, +12 mil. lei). Ritmul de

crestere a cheltuielilor se estimeaza a fi usor sub al
veniturilor (+12%), Tmbunatatind astfel marja din
exploatare cu 0,68 puncte procentuale. Ca urmare a

pierderii financiare preconizate, precum si a cresterii mai 2022 2023
accelerate a impozitului pe profit, rezulta un profit net de
100,34 mil. lei pentru anul 2024, in crestere cu 4%, si o

marja neta de 3,54%, 1n scadere cu 0,32 puncte Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
procentua|e, Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring

W Venituri M Rezultatul net

Gradul de realizare istoric al bugetului este promitator, rezultatul net inregistrat fiind cu 25% peste cel
bugetat Tn anul 2023 si cu 66% peste cel previzionat in anul 2022.
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Sphera Franchise Group

Tn 2023, Sphera Franchise Group a raportat o crestere a
veniturilor cu 11% fata de anul anterior, ajungand la 1,47
mld. lei. Profitul net a ramas stabil la 79,7 mil. lei, reflectand 86% 99%77% 0%,
o eficienta operationala constanta, Tnsa marcand o scadere 58%

a marjei nete. Grupul a inregistrat un grad de realizare a
veniturilor de 92% in 2023, conform cifrelor raportate. Pe de
alta parte, rezultatul din exploatare din restaurante al
Sphera Franchise Group a fost semnificativ mai mic decat cel
bugetat, atingand doar 75% din tinta propusa. m Cifra de afaceri Rezultatul net

Executia bugetara

2021 2022 2023

Sursd: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
Analiza si Strategii de Piatd SSIF Goldring

Pentru anul 2024, Grupul proiecteaza, conform bugetului de venituri si cheltuieli, o crestere a veniturilor
totale cu 12,2% fata de anul anterior, fenomen alimentat atat de cresterea veniturilor din restaurantele
comparabile, cat si de expansiunea vanzdrilor In noile unitati deschise. De asemenea se anticipeaza o
crestere semnificativa a canalelor traditionale de vanzare, ajungand la 83% din totalul vanzarilor Tn 2024, in
paralel, vanzarile prin intermediul canalelor de livrare vor reprezenta aproximativ 17% din totalul vanzarilor.
Tn plus, se are n vedere deschiderea a 6 restaurante KFC in Romania, investitii in renovarea restaurantelor
si implementarea solutiilor de comanda digitala, precum chioscurile digitale. Bugetul alocat pentru investitii
in acest an se ridica In jurul sumei de 69 mil. lei.

Tn anul 2021, cifra de afaceri bugetats a fost mult peste 137%

asteptari, inregistrand o crestere-record de 55% fata de

anul precedent, 2020. Acest an a fost, de asemenea, 96% 90% o0
0

marcat de o executare bugetara semnificativa in ceea
ce priveste rezultatul net, inregistrand o crestere-

record de aproximativ 50% fata de perioada anterioara. 22%

O performanta notabila s-a inregistrat pe piata externa, 6%
unde valoarea exporturilor s-a dublat fata de anul

anterior. Ponderea exporturilor in totalul cifrei de 2021 2022 2023

afaceri s-a situat la 14,4%, aproape de obiectivul de 15%
anuntat de reprezentantii Grupului la inceputul anului
2021.

m Cifra de afaceri Rezultatul net

Sursd: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro, dep.
Analiza si Strategii de Piatd SSIF Goldring

Tn anul 2022, Grupul TeraPlast s-a situat usor sub cifrele bugetate in cazul veniturilor, in special datoritd
dinamicii pietelor materiilor prime ca efect colateral al razboiului din Ucraina. Un altimpact I-au avut pornirea
mai lenta a segmentului de Ambalaje flexibile si performanta sub asteptdri a segmentului Ferestre & Usi,
generata de ntarzieri in transferarea costurilor de productie Tn piata. Cu toate ca anul 2022 a fost al doilea
cel mai bun din istoria Grupului, atat din perspectiva consolidarii cotei de piata, cat si din perspectiva cresterii
exporturilor, la acel moment au realizat doar 22% din rezultatul net previzionat de catre management. Acest
fapt a fost cauzat, in special, de volumul semnificativ de investitii realizate, dar de cresterea ratelor
dobanzilor. Contextul macroeconomic a continuat sa isi puna amprenta si asupra rezultatelor aferente
anului 2023, determinand astfel realizarea a doar 6% din cifrele bugetate pentru rezultatul net al anului.

Pentru anul curent, Grupul TeraPlast Tsi contureaza un buget ce proiecteaza cresteri organice prudente.
Volumele la nivel de Grup pe activitatea curentd sunt estimate sa avanseze cu 16%, ajungand la aproximativ
80 de mii de tone, la care se vor adauga volumele vandute de subsidiarele recent achizitionate. Astfel, pentru
intregul an 2024, Grupul TeraPlast va ajunge la 100 de mii de tone, insemnand o crestere cantitativa cu 33%
fata de anul 2023. Astfel, pentru anul 2024, societatea anticipeaza realizarea unei cifre de afaceri de 864,5
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mil. lei, In crestere cu 29% fata de 2023. in ceea ce priveste EBITDA, se estimeaza ca va atinge un nivel de
71,7 mil. lei, in crestere cu 39%. in plus, pentru profitul net, se estimeaz& o valoare de 10,7 mil. lei, in crestere
semnificativa cu 834%.

Transport Trade Services
Principala cauza a rezultatelor inregistrate de
catre TTS in anul 2022 a fost capacitatea sa de a

se adapta rapid la conditile de piata prin 270% Executia bugetars

deschiderea unor noirute logistice, orientate spre

operatiuni ce implicau fluxuri de marfuri cu 167%
< S g s . 144% N

valoare addugata ridicata. Astfel, cifrele raportate 120%

la finalul anului 2022 se afla cu mult peste cifrele

bugetate pentru aceasta perioadd, respectiv

144% in cazul veniturilor obtinute si 270% in cazul
rezultatului net obtinut. Motorul cresterii 2022 2023
rezultatelor la nivel de Grup, in anul 2023,
continua sa fie contextul geopolitic, respectiv
influenta fluxurilor de export ucrainean.

m Cifra de afaceri Rezultatul net

Sursa: convocatoarele companiilor publicate pe bvb.ro,
dep. Analiza si Strategii de Piata SSIF Goldring

Tn anul 2023, liderul in transportul integrat de méarfuri pe Dundre si-a propus sa inregistreze venituri de 970
mil. lei, comparativ cu 934,4 mil. inregistrate anul precedent, reprezentand astfel o potentiala crestere de
3,8%. In ceea ce priveste profitul, compania isi stabilise obiectivul la suma de 182,8 mil. lei, in crestere cu
2,2% fata de nivelul de 178,9 mil. lei inregistrat in 2022. De asemenea, se estima ca profitul operational va
inregistra o crestere de 3%, ajungand la 217 mil. lei.

Pentru anul 2024, conform bugetului, TTS isi propune sa realizeze investitii in valoare de 221,8 mil. lei, in
usoara scadere fata de investitiile realizate in 2023, de aproximativ 11%. Ponderea Tnsemnata a investitiilor
estimate a fi realizate se afla in segmentul de operare portuara (54%), urmat de transportul fluvial (41%) si
de alte segmente.

Dep. Analizd si Strategii de Piatd al Goldring

Disclaimer: Informatiile cuprinse n acest raport au scop informativ si nu reprezinta recomandari de a cumpdra sau a
vinde valori mobiliare prezentate, ci ofera informatii si opinii care sa faciliteze luarea unei decizii in mod independent de
catre fiecare investitor In parte. Opiniile exprimate in analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre
instrumentele financiare prezentate. In luarea decizie i de a investi in instrumentele financiare prezentate, investitorii
trebuie sa se bazeze pe propria analiza, inclusiv a avantajelor si riscurilor implicate in conformitate cu Documentul de
prezentare al GOLDRING SA SSIF pe care il pot accesa la:
https://www.goldring.ro/upload/Documente%20Goldring/document de prezentare Goldring.pdf. Informatiile
prezentate In acest raport nu reprezinta garantie pentru obtinerea unor profituri si societatea Goldring SA SSIF si/sau
autorii raportului nu isi asuma raspunderea pentru deciziile de investitie bazate pe aceste informatii. Autorii acestei
analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. Preluarea informatiilor din acest raport este permisa cu conditia obligatorie a prezentarii sursei informatiilor
preluate.
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