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Ghidul investitorului XTB Romania
pentru noaptea alegerilor din SUA

« Cumsaurmaresti alegerile din SUA?

Alegerile prezidentiale din SUA se apropie, avand implicatii semnificative atat pe plan
intern cat si pe pietele internationale. Tn timp ce rolul presedintelui Tn modelarea politicii
externe este primordial, controlul Congresului va fi la fel de important in determinarea
directiei politicii interne. Ca de fiecare data, alegerile au o influen{a substantiala asupra
pietelor financiare iar investitorii ar trebui sa se pregateasca pentru reactii potentjal volatile pe
masura ce rezultatele pentru fiecare stat vor fi aflate. Acest articol analizeaza cele mai
recente date din sondaje, traiectoria anticipata a noptii alegerilor si instrumentele pe care
investitorii le pot utiliza pentru a naviga h acest peisaj complex, cu un accent deosebit pe
reactiile potentiale ale pietei.

» Cum func tioneaz a Colegiul electoral?

Intelegerea complexitatii sistemului electoral american este esentiald deoarece sondajele la
nivel national pot induce adesea in eroare. Acest lucru provine din sistemul Colegiului
Electoral, consacrat in Constitutia SUA, datorita caruia presedintele si vicepresedintele msunt
alesi direct prin vot popular. In schimb, fiecarui stat, impreuna cu Districtul Columbia, i se
aloca un numar de electori echivalent cu totalul combinat al senatorilor si
reprezentantilor sai in Congres. Acest numar se modifica cu fiecare ciclu electoral, pe
baza datelor recensamantului. Alegatorii din fiecare stat voteaza pentru candidatul lor
preferat la presedintie, iar castigatorul din fiecare stat primeste, de obicei, toate voturile
electorale ale statului respectiv. Candidatul care obtine majoritatea celor 538 de voturi
electorale (cel putin 270) obtine victoria.

» Explicarea sondajelor

Ciclul electoral actual a fost marcat de o volatilitate semnificativa, dinamica schimbandu-
se de mai multe ori. Initial, fostul presedinte Donald Trump s-a confruntat cu o lupta dificila,
nsa o serie de pasi gresiti ai presedintelui in exercitiu Joe Biden au dus la o scadere a
ratingului sau de aprobare si, in cele din urma, la o schimbare a candidatului Partidului
Democrat. Din iulie, vicepresedintele in exercitiu Kamala Harris a preluat rolul de candidat
democrat la presedinfie. Harris s-a bucurat la Tnceput de o crestere a popularitatii,
depasindu-l initial pe Trump in unele sondaje. Cu toate acestea, in saptamanile
premergatoare alegerilor, balanta pare sa se fi inversat in favoarea lui Trump.

Este esential de retinut ca sondajele nationale din SUA nu reflecta neaparat cu exactitate
sansele reale de victorie ale unui candidat. Distributia voturilor electorale variaza
semnificativ de la stat la stat, iar sondajele nationale se bazeaza adesea pe esantioane
relativ mici, de aproximativ 1.000 — 2.000 de respondenti, contactafi Tn principal prin
telefon. Acest lucru poate distorsiona rezultatele si crea o imagine inselatoare a cursei.

Alegerile din 2016 ne reamintesc foarte clar acest fenomen: Hillary Clinton a detinut un
avans substantial in sondajele nationale, adesea de doua cifre, dar a pierdut in cele din
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semnificativa. Rezultatul a evidentiat rolul decisiv al Colegiului Electoral in stabilirea
castigatorului. Un scenariu similar s-a derulat in alegerile din 2000, cand George W. Bush
si-a asigurat presedintia prin castigarea votului electoral, desi a pierdut votul popular ifata
lui Al Gore.

 Dincolo de sondajele tradi tionale: Evaluarea
sentimentului

n timp ce sondajele actuale sugereaza un usor avantaj pentru Harris, avansul ramane in
marja de eroare, subliniind incertitudinea inerentd a cursei. Recunoscand limitele
sondajelor traditionale, observatorii si pietele financiare apeleaza din ce in ce mai mult la
indicatori alternativi precum cotele la pariuri, pentru a evalua rezultatul potential. Logica
din spatele acestei abordari este ca este mai putin probabil ca indivizii sa parieze pe un
candidat despre care nu cred ca va castiga, facand din aceste piete un barometru potential mai
fiabil al sentimentului. De exemplu, numarul de contracte tranzactionate pe platforme
precum Polymarket a depasit 50.000, eclipsénd dimensiunea esantioanelor din multe
sondaje traditionale.

Prin dezvoltarea unei intelegeri nuantate a procesului electoral, prin monitorizarea atenta a
diversilor indicatori si prin valorificarea surselor alternative de date, investitorii pot naviga mai
bine prin complexitatea alegerilor prezidentiale din SUA si prin potentialele sale
ramificatji pentru pietele financiare.
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Sondajele la nivel de stat sunt, de obicei, mai bune Tn prezicerea rezultatelor electorale.
Desi dimensiunea esantionului pentru aceste sondaje este de obicei de aproximativ 1.000
de persoane, ele tind sa fie mai exacte decat sondajele la nivel national. Aceste sondaje
ajuta, de asemenea, la identificarea ,Statelor Pivot” (Swing States), unde rezultatele sunt
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Florida au finclinat in mod traditional spre republicani, Tnsa recentele schimbari
demografice datorate migratiei din state cu tendinte democrate precum New York gi
California, le pot modifica peisajul politic.
Avand in vedere faptul ca multe state au tendinte de vot previzibile, campaniile electorale
se concentreaza adesea pe statele cu tendin{e de schimbare. Desi aceste state tind sa
raméana constante de la un eveniment electoral la altul, statutul lor se poate schimba din
cauza unor factori precum cresteri semnificative ale somajului sau rezultate politice
pozitive n stat.
Printre Statele Pivot cheie din acest an se numara:

e Pennsylvania (19 voturi electorale)

e Georgia (16 voturi electorale)

e Carolina de Nord (16 voturi electorale)

e Michigan (15 voturi electorale)

e Wisconsin (15 voturi electorale)

e Arizona (11 voturi electorale)

e Minnesota (10 voturi electorale)

e Nevada (6 voturi electorale)
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Din punctul de vedere al caselor de pariuri online, Trump pare favorit sa castige in
majoritatea Statelor Pivot. Cu toate acestea, este esential de retinut ca pariorii nu sunt
neaparat rezidenti ai statelor pe care pariaza, ceea ce poate creste riscul unor predictii
inexacte pentru rezultatele din fiecare stat.
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« Semnifica tia alegerilor pentru Congres

In timp ce presedintele SUA exercitd o putere considerabild, inclusiv conducerea
administratiei de stat, supravegherea aplicarii legii si 0 autoritate extinsa in domeniul
politicii externe, rolul Congresului raméane crucial. Capacitatea presedintelui de a emite
ordine executive devine deosebit de importanta atunci cand se confrunta cu un Congres
divizat.

Pe langa alegerea presedintelui, alegatorii americani vor alege intreaga Camera a
Reprezentantilor, o treime din Senat si diversi functionari de stat. De ceva timp, cel mai
probabil rezultat a fost un Congres divizat: 0 Camera a Reprezentantilor controlata de
republicani si un Senat majoritar democrat. Fara sprijinul deplin al Congresului, niciunul
dintre candidatii la presedintie nu ar putea sa Tsi puna Tn aplicare pe deplin agenda
electorala.

« Camera Reprezentan filor

Sondajele actuale pentru Camera Reprezentantilor indica o cursa stransa. Republicanii
trebuie sa castige doar 11 locuri pentru a-si asigura majoritatea, ceea ce face competitia
deosebit de intensa.
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state. Tendintele recente indica o probabilitate crescuta ca republicanii sa obtina controlul
asupra camerei.

In cazul unei impartiri 50-50 ntre senatorii republicani si democrati, vicepresedintele va da
votul de departajare, ceea ce ar putea determina echilibrul de putere in Senat.
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e Cand vom afla rezultatele?

Statele Unite, care cuprind 50 de state si Districtul Columbia (Washington, D.C.), au o
varietate de metode de vot. In timp ce unele state ofera vot prin corespondenta si perioade
prelungite de vot Tn persoana, majoritatea buletinelor de vot vor fi exprimate marti, 5
noiembrie. Majoritatea statelor mentin ferestre de vot de 12 ore, de obicei de la 7 la 19
ora locala, desi programele pot varia. Avand in vedere multiplele fusuri orare din Statele
Unite, rezultatele vor fi transmise pe parcursul nopfiii din perspectiva europeana.

Sondajele pentru fiecare stat in parte se vor inchide intre orele 23:00 si 24:00, iar
rezultatele initiale ale exit-poll-urilor vor fi disponibile Tn jurul orei 02:00 ora Romaniei. Cu
toate acestea, este important de retinut ca exit-poll-urile pot sa nu se alinieze cu rezultatele
finale, In special din cauza prevalentei votului prin corespondenta. In unele state, o marja de
doar cateva mii de voturi poate fi decisiva.
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e Georgia va publica, probabil, rezultatele la scurt timp dupa 02:00, ora Romaniei.
Fiind primul stat cu rezultate importante, rezultatul din Georgia este crucial pentru
alegeri.

e La 02:30, ora Romaniei, rezultatele exit-poll-urilor din Carolina de Nord ar trebui
sa fie disponibile.

° Ora 03:00, ora Romaniei marcheaza un moment crucial, fiind asteptate
rezultatele din Pennsylvania. Pennsylvania este, fara indoiala, cel mai important
stat; Harris nu poate obtine presedintia fara a-l castiga (presupunand ca Trump
castiga Georgia si Carolina de Nord).

° Pana la 03:00 ora Romaniei, vor fi cunoscute 177 de voturi electorale,
reprezentdnd 264 din totalul voturilor disponibile Tn acest moment. Cu toate
acestea, este improbabil ca un singur candidat sa obtina majoritatea acestor voturi.

e 04:00 ora Roméaniei aduce un alt val de rezultate semnificative, cu rapoartele
din Michigan, Arizona si Wisconsin. La acea ora se vor cunoaste alte 154 de voturi
electorale.

e Rezultatele din Nevada sunt asteptate la 05:00, ora Romaniei. Desi poate fi
decisiv, rezultatul probabil al alegerilor ar putea fi deja evident pana la aceasta ora.

e Hawaii va fi penultimul stat care va raporta rezultatele la 06:00 ora Romaniei,
urmat de Alaska la 08:00, ora Romaniei.

10
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Time (CET) State Number of
votes
1:00 South Carolina, Vermont. Virginia, Indiana, 44
Kentucky

1:00 Florida (partly)

1:00 Georgia 16
1:30 North Carolina* 16
1:30 Ohio, VWest Virginia 21
2:00 Michigan (partly)

2:00 Florida (final) 30
2:00 Pennsylvania 19
Connecticut, Delaware, Columbia, Maine,

Maryland, Massachusetts, New Hampshire*,

2-00 New Jersey. Rhode Island, Tennessee (part) 128

' Alabama, llinous, Kansas, Misssisssippi,

Missouri. Oklahoma, South Dakota, Tennessee
(final). Texas
2:30 Arkansas* 6
3:00 Michigan (final) 15
3:00 Arizona 1
3:00 Wiscoinsin 19
New York. lowa, Louisiana, Minnesota,
3:.00 Nebraska, Colorado, Kansas (partly), New 109
Mexico. South Dakota, Texas”, VWyoming

400 North Dakota (partly), Idaho (partly), Montana, 10

j Oregon (partly). Utah
4:00 Nevada 6
500 MNorth Dakota (final), California, Idaho (final). 81

' Oregon (final), Washington
6:00 Alaska (partly), Hawaii 4
7:00 Alaska (final) 3

Orele furnizate sunt aproximative, bazate pe date istorice
urnelor. Datorit & sistemului electoral complex, num
ore dup & Inchiderea urnelor. Georgia reprezint

Biden a fost recent contestat
sistemului electoral al statului pentru a reduce probabilitatea

Surse: Ballotpedia, TheGreenpapers, XTB

si pe orele oficiale de inchidere a
ararea voturilor poate continua multe

a un exemplu notabil, unde victoria lui

a. Cu toate acestea, au fost implementate modific ~ ari ale

unor astfel de discrepan fe.

Este important de remarcat faptul ca Statele Unite nu dispun de o institutie centralizata,
cum ar fi Comisia Electorala Nationala, care sa raporteze rapid rezultatele de la primele
sectii de votare. In schimb, alegerile se desfiasoarad independent in fiecare stat. Dupa
numararea tuturor voturilor, autoritatile de stat numesc alegatorii din Colegiul Electoral,
care se intruneste la 17 decembrie. Acesti alegatori voteaza in functie de rezultatele din

statul respectiv.
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Tnainte de votul oficial din Colegiul Electoral, principalele retele de televiziune anunta, de
obicei, cagtigatorii proiectati pentru fiecare stat, pe baza analizei lor precum si a pozitiei
generale a candidatilor din Statele Unite. Totusi, aceste previziuni nu sunt rezultate
oficiale.

* Cum ar putea reac tiona pia ta?

Din punct de vedere istoric, rezultatele alegerilor au un impact limitat pe termen lung
asupra pietelor financiare. Ceea ce conteaza cu adevarat pe termen lung sunt indicatorii
economici din SUA, deciziile Rezervei Federale si performanta intreprinderilor. Cu toate
acestea, reactiile pietei pe termen scurt pot fi semnificative, deoarece politicile oficialilor
alesi si ale Congresului influenfeaza performanta economica, succesul intreprinderilor si,
eventual, deciziile bancii centrale.

Tnainte deAa analiza diverse scenarii, s examinam cateva statistici referitoare la indicele
S&P 500. In medie, indicele a inregistrat castiguri atat inainte, cat si dupa alegeri, luand n
considerare o perioada de 24 de luni.

Desi aceste rezultate sunt distorsionate de evenimente precum Marea Criza Financiara,
pandemia COVID-19 si tensiunile geopolitice recente din Europa de Est si Orientul
Mijlociu, apar unele modele:

1. Tn ultimii 40 de ani, S&P 500 a inregistrat, de obicei, castiguri mai mari inainte de
victoriile republicanilor. in prezent, randamentul pe 12 luni al contractului S&P 500
se situeaza la o medie remarcabila de 37%.

2. Castigurile preelectorale au fost comparativ mai mici atunci cand au céastigat
candidatii democrati.

3. Castigurile post-electorale au fost solide dupa victoriile republicanilor, dar n
general mai mici decét cele dupa victoriile democratilor. Totusi, aceasta tendinta afost
perturbata semnificativ de pandemia COVID-19.

Performance of the S&P 500 index 12 months before and after the presidential elections
(since 1984)

2 months before the electicns 12 manths after the elections

W zecage changs Democrats viztery I average change Depublicans vietes

Performan fa S&P 500 thainte si dup a alegerile preziden fiale in func fie de partid. Sursa: Bloomberg
Finance LP, XTB

Componen ta Congresului joac a un rol crucial in determinarea randamentelor indic  elui S&P
500, dincolo de rezultatul alegerilor preziden tiale. Previziunile actuale sugereaz a ca
scenariul cel mai probabil este un Congres divizat, de si posibilitatea ca oricare dintre

12



xtb

online Investing

XTB Romania
Bulevardul Eroilor nr. 18
Sector 5, Bucuresti

+40 314 255 492
sales@xtb.ro

www.xtb.ro

partide s a obtina controlul deplin nu poate fi complet exclus &, In ciuda probabilit agilor mai
mici.

« Scenariile alegerilor

In esentd, putem identifica sase scenarii majore bazate pe rezultatul alegerilor
prezidentiale si pe componenta Congresului, dar patru dintre acestea, care sunt cele mai
probabile, sunt importante pentru pietele financiare. Desi diviziunea specifica a Senatului si
a Camerei Reprezentantilor creste si mai mult numarul de rezultate potentiale, aceasta nu
modifica semnificativ reactjile pietei.

Mai jos, vom prezenta cele mai probabile scenarii  care sunt susceptibile de a avea un
impact asupra pietelor:

Un val albastru

Un scenariu al unei victorii democrate complete: Ka mala Harris ca stig a presedintia, iar
demaocra {ii ob fin controlul asupra Congresului. Probabilitatea ace stui rezultat este
estimat a la un nivel sc azut de 5%. Reacfiile potentiale ale pietei includ:

e Acest scenariu ar putea fi o provocare pentru piata bursiera. In ciuda tendintelor istorice
care favorizeaza victoriile democratilor, Harris si majorarile fiscale propuse de democratj
pentru corporatii Si persoanele cu venituri mari ar putea avea un impact negativ asupra
US500 (S&P 500).

e Democratji sprijina noile tehnologii, in special in domeniul energiei verzi. Avand in
vedere ca multi dintre fondatorii din Silicon Valley sustin candidatii, declinul US100
(Nasdaq) ar putea fi limitat. Companiile din sectoa rele tehnologiei (de exemplu,
Broadcom AVGO.US) si energiei verzi (de exemplu, Enphase Energy ENPH.U  S) ar
putea inregistra cre steri.

° O majoritate democrata ar putea afecta negativ sectorul financiar. O eventuala
legislatie privind concurenta pe piata cardurilor de credit si punerea in aplicare a
recomandarilor Basel Il ar putea pune sub presiune banci precum JP Morgan (JPM.US)

si Wells Fargo (WFC.US). Companiile legate de cripto monede precum Coinbase
(COIN.US) si MicroStrategy (MSTR.US) s-ar putea confruntacu c  orecfii.

e Sprijinul lui Harris pentru legalizarea marijuanei la nivel na tional ar putea stimula
companii precum Aurora Cannabis (ACB.US) prin cre  sgterea cererii.

e Pozitia mai pu fin favorabil a a democratilor fata de combustibilii fosili  ar putea duce la
reducerea numarului de permise de exploatare miniera, ceea ce ar putea afecta
companii  precum ConocoPhillips (COP.US), EOG Resources (EOG.US) si
Schlumberger (SLB.US).

e Este probabil ca politica externa sa mentina traiectoriile actuale, cu sprijin continuu
pentru Ucraina si sprijin moderat pentru Israel. Harris ar putea urm ari imbun atatirea
relatiilor cu Europa si China, in beneficiul poten tial al indicilor europeni (DE40,
FR40) si al CHN.cash din China (Hang Seng CE).

e Cresterea cheltuielilor guvernamentale ar putea duce la cre sterea datoriei, ceea ce
ar putea sl abi indicele dolarului (USDIDX) pe termen scurt si mediu. Reducerea
riscului de razboi comercial ar putea stimula EURUSD.

e Aurul ar putea ca stiga pe termen scurt din cauza unui dolar mai slab si a cre sterii

datoriei. Cu toate acestea, politica externa a lui Harris menita sa reduca riscul geopolitic
ar putea avea efecte mixte asupra aurului pe termen lung.
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« Harris siun Congres divizat

O victorie a lui Harris cu un Congres divizat ar me  ntine probabil status quo-ul
actual, avand un impact limitat asupra pie telor financiare. Desi Harris ar putea
guverna prin ordine executive, domeniul de aplicare al acestora ar fi limitat. in prezent,
piata evalueaza acest scenariu avand o probabilitate de 40-45%. Cum ar putea
reactiona piata?

e Absenta modificarilor impozitelor pe castigurile de capital si reformele fiscale majore ar
fi probabil primite pozitiv de piata bursiera americana. Unele impozite vor reveni la
niveluri mai ridicate la sfarsitul anului 2025. Totusi, acest scenariu prezint a o
perspectiv a favorabil a pentru continuarea cre sterii US500 (S&P 500) sau US100

(Nasdaq).

e Avand in vedere lipsa unor modificari semnificative ale politicii fiscale, Federal Reserve
ar putea lua masuri mai ferme. Acest lucru ar putea duce la o sl abire a dolarului si la
un sprijin suplimentar pentru pre  tul aurului.

e Harris, responsabila pentru politica externa, ar incerca probabil sa imbunatateasca
relatiile cu China si Europa. Acest lucru ar putea sus tine moderat indicii europeni
precum DE40 (DAX) sau FR40 (CAC40) si piata chinez a CHN.cash (Hang Seng CE).

e Companiile de energie verde (de exemplu, Enphase En  ergy ENPH.US) ar putea
inregistra reactii pozitive, Tn timp ce sectorul combustibililor fosili s-ar putea confrunta cu
presiuni. Companii precum ConocoPhillips (COP.US), EOG Resour ces (EOG.US) si
Schlumberger (SLB.US) pot fi afectate negativ.

e Absenta dereglementarii criptomonedelor ar putea avea un impact negativ asupra
unor companii precum Coinbase (COIN.US), MicroStrat egy (MSTR.US) si Bitcoin
ihsu si. Companiile ,miniere” de criptomonede precum CleanSpark (CLSK.US), HUT 8
Mining (HUT.US), Terawulf (WULF.US) si Iris Energy (IREN.US) ar putea nregistra
reactii negative puternice.

e Din cauza slabiciunii dolarului, perechea USDCNH ar putea inregistra poten tiale
scaderi. Monedele pietelor emergente (TRY, BRL, CLP) ar putea traversa o perioada de
redresare.

 Unvalrosu

Un scenariu al unei victorii complete a republicani lor: Donald Trump devine
presedinte, iar republicanii ob tin controlul total al Congresului. Probabilitatea acestui
scenariu este relativ scazuta, estimat a Tn prezent la aproximativ 15-20%.

° Pentru piata bursiera, acest lucru ar putea declansa o reactie pozitiva inifiala.
US500 (S&P500) sau US100 (Nasdaq) ar putea cre ste pe termen scurt. Republicanii
favorizeaza reducerile de taxe si o reglementare mai bland a, in special Tn beneficiul
unor sectoare precum finantele si energia. Cu toate acestea, impactul pe termen lung al
politicilor republicane asupra pietei bursiere raméne neclar.

° Cu o perspectiva corporativa mai blanda si o poziie pozitiva fata de combustibilii
fosili, banci precum JP Morgan (JPM.US) si Wells Fargo (WFC.US) pot inregistra
castiguri pe termen scurt. Companiile energetice care opereaza in America de Nord $i
nu numai ar putea beneficia. Este probabil ca Trump sa ridice interdictia privind noile
proiecte LNG, favorizdnd companii precum Exxon Mobil (XOM.US). ConocoPhillips
(COP.US), EOG Resources (EOG.US) si Schlumberger (SLB.US) ar trebui, de
asemenea, sa reactioneze pozitiv.

° Sprijinul moderat al lui Trump pentru piata criptomonedelor si reducerea
reglementarilor ar putea avea un impact pozitiv asupra unor companii precum Coinbase

14



xtb

online Investing

XTB Romania
Bulevardul Eroilor nr. 18
Sector 5, Bucuresti

+40 314 255 492
sales@xtb.ro

www.xtb.ro

(COIN.US), MicroStrategy (MSTR.US) si Bitcoin in sine. Companiile ,miniere” de
criptomonede precum CleanSpark (CLSK.US), HUT 8 Mining (HUT.US), Terawu If
(WULF.US) si Iris Energy (IREN.US) ar putea inregistra reactii pozitive puternice.

° Politicile comerciale republicane, inclusiv cresterea tarifelor, vor afecta probabil
sectoarele tehnologiei si bunurilor de consum. Companiile tehnologice implicate Tn
productia de echipamente se vor confrunta cu costuri mai mari din cauza importului de
componente din China. O potentiala escaladare a conflictului comercial cu China va
afecta, de asemenea, marile companii tehnologice americane care opereaza pe aceasta
piata.

Indicii chinezi precum CHN.cash (Hang Seng CE) arp  utea suferi pierderi, in timp ce
companiile americane de nalt a tehnologie (de exemplu, Intel INTC.US) ar putea
castiga.

) Pe termen lung, protectionismul republican poate duce la cre sterea pre turilor.
Acest lucru ar putea determina o abordare mairestrictiv a din partea Rezervei Federale,
stimuland USD pe termen scurt.  Cu toate acestea, pe termen lung , ar putea provoca
mai multe tensiuni comerciale , ceea ce ar duce la o slabire a dolarului. Pe termen scurt,
sunt posibile sc aderi in perechi precum EURUSD, USDCNH sau cre steri ale
USDJPY.

) Impunerea unor tarife de 60% asupra bunurilor chinezesti ar putea duce la masuri
de retaliere . China este un destinatar important al produselor agricole americane. in
timpul presedintiei anterioare a lui Trump, exporturile de soia si porumb catre China s-au
prabusit. Tn consecin &, instrumente precum SOIA  si PORUMBUL se pot confrunta cu
presiuni.

° Republicanii pot reduce cooperarea cu Europa in ceea ce priveste initiativele
privind energia verde, ceea ce ar putea afecta negativ indicii europeni precum DE30
(DAX) si FRA40 (CACA40).

e Trump siun Congres divizat

Scenariul unei victorii a lui Trump cu un Congres d ivizat implic a posibile schimb ari
semnificative Tn politica extern a, dar reforme interne limitate. In prezent, pia ta
evalueaz a acest scenariu la o probabilitate de 35-40%.

Cum ar putea reactiona piata?

) Trump ar mentine probabil cea mai mare parte a reducerilor fiscale din 2017, desi
reducerile suplimentare ar putea fi limitate. Acesta ar trebui sa fie un scenariu pozitiv
pentru piata bursiera. US500 (S&P 500) si US100 (Nasdaq) ar trebui s a-si mentina
castigurile.

) In ciuda unui Congres divizat, Trump ar pastra controlul asupra politicii externe.
Este probabil sa impuna tarife ridicate pentru bunurile chinezesti, ceea ce ar putea
declan sa masuri de retaliere din partea Chinei. In consecinta, instrumente precum
SOIA si PORUMBUL s-ar putea confrunta cu presiuni.

° Incertitudinea privind viitorul energiei verzi poate descuraja investitiile in acest
sector. Companii precum First Solar (FSLR.US) si Enphase Energy (ENPH.US) pot
reactiona negativ la alegerea lui Trump.

° Companiile tehnologice care se bazeaza pe importul de componente din China ar
putea suferi din cauza costurilor mai mari. O posibila escaladare a conflictului comercial

cu China ar putea afecta, de asemenea, marile companii tehnologice americane  care
opereaza pe aceasta piata.
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pozitiile cu privire la anumite probleme. Acelasi lucru este valabil si pentru noul Congres. Cu
toate acestea, pe baza opiniilor actuale si a modelelor istorice, este posibil sa se
prevada cu o probabilitate rezonabila miscarile potentiale de pe pietele financiare. Cu

toate acestea, trebuie subliniat faptul ¢ a evenimentele din trecut nu reprezint a
garan tii ale performan telor viitoare in contextul actual.

« Urmareste alegerile al aturi de XTB!

In contextul acestui eveniment foarte important, echipa de analizd a XTB va oferi o
acoperire in direct a evolutiilor pietei. Sectiunea de stiri va contine actualizari privind
alegerile si piata, atat pe site, cét siin aplicatie:

e Marti — Acoperire pe site si in aplicatie pana la 22:00 ora Romaniei

e Dupa ora 22:00, ora Romaniei, puteti afla informatii de pe site-ul in limba
engleza.

e Miercuri, 6 noiembrie, n jurul orei 07:00, ora Romaniei: Rezultatele finale ale
exit-poll-urilor; principalele retele de televiziune din SUA pot incepe sa declare
castigatorul.
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