Fondurile de mvestiti la 31 mai1 2009

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 31 MAI Total | Total

2009, dupa activele administrate in fondurile deschise de investitii FONDURI Fonduri deschise de investitii (OPCVM) ';::iﬂ:;' (':)"F',‘g\l;;"l

Societatea de Cota Societatea de Cota la 31.05.09 (AOPC) [si AOPC)
administrare a Active iat3 administrare a Active iat Monetare| Obligatiuni | Diversificate | Actiuni | Altele | Total

investitiilor pias investitiilor pias Numar fonduri 5 9 18 10 11 53 11 64
Erste Asset Management 996,7| 40,0% Zepter Asset Management 17,7 12% Pondere in
Rraiffeisen Asset 248.9 16.7% Swiss Cap|ta| Asset 86 0.6% total active 56,1% 16,7% 15,2% 7,0% 49%| 100,0%

Management ’ R Management ’ R opevm
BRD Asset Management 2014 13,5% Star Asset Management 79 0,5% A(_:“V .net - 838 249 298 104 74 1493 99 1592
OTP Asset management 101,7]  6,8% Target Asset Management 73] 05% millei -
BT Asset management 773 52% SIRA 39| 0,3% %o /in luna 260 29 4,0 28|  -02| 131 1,0 12,1
EFG Mutual Funds Romania | 70.2]  47%| [Vanguard Asset Management|  3.6]  0.2% gjg‘iﬁata |
Carpatica Asset Management|  51,3]  34% Investica Asset Management 111 0,1% 2‘60;; anu 1397 13 130 223| 274| 587 23,9 56,0
KD Investments Romania 32,6 2,2% PRIME Asset Management 0,5 0,0 Subscrier
Globinvest 22,7 1,5% lunare - mil lei- 233,3 6,7 1,8 2,3 11 2452 0,2 2454
AVIVA Investors Romania 20,9 1.4% TOTAL ACTIVE OPCVM 1493,3 100% Réscumpéfare
PIONEER Asset Management 19,0 1,3% mil.Ron mil i - 72,0 14,7 0,7 2,7 1,9 92,0 0,8 92,8
Subscrieri 161,3 8,0 11 -04| 08| 1532 0,6 152,6
. . . " . . T nete - mil.lei -
Evolutia fondurilor de investitii 2004-2009 (activele nete exprimate in mil.lei) Nr. investitori | 35.235] _ 15.542 47426] 12.161] 3.663] 114.027] _ 90.290] 204.317
Fonduri deschise de investiti TOTAL | TOTAL
o e fonduri | fonduri Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 mai 2008
erioa 9€ Adiversifi iuni Itel : PR —_ -
da | oo | obligatini |(ANErSIeate) dedctunl | - alele ) deschise | inchise Denumire fond (AOPC) |  Administrator | /.Ctive nete ﬁé‘@sﬁﬂig Eﬁ?r:ﬁ?ﬁnzt (v§|'§§re
R NE G OLT) (mil. RON) | mit.RON) |~ luni | Tarisc)
activ| nr.| activ| nr.| activ|] nr.| activ| nr.| activ| nr.| activ| nr.| activ|] nr. FONDURI DE ACTIUNI
o net| fond.| net| fond.| net| fond.| net| fond.| net| fond.| net| fond.| net| fond. Blinvest! BT Asset Management 77 0.0 -38.7%
Coai| 838 5| 24| o 28] 18| 104 10| 74| 111498 s3] oo 1] [FondudeAchuniPrval= ] gopn o 38 0,0 60,8%
2008| 349 5| 246/ 10] 202| 18] 85 11] 58 8] 940/ 52| 80 M EuroGlobinvest Globinvest 43 0,0 -20.1%
i it [ e | o w  an
- - BT Invest BT Asset Management 15 0.0 n.a.
2005/ 108 2| 51 6] 108 1 72 8 - -l 339 23| 98 2 FOA* SAF! Invest S A 16.3 0.0 58 7%
2004 120 2| 25 6| 46 6 19 5 - -l 210 19 254 1 B ALTE FONDURI ’ ’ ‘
AVIVA Investors- AVIVA Investors
A 0,9 -0,07 n.a.
EVEREST Romania ’ '
Performantele fondurilor deschise de investitii la 31 mai 2008 AVIVA Investors
Active — ) AVIVA Investors- LEADER Romania 3.1 00, n.a.
Denumire - trat nete Sutbslclne” R?tndalmTZt W Flsc | Fondul privat comercial * | Globinvest 21,7 -0.5 12,3%
ministrator : nete /luna | ultimile aloare la . OTP Asset
. . . . OTP Garantis *** 54 0, n.a.
fond (OPCVM) F({rglf‘ll) (mil. RON) luni risc) arants Menegement_
e ; aiffeisen Asse
Raiffeisen strategii valutare 32,6 0,0 n.a.
FONDURI MONETARE Management ’ ’
Bancpost Plus _|EFG Asset Management 46.4 -0,04 8.9% * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert
BCR Monetar |ERSTE Asset Management 340.1 495 14.9% ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate;
8;)rrFr)10disRO OTP Asset management 88.4 321 13.0% *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria;
H H 0
E{g?fffg?sy BRD Asset Management 168.0 233 12.8% _ Activele societatilor de administrare a investitiilor care au in
Monetar Raiffeisen Asset Management| 193,9 56,4 n.a. administrare atat fonduri deschise (opcvm) cat si fonduri inchise - aopc,
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX la 31 Mai 2009 (cele doua categorii de active sunt cumulate).
Al Orizont AVIVA Investors Romania 6.7 -0,02 18.1% i .
Al Tezaur AVIVA Investors Roméania 1,3 -0,05 10,4% SOCIetatﬁi\?: Sﬁtcijimlrnlstrare a Active opcvm+aopc (mil.lei) Pondere in total industrie
BCR Obligatiuni |[ERSTE Asset Management | 199.2 -4.1 14.4% Raiffeisen Asset Management 2815 176%
BRD Concerto** |BRD Asset Management 13.7 -0,07 -3.2% OTP Asset Management 101 1 6 '7%
ET rtObhqgtulenl '?Zéélsiglt Xane}[qlament " 182 88 9n1.oa/. BT Asset Management 86,6 5.4%
T L [y oty rrv v pa v X T Globinvest 52.7 3.3%
Vaan : Sar 5 e - = S0 AVIVA Investors Roméania 24,9 1.5%
P tg i Vanguard Asset Management 2,0 0,1 9,7% SAFI Invest 16,3 1.0%
Z(rao g; o Investica Asset Management 2,9 0,2%
ObFI)i qatiuni Zepter Asset Management 3,6 0,0 -0.4%
Al Canital Plus _TAVIVA Investors RomFéa'iiDURl D|V5E5RS|F|CATE 00 135% T865% # siin Iuna. mai niv?lul subscrier_il_or rfaspectiv terminc_>|ogia u_tilizaté_ in quifla-
Bancpost Active |EFG Asset Management 23.7 0.1 -41,6% 36.24% n etfz ale f(:jndunlor gesch|.s F:.,a fost ;.)ozmv, tie Xegt;tafondufr lle dlnc:r:lseh.d © |r!vesfl';]:!..
BCR Dinamic _ |ERSTE Asset Management 26,5 0,02 -23.8% 28,60% insa ponderea su st?nnaa apar?lne, ca vl s‘{"t onduri inchise si se Intiin-
BCR Europa 79 00 10,89 de altfel in ultimile luni, tot fondurilor mo-  teaza pe baza de contract de societate ci-
Conservator ERSTE Asset Management ’ ’ 070 na. netare care inregistreaza peste de 160 vila si au obligatia de a rascumpara titlurile
BQR Europa ERSTE Asset Management 77 00 6.4% n.a. milioane lei sau peste 38 milioane ; de participare emise, la intervale de timp
Mixt : : ’ # nivelul activelor nete ale fonduri- prestabilite sau la anumite date in confor-
i\(/);sl‘iatiropa ERSTE Asset Management 6,6 0,0 -7,6% n.a. lor deschise, a continuat sa creasca mitate cu documentele de constituire.
BRD Diverso BRD Asset Management 123 0.0 na. na. pana la 1493,3 milioane lei ceea ce re- Spre deosebire de fondurile deschise la
BT Clasic BT Asset Management 26.2 05 -1.5% 20.06% prezinta un maxim istoric; care politicile de investitii si regulile de di-
Carpatica Global|Carpatica Asset Management| 43,1 0.9 n.a. n.a. # numarul de investitori ai fondurilor  versificare sunt foarte riguros reglemen-
Fortuna*gl*asic TARGET Asset Management 6.8 0.0 -24,0% 30,47;70 opcvm a crescut in luna mai cu peste 6,7%, tate prin regulamentele CNVM, la fondu-
Integro- Pioneer Asset Management 7.8 -0.06 -23.9 OA 28.34 0/0 iar cel al investitorilor in fondurile Monetare, rile inchise de investitii aceste doua ele-
g?’lggggz:isRO g%nxgggpﬁnatnzzmgﬁ ;g 0b08 1?%‘; g?g;oﬁ a crescut in aceeasi perioada cu 26,4%:; mente sunt mai permisive.
- - - : ’ ; ’ A.A.F reprezinta Asociatia Administra- in conformitate cu standardele
Prime Capital __|Prime Asset Management 0.1 0.1 n.a. n.a. ;
Raiffeisen o 191 5 20.7 21 450 torilor de Fonduri si este organizatia pro- EFAMA, dupa politica de investitii anunta-
Benefit Raiffeisen Asset management S 0.0 -20.7% A5% fesionala neguvernamentala a operatori- ta prin prospectul de emisiune al OPCVM,
STAR Focus  |STAR Asset management 3.6 0.0 -23.12/0 26,562/0 lor din industria Organismelor de Plasa- acestea se impart in:
Transilvania GLOBINVEST 16.6 -0.04 '40'10/0 43’050/0 ment Colectiv din Romania care reuneste ® monetare: investesc in instrumente
Zepter Mixt Zepter Asset Manaqemlc:agtNDURl D5E2ACTIUNI 0.0 -2.8% 8.06% 21 societati de administrare a investitilor monetare si obligatiuni, cu obligatia ca
—____ |SWISS Caoital Asset (S.A.L), 5 Societéti de Investitii Financia-  “modified duration” pe intreg portofoliul
Active Dinamic Manaqeme%t 8,6 0.5 -52,5% 77,36% re (S.I.F) si doud béanci depozitare. s& nu depasasca 1 an;
BCR Expert ERSTE Asset Management 8.6 0.7 -48.5% 65.36% Incepéand cu lunie 2007 A.A.F. este mem- @ de obligatiuni si instrumente cu venit fix:
BRD Ac_tiuni BRD Asset Management 6.1 0,0 n.?. n.oa. bru cu statut de observator in cadrul investesc in instrumente monetare si obliga-
g Mgg'm g ﬁ::g% m:ggg:mgm %82 8% ggg 40 gggz 40 EUROPEAN FUND AND ASSET tiuni 90% din active si maxim 10% in actiuni;
X - - 0 () . .gn . .
: : : : MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). @ diversificate: investesc maxim 66%
_ 0 0
(,\)l?npr?ifrist (ex C LBINVEST 6.1 01 67'10% 79'810/0 O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa- din active in actiuni;
FCEx) SIRA 17 -0,09 -51,7% 69,06% ment Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. ® de actiuni: investesc minim 66% din
Omninvest SIRA 2.1 0,0 -63.5% 62.00% UCITS - Undertaking for Collective active in actiuni;
Eaiffeisen Raiffeisen Asset Management| 4,3 01 62.8% 79.36% Investment in Transferable Securities), res- Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) -
ctiuni ’ ’ ’ : . . Qo n e oa S C s .y
tdll pectiv terminologia utilizata in legislatie indica pierderea maxima pe care o poate
I;ra;];fgsren Raiffeisen Asset Management| 26,5 -0,1 -42,2% 42,29% pentru fondurile deschise de investitii. inregistra valoarea unitatii de fond intr-un
ALTE FONDURI O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si interval de timp si cu o anumita probabili-
Al Intercapital®™  [AVIVA Investors Romania 73 -0.03 -41.7% 45.71% societatile de investitii care indeplinesc  tate, in conditii normale de piata. Pornind
Altius Investica**|Investica Asset Management 1.1 0,0 -39.7% 34,07% urmatoarele conditii: de la practica internationala, acest indica-
Carpaﬂca Carpatica Asset Management 8.1 0,0 n.a. n.a. ) ® au ca scop unic efectuarea de investi-_ tor este calculat_ pe un orizont de timp de
StOCk** 5 004 79 39,937 tii colective, plasadnd resursele bénesti 1 an, cu probabilitatea de 95%.
g?.g Vanguard Asset Management : — —1 70 2o /0 atrase, numai in instrumente financiare De exemplu, daca un fond are un indi-
AvantisRo™ | O TP Asset Management 54 -0,4 -48,1% 52,28% | care sunt expres nominalizate in regula- cator VaR de 10%, acest lucru inseamna
Prime Speed , mentele si normele emise de Comisia Na- ca la o investitie de 100 RON in fondul re-
Capital** Prime Asset Management 04 08 n.a. n.a. tionala a Valorilor Mobiliare care este au-  spectiv, exista o probabilitate de 95% ca
Zepter Actiuni** _|Zepter Asset Management 8.8 0,0 -4.2% 16.07% toritatea de reglementare, si opereaza pe pierderea pe care investitorul o poate inre-
l}\</IDIt'f greeees KD Investments Romania 05 0,0 -23.4% 25,78% principiul diversificarii riscului si a admi-  gistra intr-un an sa nu depaseasca 10
ultifon e - Y Ay .

. = — E 70 5 nistrarii prudentiale; RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
E[a)ifl}/(le?;(érrr:us KD.In\I/estments b o 0o 35'10% 44'100/0 ® au obligatia de rascumparare conti- 90 RON din cei 100 RON investiti initial.
Confort *** Raiffeisen Asset Management| 5.4 0,02 8,0% 7,13% nua a titlurilor de participare emise, adica  Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atun-
STAR Next™  [STAR Asset Management 4,2 0,0 -41,3% 44 48% pe toata durata de functionare a respecti- ci exista o probabilitate de 95% ca pierde-

* activele, subscrieri nete si randamentul sunt calculate in EU
** fonduri de actiuni si diversificate, mutate datoritd modificarii structurii portofoliului;

*** fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura fi-

nanciara sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);
**** Integro a absorbit in cursul lunii oct.2008 FDI Premio;
% Stabilo a absorbit in ian. 2009 Europa Obligatiuni;
e fond de fonduri

Pentru fondurile KD: Optim si Multifond, Raiffeisen: Benefit, Prosper, Actiuni si Confort, Zepter: Mixt si

Actiuni, BT Index si Investica Altius, VaR este calculat in baza observatiilor saptaménale ale vuan;

vului OPCVMM;

Un OPCVM se poate infiinta pe baza
de contract civil sub forma de fond de-
schis de investitii, sau prin act consti-
tutiv si atunci este societate de investi-
tii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Pla-
sament Colectiv” (eng. NON - UCITS),

rea maxima pe care investitorul o poate
inregistra intr-un an sa nu depaseasca 25
RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
75 RON din cei 100 RON investiti initial.

ADRIAN TUDOSE,
AAF



