Fondurile de investiti la 31 ulie 2009

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 31 lulie 2009, dupa activele Total | Total
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei : . . . - Fonduri | Fonduri
— = FONDURI la Fonduri deschise de investitii (OPCVM) inchise |(OPCVM
Societatea de Active |Cota Piata| Active Iﬁgi\:jirl Active Pigtaé 31.07.09 (AOPC) si AOPC)
administrare a investitiilor OPCVM | OPCVM | AGPC duale Total Total Monetare Otl?lljlgia " |Diversificate Actiuni| Altele | Total
ERSTE Asset Management 796 40,4% X 3.2 799.2 37.7% N fondur 5 : 9 17 9 17 51 1 02
Raiffeisen Asset Management 41821  212%| 364  226] 4772[ 225%| |5 LR
0, 0,
o ot manadeet. el XX 284 T8 | iotal active 617%| 14,8% 134%| 58%| 44%| 100%
OTP_Asset management 102,8 5.2% 4.3 04 1075 5% |[RREE—-
Carpatica Asset Management 77,8 4,0% X X 778 3.7% millei - 1216 290 263 113 86 1968 108 2076
EFG Mutual Funds Romania 72,2 3.7% X X 72,2 3.4% 7 /in luna
Globinvest 25 1,3% 30 X 55 2,6% raoportata 21,01 151 13,9 431 139 17,7 15,1 17,5
AVIVA Investors Romania 20,5 1,0% 6.8 14,1 414 2,0% % /in anul
KD Investments Romania 36,7 1,9% X X 36,7 1,7% 2009 24791 18,1 30,3] 327|485 1093 35,0 103,4
PIONEER Asset Management 18,4 0,9% X X 184 0,9% Subscrieri lunar
SAFI Invest X X 18,4 X 18,4 0,9% _ millei 311,6 53,1 30,6 1,8 0,8 3978 9,5 407,3
Zepter Asset Management 18,2 0,9% X 0,04 18,2 0,9% Rasdumparari
Swiss Capital Asset S 104,2 15,4 7,1 0,5 0,9 128,1 0,3 128,4
ss Capital Asse ) )
Management 10,3 0,5% X X 10,3 0,5% lsunsr ,mll,lelt
ubscrieri nete
Star Asset Management 8.4 0.4% X X 84 0.4% lunar - mil lei 207,3 31,7 23,5 13 0.1 269,7 6,2 2159
g?é%et Asset Management ‘71? 8‘2‘3 X = Zg 8330 Nr. investitori 4897 176 4512] 1212] 373] 12754]  903] 217,85
] b 0 X ] 2 ] 0
Vanguard Asset Management
43 0,2% X X 43 0,2% — . — ”
|SIRAt' — t = . 10/0 — T+ 1; Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 lulie 2009
nvestica Asset Managemen , 1% , X 1% — ;
TOTAL 1968,6] _ 100%| 1084] _ 438] 21207 _ 100% Denumire fond [, . . . Active nete S"bslcl"e" Rla'.‘d‘f‘lm‘:"; v F'sc |
(AOPC) ministrator| (mil. RON) net_e una | ultimi e (Va oare |a
' (mil. RON) luni risc)
Evolutia fondurilor de investitii 2004-2008 (activele nete exprimate in mil.lei) ST el FONDURI DE ACTIUNI
Fonduri deschise de investitii TOTAL | TOTAL BT Invest 1 Mananement 8,8 0 -14,2%
fonduri | fonduri Fondul de Actiuni Privat . 0
Perioa{ Monetare | . . de:' . | diversificate| de actiuni altele | deschise | inchise — Transilvania Globinvest 4 0 48.4%
da ovligatiuni (OPCVM) | (AOPC) EuroGlobinvest Globinvest 47 0,004 -2.6%
activ| nr. [activ] nr. [activ] nr. [activ] nr. [activ] nr. [activ] nr. [activ] nr. INFINITY Investica Asset 1,9 0 -26,1%
net |fond.| net |fond.| net |fond.| net |fond.| net |fond.| net |fond.| net |fond. Management
2009 - BT Invest BT Asset 17 16,0%
: 1216| 5| 290 9| 263| 17| 113| 9| 86| 11| 1968 51| 108 11 nves Management ; il
ul FOA™ SAF| Invest SA 183 410%
2008 | 349] 5[ 246] 10[ 202[ 18] 85 1] 58] 8] 940] 52 80[ 11 e S TTEFONDUR Lo
2007 132 3| 73 8] 344 15| 398] 14 7 1] 954| 41] 182 7 AVIVA nvest AVIVA nvest
2006 | 128] 2] 61| 7] 240[ 11| 204[ 12 633 32[ 200 5 EVEREQ%‘” ors- R nvestors 0,9 0,004 n.a.
2005 | 108 2] 51] 6] 108] 7] 72[ 8 -[ 339 23] 98] 2 VA vest AR —
2004 | 120] 2] 25 6| 46| 6] 19] 5 | 210 19[ 254] 1 nvestors- nvesiors 58 07 na.
LEADER Romania
Fondul privat comercial | Globinvest 212 8.5 13.3%
Performantele fondurilor deschise de investitii la 31 iulie 2009 OTP Garantis *** oo hesel 42 0 na.
Active e Raiffeisen strategii Raiffeisen Asset
Denumire Administrator nete ::tl:slclrlﬁg Rlat'.‘r:'f}g'inzt Risc (Valoare valutare Management 36,4 0 n.a.
fond (OPCVM) ini (mil. i RgN CUE i iz la risc) * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert
RON) (m| o ) uni ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei ra-
portate;
Bancoost Plus_ EFG Asset ManaqemelrthNDURlé"r\g%NETARE 01 9.5% *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria;
3 Y, D /0
BCR Monetar  |ERSTE Asset Management 507 114.8 15,8%
gi-rl;wl?o%?amfdlSRo ggg ﬁ‘:gtt T\nngﬂ:ggmgﬂtt 2?2? 1;% 13%" ® la finele lunii iulie, nivelul activelor  sament Colectiv” (eng. NON — UCITS),
Raiffeisen Raiffeisen Asset 35617 72'1 ‘nao nete cumulate (opcvm si aopc), a atins §i  respectiv terminologia utilizatd in legisla-
Monetar Management ’ ’ - depasit pentru prima oard in istoria indus-  tie pentru fondurile inchise de investitii.
A Orzont AVFI\(/)E%\jeRsItErE g?;ﬁﬁm NI S| él\éSTRUMENTI%OCéJ VENIT F% i triei, nivelul de 2‘miliard.e de lei, din care A.O.P.C sunt fonduri inchise s.i se
Al Tezaur AVIVA Investors Romania 13 0 10.1% peste 94% reprezinta active opcvm ; infiinteaza pe baza de contract de societa-
BCR Obligatiuni |ERSTE Asset Management| 2273 255 14.4% ® nivelul activelor nete ale fondurilor  te civila si au obligatia de a rascumpara
K% 0, . . o o . . . . . .
E?%g%ﬂa(;ﬁﬂ? S'?I/J-\sﬁ?astel\tllgﬂnaanqa;me?nﬁm ;ié 0(1)2 12;4’ deschise monetare a continuat sa creasca, titlurile de participare emise, la intervale
TARGET Asset '4 1 '200 astfel cd volumul acestora (1215,5 mil.lei) ~ de timp prestabilite sau la anumite date in
Fortuna Gold |12 gement 0 0 0.2% reprezenta la finele lunii, 61% din total  conformitate cu documentele de constitui-
Stabilo ***** Pioneer Asset Management| 10,2 0.2 7,6% ; .
Vanguard Vanguard Asset 0 active op om; . . re. . . .
Protector Management 2,7 04 9.7% ® cu contributia majord a fondurilor Spre deosebire de fondurile deschise la
Zepter Obligatiuni{ Zepter Asset Management 3.6 0 5.1% monetare, volumul subscrierilor nete a  care politicile de investitii i regulile de
Al Canital Pius_ TAVIVA Invesiors Ronigr:\ilEURl Dl\gEg?SlFlCATE 004 557 T depasit si in aceastd luna valoarea de 60  diversificare sunt foarte riguros reglemen-
) “J, -J,0 /0 3 0 . .
Bancpost Active |EFG Asset Management 25 0,1 -30.1% 3554%| il ; o N tate prin regulamentele CNVM, la fondu-
BCR Dinamic __|ERSTE Asset Management| 28,3 -0,03 -11.7% 28,48% ® urmare a initierii de citre administra-  rile Inchise de investitii aceste doud ele-
ggl‘ieEl’L\JlI:tg? ERSTE Asset Management 8,2 0 16,0% n.a. tori a procedurilor de lichidare si in con- mente sunt mai permisive.
BCR Europa Mixt|ERSTE Asset Management 79 0 14.1% na. formitate cu prevederlle statutului AAF, In conformlt.a.te Cu‘stanfi.eltrdele
BCR Europa ERSTE Asset Management 6.9 0 5.1% na SAI DEPFA si SAI PRIME Asset Mana- EFAMA, dupa politica de investitii anun-
Q\F/{%]%a}slerso BRD Assel Management 12’9 37 ’na — gement S.A. au iesit in cursul lunii iulie, tatd prin prospectul de emisiune al
BT Clasic BT Asset Management 27 1 0.1 4.4% 2005%| din cadrul asociatiei; OPCVM, acestea se impart 1n:
Carpatica Global Carpatica Asset 68.7 249 9.49% na A.A.F reprezintd Asociatia Admini- ® monetare: investesc in instrumente
_'\lﬂﬁlggqé_lr_nzg;et : : : stratorilor de Fonduri si este organizatia ~ monetare si obligatiuni, cu obligatia ca
Fortuna Clasic |10~ oment 6,9 0 A7,7% 28,83%|  profesionald neguvernamentald a operato-  “modified duration” pe intreg portofoliul
Integro **** Pioneer Asset Management 8.2 -0,04 -11.5% 28.18% |  rilor din industria Organismelor de Plasa-  sd nu depaseasca 1 an;
g?ggggﬁzisR 5 g?llnxgsgr?{:niomgﬁt ;‘11' '0-6 g?gﬁ %gg;z/& ment Colectiv din Romania care reuneste ® de obligatiuni si instrumente cu venit
. [Raiffeisen Asset ¢ ' ’ oo ' 00 21 societati de administrare a investitiilor ~ fix: investesc in instrumente monetare si
Raiffeisen Benefi 2 nagement 205 004 T.1% 21,62% (S.A.L), 5 Societati de Investitii Financia-  obligatiuni 90% din active si maxim 10%
STAR Focus STAR Asset management 3.8 0 -10.5% 26,22% L.F) si 5 hanci it in actiuni:
Transivania___|GLOBINVEST 7.8 0,02 23.3% aes,| ¢ (S-LE) st doud banci depozitare. inactiuni; . o
Zepter Mixt Zepter Asset Management 54 0 41% 8.11% Incepand cu Tunie 2007 A.A.F. este mem- ® diversificate: investesc maxim 66%
: FONDURI DE ACTIUNI bru al EUROPEAN FUND AND ASSET  din active in actiuni,
Active Dinamic %Vrgge%ae?ﬁa' Asset 10,3 0 -35,1% 75.87% MANAGEMENT ASSOCIATION ® de actiuni: investesc minim 66% din
BCR Expert _|ERSTE Asset Management| 10,1 0,08 -28.5% 6548%| (EFAMA). . active in actiuni;
BT Maxim BT Asset Management 331 0,02 -42.5% 78,38% O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa- Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) -
ﬁzggggx glI: é;fﬁ{/'\élgr%aqeme”t 1;2 02 32?30 ?gglg" ment Colectiv in Valori Mobiliare, (eng.  indica pierderea maxima pe care o poate
Omnitrust (ex ' : ' oo ’ oo UCITS - Undertaking for Collective Inve-  inregistra valoarea unitatii de fond intr-un
FCEx) SIRA 18 0.01 49.3% 68,82% stment in Transferable Securities), respec-  interval de timp si cu o anumita probabili-
Omninvest slaFi{f'?eisen Yo 2.2 0 -53.3% 6162%| iy terminologia utilizatd in legislatie pen-  tate, in conditii normale de piati. Pornind
Raiffeisen Actiuni|y -~ ement 57 07 -43,4% 7830%|  tru fondurile deschise de investitii. de la practica internationald, acest indica-
Raiffeisen Raiffeisen Asset 20,6 0,09 21.9% 42.49% O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise i  tor este calculat pe un orizont de timp de 1
Prosper Management A TEFONDUR societdtile de investitii care indeplinesc  an, cu probabilitatea de 95%.
Al Intercapital”™_[AVIVA Investors Romania 76 0.1 -28.3% 4501%| urmatoarele conditii: . De exemplu, dacd un fond are un indi-
Altius Investica** Investica Asset 11 006 -26.2% 33.07% ® au ca scop unic efectuarea de inve-  cator VaR de 10%, acest lucru Inseamna
SR Ao '\Bﬂlggaggsrget}rl]\}lana — 6, : 0' 5 ’na : —{  stitii colective, plasand resursele banesti  ca la o investitic de 100 RON in fondul
. [ Carpatica Asset d ' ’ . " atrase, numai in instrumente financiare respectiv, existd o probabilitate de 95%
Carpatica Stock™|y - nagement g 03 16.7% 41,66% care sunt expres niminalizate in regula-  ca pierderea pe care o investitorul o poate
FON ** \l\ilzr:\%%?arr?w :;]siset 15 0 -38,2% 3984%| mentele si normele emise de Comisia Na-  inregistra Intr-un an s nu depaseascd 10
OTP AvantisRO™| OTP Asset Management 57 0.1 37.9% 50.42% tionala a Valorilor Mobiliare care este au-  RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
Zepter Actiuni** | Zepter Asset Management 9.1 0 4.1% 15,69% toritatea de reglementare, si opereazd pe 90 RON din cei 100 RON investiti ini-
I}\</I|3Itifond****** KD Investments Romania 05 0,5 -11,1% 25.94% p‘rincip%ul divers.iﬁcérii riscului si a admi-  tial. D‘acé‘fondul ar avea un VaR de 25%,
KD Maximus * _|KD Investments Romania 307 03 174% 44.25% nistrarii pru('ien‘g.lale; . a‘Funm exista 0 probab111tat§ de 95% ca
Raiffeisen Confor{Raiffeisen Asset 55 0 10.8% 6.90% ® au obligatia de rascumparare conti-  pierderea maxima pe care investitorul o
g‘:’AR Nex® gﬂ?RaRq/?\gZTtManagement 4' z 5 5 8, o 7 3'7 % nua a titlurilor de participare emise, adica  poate Inregistra intr-un an sa nu depaseas-
X , -£0,0/0 , 0

* activele, subscrieri nete si randamentul sunt calculate in EU
** fonduri de actiuni si diversificate, mutate datoritd modificarii structurii portofoliului;
*** fondul utilizeaza strategia de investttii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara

sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);

**** Integro a absorbit in cursul lunii oct.2008 FDI Premio;

pe toata durata de functionare a respecti-
vului OPCVM;

Un OPCVM se poate infiinta pe baza
de contract civil sub forma de fond de-
schis de investitii, sau prin act constitutiv

ca 25 RON, altfel spus sd rdamana cu cel
putin 75 RON din cei 100 RON investiti
initial.

*+** Stabilo a absorbit in ian. 2009 Europa Obligatiuni; ADRIAN TUDOSE
e fond de fonduri si atunci este societate de investitii;
Pentru fondurile KD: Optimsgsi Multifond, Raiffeisen: Benefit, Prosper, Actiuni si Confort, Zepter: Mixt si Actiuni, BT AAF

Index si Investica Altius, VaR este calculat in baza observatiilor saptamanale ale vuan;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Pla-



