Fondurile de investitii la 31 OCTOMBRIE 2009

Multifond, deoarece investitorii fondului si-au retras integral participatia;

B in cursul lunii octombrie, Raiffeisen Asset Management a lansat fondul
denominat in € “Raiffeisen EURO Plus”, iar tot in aceasta luna, SAI KD
Investments Romania a solicitat la CNVM inchiderea fondului deschis KD

Fonduri deschise de investitii (OPCVM)
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Numar fonduri 5 9 17 8 12 51 12 63
Pondere in total active opcvm | 58,4%| 23,1%| 9,5%| 4,9%| 4,1%| 100,0%
Activ net - mil.lei - 1597 631 261 134 128| 2751 125| 2876

% [ in luna raportata 75 326 -110 6,6 19,7 9.9 -4.8 9,1

% / In anul 2009 3752 156,5 29,1 5710 1219] 1945 56,5| 1818
Subscrieri lunare - mil.lei 269,7] 209,0 6,7 47 26,5| 516,6 0,3] 5169
Rascumparari lunare - mil.lei-| 168,0 54,7 34,3 54 3,7 266,1 34| 2695
Subscrieri nete lunare - mil.lei| 101,7| 154,3] -27,6 -0,7 228 2505 -3 2474
Nr. Investitori 60.814| 24.473| 48.056| 11.792| 5.059|150.306| 90.776|241.082

Evolutia fondurilor de investitii 2004-2009

(activele nete exprimate in mil.lei)

M [a finele lunii octombrie, nivelul activelor nete opcvm ating valoarea

de 2,7 mld.lei, adica 3 x valoarea de la finele anului 2008;

B si numarul de investitori in fonduri a crescut in luna raportata cu

6,9%, dintre acestia doar 5,4% sunt persoane juridice.

Active S_ubscrle Randame| .
Denumire fond Administrator nete | " I:?'ltae / i (VI:;CSJ:re
(OPCVM) (mil. (mil ultimile la risc)
RON) RON) 12 luni

Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 32,1 -0,5]  50,9%| 54,69%
ALTE FONDURI
Al Intercapital* AVIVA Investors Roménia 7,6 -0,2 11,8%| 44,25%
Altius Investica* Investica Asset Management 0,8 -0,2 16,4%| 31,83%
BRD Actiuni * BRD Asset Management 12,6 0,0 n.a. n.a.
Carpatica Stock* Carpatica Asset Management 10,7 0,06 53,1%| 39,65%
FON * Vanguard Asset Management 15 0,0 -3,5%| 38,57%
KD Maximus* KD Investments Romania 37,3 041 299%| 43,97%
Omnitrust * SIRA 1,9 0,00 198%| 68,30%
OTP AvantisRO* OTP Asset Management 6,2 0,03 9,8%| 48,21%
Raiffeisen Confort ** Raiffeisen Asset Management 19,6 10,8 13,5%| 6,49%
Raiffeisen denominat I*****| Raiffeisen Asset Management 3,6 3,6 n.a n.a.
STAR Next* STAR Asset Management 4,7 0,0 15,9%| 43,70%
Zepter Actiuni * Zepter Asset management 9,3 0,0 182%| 1515%

Fonduri deschise de investitii TOTAL | TOTAL * fonduri de actiuni si diversificate, mutate datoritd modificérii structurii portofoliului;
= fonduri | fonduri ** fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub
= monetare| , .. de. . | diversificate | de actiuni| altele |deschise | inchise denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);
2 obligatiuni (OPCVM)| (AOPC) *** ayalueazi obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piat considerate piata principali;
& activl nr. lactivl nr. lactiv or. fond activl nr. lactivl nr. lactiv| nr. |activl nr. ::::*evalueazé obligaf’;iunile prin recunoasterea zilnica a dobanzii;
net fond.| net | fond. | net | | net |fond.| net |[fond.| net [fond.| net [fond. 3 ‘;““‘:id’:“:‘(z‘f’['l L Multifond. Raiffeisen: Bonafit. P Aot i Confort. Zootor: Mict i Actiuni. BT
7T ) ) ) e e
2008 349 5| 246 10| 202 18| 85 11| 58 8| 940 52| 80| 1M ’ ’
2007 132] 3] 73] 8| 344 15] 398] 14| 7| 1| 954 41| 182] 7 _ . _ _ .
2006 128] 2| 61| 7] 240] 11| 204] 12| | | 633] 32| 200] 5 Performantele fondurilor inchise de investitii
2005 108] 2] 51] 6] 108 7l 72 8] - [ 339 23] 98] 2 lIa 31 Octombrie 2009
2004 120 2| 25 6| 46 6] 19 5 - -l 2101 19| 254 1
= o
Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 31 Octombrie 2009, ‘g g & § g% = S
Elupai activele administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate Denumire fond (AOPC) Administrator o S E e _¢§ ié g S2
in mil.lei : EEISEBsEHSE | 9=
. - . Cota . Conturi . Cota
OPCVM duale Total BT Invest 1 BT Asset Management 12,6 0,0[ 24,0%
ERSTE Asset Management 1293,2 47,0% X 3,6 1296,8 44 3% Fondul de Actiuni Privat - Transilvania | Globinvest 491 -0,02| 19,8%
Raiffeisen Asset Management 651,6 23,7% 39,4 254 716,4 24.5% EuroGlobinvest Globinvest 5,0 0,0 34,3%
BRD Asset Management 279,7 10,2% X X 279,7 9,6% Investica Asset 0
BT Asset management 1401 5,1% 14,6 2.1 156,9 5,4% INFINITY Management 20 00] 29.0%
OTP_Asset management 101,7 3,7% 12,6 04 14,7 4,3% BT Invest BT Asset Management 2,0 0,0| 66,6%
EFG Mutual Funds Roménia 74,6 2,7% X X 74,6 2,6% FOA* SAFI Invest SA. 20,6 0,0| 14,8%
Globinvest 26,2 1,0% 28,4 X 54,5 1,9% ALTE EONDURI
Carpatica Asset Management 04 18% X X 5041 T.7%]  FAVIVA Investors- EVEREST AVIVA Investors Roménia | 0.9]  0,0[ 19,7%
AVIVA Investors Romania 205, 07%| 791 1961 4401 1.5} fiyivA nvestors-LEADER AVIVA Investors Romania | 6,9] 002 18.7%
KD Investments Romania 38,2 1,4% X X 38,2 1,3% , — , 5
5 Fondul privat comercial Globinvest 18,4 -3,0] 13,1%
SAF! Invest X X 20,6 X 20,6 0,7% - — 12 00 144
Zepter Asset Management 18,5 0,7% X 0,2 18,7 0,6% oTP Ggrantlslff) OTP Asset Management d d — 5
Pioneer Asset Management 18,0 0,7% X X 18,0 0,6% OTP WiseRO OT_P Asset Management 8,3 00 na
Star Asset Management 8,8 0,3% X X 8,8 0,3% Management
Target Asset Management 74 0,3% X X 74 0,3% * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert
Vanguard Asset Management 5,1 0,2% X X 5,1 0,2% ** fond cotat la bursa, certificarea activului de cétre depozitar se face pe 15 luna urmétoare celei raportate;
SIRA 4,3 0,2% X 04 4.7 0,2% *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de O0TP Bank Ungaria;
Investica Asset Management 0,9 0,0% 2,0 X 29 0,1%
0, 0,
UOIAE il L0 1250 | e 325y 100 A.A.F reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesio-

Performantele fondurilor deschise de investitii
la 31 Octombrie 2009

Active S_ubscrle Randame .
Denumire fond Administrat nete |" Inete / nt VRI'SC
(OPCVM) ministrator (mil. (‘;]""a ultimile (I aa rf;acr)e
RON) RON) 12 luni

FONDURI MONETARE
Bancpost Plus*** EFG Asset Management 47 1 -13,1 10,3%
BCR Monetar**** ERSTE Asset Management 692,0 538 16,4%
OTP ComodisRO**** OTP Asset management 86,9 -0,1 19,7%
Simfonia 1%*** BRD Asset Management 2191 -71 13,4%
Raiffeisen Monetar**** Raiffeisen Asset Management 551,3 55,1 15,7%
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
Al Orizont**** AVIVA Investors Romania 6,1 -0,1 17,8%
Al Tezaur**** AVIVA Investors Romania 1,1 -0,05 7,7%
BCR Obligatiuni**** ERSTE Asset Management 5279 151,0 15,6%
BRD Concerto**** BRD Asset Management 26,7 -0,04 17,1%
BT Obligatiuni*** BT Asset Management 51,5 341 154%
Fortuna Gold *** TARGET Asset Management 0,4 0,0 11,1%
Stabilo *** Pioneer Asset Management 9,7 -0,2 8,1%
Vanguard Protector Vanguard Asset Management 3,6 0,03 9,2%
Zepter Obligatiuni**** Zepter Asset Management 3,6 0,0 10,7%
FONDURI DIVERSIFICATE
Al Capital Plus AVIVA Investors Romania 55 -0,05 71%| 17,31%
Bancpost Active EFG Asset Management 26,4 -0,1 12,7%| 36,58%
BCR Dinamic ERSTE Asset Management 35,9 2,3 18,7%| 37,43%
BCR Europa Conservator |[ERSTE Asset Management 8,5 0,0 18,8%| 3,12%
BCR Europa Mixt ERSTE Asset Management 8,2 00 21,0%| 5,70%
BCR Europa Avansat ERSTE Asset Management 7,2 0,0 19,9%| 11,27%
BRD Diverso BRD Asset Management 21,1 0,01 n.a. n.a.
BT Clasic BT Asset Management 335 1,91 245%| 20,24%
Carpatica Global Carpatica Asset Management 39,7 -30,0 18,3%| 6,75%
Fortuna Clasic TARGET Asset Management 6,9 0,0 54%| 27,99%
Integro Pioneer Asset Management 8,2 -0,01 14,2%| 27,94%
KD Optimus KD Investment Romania 0,9 -0,3]  20,5%| 2547%
OTP BalansisRO OTP Asset management 8,5 0,0 16,9%| 27,97%
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset management 21,9 -0,1 311%| 28,73%
STAR Focus STAR Asset management 4,0 0,0 17,7%|  26,34%
Transilvania GLOBINVEST 18,4 06 248%| 4258%
Zepter Mixt Zepter Asset Management 54 0,0 16,1%| 14,13%
FONDURI DE ACTIUNI
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management| 12,8 0,6 71,3%| 76,09%
BCR Expert ERSTE Asset Management 13,1 1,01  46,7%]| 66,32%
BT Maxim BT Asset Management 39,7 -09[ 428%| 80,51%
BT Index BT Asset Management 15,2 0,04 421%| 54,80%
Napoca GLOBINVEST 7,7 -06] 25,0%| 78,69%
Omninvest SIRA 2,3 -0,08 -7,1%| 60,54%
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 11,0 -0,3]  61,2%| 76,21%

nald neguvernamentald a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv
din Romania care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societati
de Investitii Financiare (S.I.F) si doud banci depozitare. Incepand cu Iunie 2007 A.A.F.
este membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION
(EFAMA)

O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS -
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia
utilizatd in legislatie pentru fondurile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmato-
arele conditii

® au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase,
numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate Tn regulamentele si norme-
le emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare,
s1 opereaza pe principiul diversificarii riscului §1 a administrarii prudentiale;

® au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toata
durata de functionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de in-
vestitii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv”’ (eng. NON — UCITS), respec-
tiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii.

A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si
au obligatia de a rascumpadra titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite
sau la anumite date in conformitate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diver-
sificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise
de investitii aceste doud elemente sunt mai permisive.

In conformitate cu standardele EFAMA, dupa politica de investitii anuntatd prin pro-
spectul de emisiune al OPCVM, acestea se Tmpart in:

- monetare: investesc in instrumente monetare si obligatiuni, cu obligatia ca “modi-
fied duration” pe intreg portofoliul sa nu depaseasca 1 an;

- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc in instrumente monetare si
obligatiuni 90% din active si maxim 10% in actiuni;

- diversificate: investesc maxim 66% din active in actiuni;

- de actiuni: investesc minim 66% din active In actiuni;

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicd pierderea maxima pe care o poate inre-
gistra valoarea unitatii de fond Intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in
conditii normale de piatd. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calcu-
lat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o
investitie de 100 RON 1n fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe
care investitorul o poate inregistra intr-un an s nu depaseascd 10 RON, altfel spus sa
VaR de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investi-
torul o poate Inregistra intr-un an sa nu depaseascd 25 RON, altfel spus sd rdmana cu cel
putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial.

Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati www.unopc.ro, sau
telefonati la 021-312.9743.

ADRIAN TUDOSE




