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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au avut miercuri o evoluție oscilantă, 
pe  fondul  declarațiilor  pozitive  ale  oficialilor  Federal 
Reserve, a datelor macroeconomice dezamăgitoare și 
a aprecierii monedei americane. Indicii S&P 500 și Dow 
Jones au avansat cu 0.5%, respectiv 0.4%, în timp ce 
indicele  NASDAQ  a  crescut  cu  0.83%,  ajutat  și  de 
sentimentul  pozitiv  generat de lansarea noii  tablete a 
Apple.
Vânzările de locuințe noi au scăzut în luna decembrie 
cu 7.6% până la o rată anualizată de 342 de mii  de 
unități, sub așteptările economiștilor pentru o creștere 

la 366 de mii de unități. Scăderea a fost parțial redusă 
de revizuirile pozitive ale vânzărilor din lunile octombrie 
și  noiembrie,  menținându-se  însă  pe  tendința 
descendentă de după maximul atins în luna iulie.
Rezerva Federală a anunțat închiderea câtorva facilități 
de injectare de lichiditate pe termen scurt în piețe și și-a 
confirmat intenția de a încheia programul de achiziție de 
instrumente  financiare  prin  Term  Auction  Facility  în 
primul  trimestru  al  anului.  De asemenea,  achizițiile  de 
MBS și bonduri ipotecare emise de GSE vor fi  reduse 
treptat în următoarele săptămâni.

Boeing Co., al cel mai mare producător american de 
avioane, a declarat că se așteaptă la o creștere a 
profitului  în  acest  an și  la  o  revenire  a fluxului  de 
numerar în  2011 în  urma începerii  livrărilor  pentru 
modelele  787  Dreamliner  și  747-8.  Compania 
estimează o creștere a profitului până la $3.70-4.00 
pe  acțiune  de  la  $1.84  în  2009,  o  valoare  sub 
estimările  de  $4.25  ale  analiștilor.  De  asemenea, 
fluxul de numerar va crește la aproximativ 5 miliarde 
de dolari în 2011 față de aproximativ zero în acest 
an. Estimările pentru 2010 se bazează pe vânzări de 
64-66 de miliarde de dolari, în scădere față de 68.3 
miliarde în 2009. Primul trimestru este așteptat să fie 
cel mai slab, contribuind cu 15-20% la profitul anual. 
Acțiunile Boeing au crescut cu 7.3% până la $61.93, 
având cea mai bună performanță a zilei din indicele 
Dow Jones.

Caterpillar Inc., a anunțat o scădere a profitului cu 
65% în ultimul trimestru al anului trecut și a estimat 
un  nivel  al  profitului  pentru  2010  sub  așteptările 
medii ale analiștilor. Veniturile nete ale companiei 
în Q4 2009 au fost de 232 de milioane de dolari, 
(¢36/acțiune) față de 661 de milioane cu un an în 
urmă. Nivelul total al vânzărilor din Q4 a scăzut cu 
39% până la 7.9 miliarde de dolari, ducând declinul 
vânzărilor din 2009 la 37%, cea mai mare scădere 
anuală a companiei de după 1940. Profitul pentru 
2010 este estimat la $2.50/acțiune, sub așteptările 
analiștilor  de  $2.70.  Acțiunile  CAT  au  scăzut 
miercuri  cu 4.32% până la $53.44, cel  mai mare 
declin din indicele Dow Jones, după ce scăderea 
maximă înregistrată după anunț fusese de 8.6%.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2009 (%)
MSCI World Index 1140.28 -0.28% -3.16 -2.41%

Dow Jones 10236.16 0.41% 41.87 -1.84%
1818.90 0.83% 15.04 -2.23%

S&P 500 1097.50 0.49% 5.33 -1.58%

Dow Jones Transportation 4034.39 0.49% 19.84 -1.59%

Dow Jones Utilities 385.45 -0.55% -2.15 -3.16%

S&P Financial Services 193.07 2.32% 4.37 -0.37%

S&P Energy 420.67 -0.58% -2.45 -2.16%
105.34 0.36% 0.38 -8.11%
245.34 0.19% 0.46 0.97%

S&P Consumer Discretionary 230.90 0.35% 0.81 -1.77%

S&P Consumer Staples 272.18 0.12% 0.32 -0.77%

S&P Utilities 152.47 -0.52% -0.79 -3.49%

S&P Health Care 368.01 0.57% 2.10 1.60%

S&P Materials 188.72 -0.79% -1.50 -5.55%

S&P Info tech 357.00 0.62% 2.19 -3.70%

S&P Metals 157.62 -1.41% -2.25 -10.56%

S&P Integrated Oil & Gas 390.49 -0.61% -2.39 -3.96%

WTI Crude Oil 73.67 -1.39% -1.04 -7.09%

Gold Spot 1087.95 -0.88% -9.70 -0.45%
268.76 -1.87% -5.12 -5.16%

Volatility index (CBOE VIX) 23.14 -5.74% -1.41 6.73%

Forex 
EUR / USD 1.4024 -0.34% -0.0048 -2.07%

USD / CHF 1.0501 0.36% 0.0038 1.44%

GBP / USD 1.6169 0.16% 0.0026 -0.01%

USD / JPY 90.00 0.39% 0.35 -3.25%

DXY Index 78.6750 0.31% 0.2430 1.05%

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG -1.84% 0.41% 15.34 2.68

BOEING CO 14.41% 7.31% 33.48 21.14
GENERAL ELECTRIC CO 7.73% -0.31% 14.05 1.48
MERCK & CO. INC. 5.75% 0.16% 11.57 3.56
PFIZER INC 4.45% 1.17% 8.68 2.32
KRAFT FOODS INC-CLASS A 4.30% 2.13% 14.25 1.96
THE TRAVELERS COMPANIES INC 2.09% 1.33% 8.05 0.97
MCDONALD'S CORP 2.07% -0.13% 16.03 5.21
BANK OF AMERICA CORP 0.86% 2.84% 33.76 0.68
PROCTER & GAMBLE CO 0.30% 0.20% 16.84 2.72
WAL-MART STORES INC -0.09% -0.39% 15.21 3.01
3M CO -0.45% 0.82% 18.88 4.71
INTEL CORP -0.78% 1.20% 16.73 2.68
JOHNSON & JOHNSON -1.51% 1.04% 13.70 3.47
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -2.41% 0.18% 16.11 4.26
UNITED TECHNOLOGIES CORP -2.59% -1.26% 14.60 3.08
MICROSOFT CORP -2.69% 0.58% 18.20 6.41
CISCO SYSTEMS INC -3.30% 1.09% 21.24 3.33
INTL BUSINESS MACHINES CORP -3.49% 0.46% 12.62 7.36
HOME DEPOT INC -3.77% 0.40% 17.51 2.44
EXXON MOBIL CORP -3.89% -0.58% 15.28 2.90
HEWLETT-PACKARD CO -4.00% -0.58% 12.91 2.89
CHEVRON CORP -4.27% -0.61% 13.40 1.63
COCA-COLA CO/THE -4.37% 0.68% 17.99 5.27
AMERICAN EXPRESS CO -4.57% 1.50% 24.02 3.29
JPMORGAN CHASE & CO -5.62% 2.32% 14.57 0.99
CATERPILLAR INC -6.23% -4.32% 27.27 3.82
AT&T INC -8.60% 1.14% 10.94 1.67
WALT DISNEY CO/THE -9.09% -1.15% 16.11 1.62
VERIZON COMMUNICATIONS INC -9.84% -0.99% 12.44 2.04
ALCOA INC -17.49% -1.77% #N/A N/A 1.05

Change 
today

Price/Book 
Value
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
GILD GILEAD SCIEN 48.04 7.06% 3.06
AAPL APPLE INC 207.98 0.99% 2.79
RIMM RESEARCH IN 63.71 3.39% 1.29
AMZN AMAZON.COM I 122.75 2.74% 1.02
QCOM QUALCOMM INC 47.20 0.66% 0.68

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ADBE ADOBE SYS IN 33.14 -2.36% -0.45
VMED VIRGIN MEDIA 14.87 -6.18% -0.36
MICC MILLICOM INT 72.88 -3.12% -0.27
NWSA NEWS CORP-A 12.65 -0.94% -0.19
SBUX STARBUCKS CO 22.41 -0.58% -0.15

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
BA BOEING CO 61.93 7.31% 31.89
JPM JPMORGAN CHA 39.33 2.32% 6.73
MMM 3M CO 82.30 0.82% 5.06
TRV TRAVELERS CO 50.90 1.33% 5.06
JNJ JOHNSON&JOHN 63.44 1.04% 4.91

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 53.44 -4.32% -18.21
UTX UNITED TECH 67.61 -1.26% -6.50
CVX CHEVRON CORP 73.70 -0.61% -3.40
XOM EXXON MOBIL 65.54 -0.58% -2.87
DIS WALT DISNEY 29.32 -1.15% -2.57
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Leading  5
Code Name Price % Change
DV DEVRY INC 63.32 12.73%
ROK ROCKWELL AUT 50.84 10.14%
MCO MOODY'S CORP 28.83 8.26%
BA BOEING CO 61.93 7.31%
GILD GILEAD SCIEN 48.04 7.06%

Lagging 5
Code Name Price % Change
X US STEEL COR 46.60 -6.07%
MWV MEADWESTVACO 25.09 -5.68%
MCK MCKESSON COR 59.52 -4.54%
IGT INTL GAME TE 19.04 -4.51%
CAT CATERPILLAR 53.44 -4.32%
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