Fondurile de investiti1 la 28 februarie 2010

M In luna februariue a fost lansat un nou fond de index si anume AL XT
INDEX, administrat de AVIVA Investors Romania;

M La finele lunii februarie nivelul activelor nete opcvm au depasit valoa-
rea de 3,8 mld.lei ;

B Si in luna aceasta, volumul subscrierilor la OPCVM, a continuat tren-

dul energic crescator din anul anterior, subscrierile nete inregistrate la fi-
nele lunii fiind de peste 170 mil.lei sau 42 mil.E;

W numarul de investitori pe ansamblul industriei (opcvm si aopc fon-
duri inchise) depasea, la finele lunii februarie, un sfert de milion, din care
66% la fondurile deschise;

Fonduri deschise de investitii (OPCVM) =5 | ) * f?ndnl ntilizeazalstra!egia de investitii pri.vimi Iimita.rea scaderii capitalului cunoscuta in literatura
— ° 25|32 = financiara sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);
o = -2 — S& |s=07] b igatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala;
FONDURI g % 2 5 2 = |§ > |23 S i iunile pri zilnica a dobanzii; ** ** fond denominat si prezentat in euro
128.02.2010 = 2 2 B = 2 £ 2| < Pentru fondurile KD: Optim, Raiffeisen: Benefit, Prosper, Actiuni si Confort, Zepter: Mixt si Actiuni, BT
= 8 g < -2 L= Index si Investica Altius, VaR este calculat in baza observatiilor saptamanale ale vuan;
Numar fonduri 7 5 25 10 5 52 12 56 Performantele fondurilor inchise de investitii
Pondere in total active opcvm | 54.7%| 20,2%| 81%|_ 5,8% 11,2%| 100,0% la 28 februarie 2010
Activ net- millei - 2112|781 313  224]  433] 3863] _ 158] 4021
% [ in luna raportata 6.5 42| 30 87 95 5.7, 88 5.7 o=|ca ~ o
%/ in anul 2010 18.2 6.7 215 20,0 122 15 144 153 ‘gg ég - 8?
Subscrieri lunar — mil.lei 2737 63, 11.2 12,6 64,6] 425, 102| 4361 i T o |6 25 S92
Rascumparari lunar - millei - | 157.3] 409|256 2| 273 254 12] 2555 Denumirs fond (AORC) Administrator | ¢ % £348E3 =5
Subscrieri nete lunar - mil.lei 116.4 22 -144 4 373 171 9.0[ 1806 £ Elg2 = k2
Nr. investitori 79.814| 27.776| 51.079| 11.992| 4371/175.032| 91.687266.719 (=
FONDURI DE ACTIUNI
H i H HH - BT Invest 1 BT Asset Management 227 59| 160,1%
EVOlUtI(:ct():I(::I:::; ?)? nl:;:leeﬁt::lll Igt;os 2010 Fondul de Actiuni Privat - Transilvania | Globinvest 51 0,0 [133,8%
il Xpri In mil.lel EuroGlobinvest Globinvest 450 00| 294%
Fonduri deschise de investitii TOTAL | TOTAL g\‘TFIINITYt g;e;g;:ticatA’;set Mana etmem gg ’gv; 182%‘://0
i i nves! sset Managemen
g (I iuni fonduri | fonduri FOA™ SAFl st SA 2450 00[1039%
g monetare| . gatiuni diversificate | de actiuni| altele |deschise| inchise ALTE FONDURI A -
E - - - - - (O_PCVM) (A_OPC) AVIVA Investors-EVEREST AVIVA Investors Romania 1,0 0,0 18.8%
jactiv| nr. (activ| nr. |activ| nr. lactiv] nr. [activ| nr. lactiv| nr. jactiv| nr. AVIVA Investors-LEADER AVIVA Investors Romania 95 10| 21.3%
net fond, net |fond.| net | fond. | net |fond.| net fond, net fond, net ffond. AVIVA Investors-Properties AVIVA Investors Romania 40 20] na.
2010febr. [2112| 7] 7 5] 313 5| 224] 10| 433 3863 158] 14 Fondul privat comercial * Globinvest 186] 002 252%
2009 1787 T 9| 258 7] 187 386] 11]3350 138] 13|  [OTP GarantisRO ** OTP Asset Management 45 00] -135
2008 349 2 101202 8| 85 11] 58 94 80 11 OTP WiseRO ** OTP Asset Management 86] 00| na.
gggé Lg 5 ? gig i’ ;gf 1‘ 7 ggz 4 ;gg g OTP Green Energy*** OTP Asset Management 8,6 0,0 n.a.
A - Raiffel i e 9
2005 108 2] 51 6108 7772 8 - T330] 23 o8 2 strategii valutare Raiffeisen Asset Management| 43,1 00| 354%
Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor, la 28 februarie 2010, dupa activele o fond cu pIasame!] te pr-e‘pnndelen-te " efe'ite de con.mrg " . )
L S P . PR fond cotat laburs3, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15, luna urmatoare celei raportate;
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise i conturi individuale, exprimate in mil.lei : *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de 0TP Bank Ungaria;
q - B Cota . | Conturi " Cota
Societatea de administrare | Active Piata Active Indivi- Active Piata A.A.F reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala
ainvestitiilor OPCVM OPCVM AoPC duale Total Total neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Rom-
ERSTE Asset Management 17334 44.9% X 4376]  1737.8] 4262% ﬁltlia care reuneste 29 sncieté}i d.e admir?islrar_e a im{esti@ii]or ($,A.I.)‘ 5 Societati de Investitii
Raiffeisen Asset Management 12116 31.4% 432] 29.761 12845 3150% Financiare (S.LF) si doua banci depozitare. Incepand cu Iunie 2007 A.A.F. este membru al
BRD Asset Management 365,3 9.5% X| X 365,3 8,96% EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA).
BT Asset management 2077 54% 255 2,785 2353 5.77% O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS -
OTP Asset 114 2 9:" 218 0.702 13391 3 28;%’ Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia utili-
g?rb_atlcatAsset Management gg g Sgn;“ % )2( i gg g 1 ign;“ zata n legislatie pentru fondurile deschise de investitii.
A\;]\\/T\\/Iiiestors Romania 211 0 5n/: 147] 17418 532 1 30%: OTI?AC.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoarele
KD Investments Romania 427 11% X X 427 1,05%|  conditii:
SAFI Invest X X 245 X 245 0,60% - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase,
Zepter Asset Management 19.2 0.5% X 0,195 194  048% numai in instrumente financiare care sunt expres niminalizate in regulamentele si normele emi-
Pioneer Asset Management 17.9 0. 5:/0 X X 179 0 44:/0 se de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereazi
Swiss Capital Asset Management 15.9 04 q;“ X X 159 039 qf’ pe principiul diversificrii riscului si a administrarii prudentiale;
Star Asset Management 96 0.2% X X 961 0.24% - au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toa-
Target Asset Management 78 0.2% X X 78] 019% N L . .
SIRA 41 0.1% X 0.394 450 011% ta durata de functionare a respectivului OPCVM;
Vanguard Asset Management 42 0.1% X X 420 0.10% Un OPCVM se poate infiinta pe bazi de contract civil sub forma de fond deschis de investi-
EFG Mutual Funds Management 1.6 0,0% X! X 1,6 0,04% tii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii;
Investica Asset Management 0,04 0,0% 03 X 03] 001% A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON — UCITS), respectiv ter-
TOTAL 38638 100% 158,2| 55,631 4077,7 100%]  minologia utilizata in legislatic pentru fondurile inchise de investitii.
. . . fees A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infinteaza pe baza de contract de societate civila si au
Performant,ele fondurilor .deschlse de |nvest|§|l obligatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la
la 28 februarie 2010 anumite date in conformitate cu documentele de constituire.
Active Randa- Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare
Denumire fond - nete Sul ment |Modified|  SUnt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii
(OPCVM) Administrator (mil. nete/luna ultimile duration| ~ aceste doud elemente sunt mai permisive.
RON) (mil. RON; 12 luni in conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association —
FONDURI MONETARE. EFAMA - unde si AAF este membr3, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de
Bancpost Plus** EFG Asset t 0,008 488]  114%| 000 emisiune al OPCVM, acestea se impart in:
BCR Monetar*** ERSTE Asset Management 995.9 875 14.4% 1,00 - monetare: investesc in instrumente monetare si in tiuni, cu obli; ca
Fortuna Gold ** TARGET Asset M 04 00 101%| 042 “modified duration” pe intreg portofoliul sa nu depaseasca valoarea I,
OTP ComodisRO*** OTP Asset 949 0.1 12.0% 048 | . N © —_—
Sinforia £ BRD Asset Managament 3008 30 120 02 aceste fonduri pot fi
Raiffeisen Monetar™ Raiffeisen Asset 718.9 807 13.6% 0.98 a) de trezorerie scurti - maturitatea medie a plasamentelor este sub 60 de zile;
Al Tezaur** AVIVA Investors Romania 1.1 -0,003 7.9% 0.85 b) lard - cu modified duration subunitard;
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX _ coatiuni si i i - inim 90% di ive in in-
T et T o g e e o s i 204 i e
BCR Obligafiun™ ERSTE Asset 6519 N % 268[ X, ; ofoliu;
BRD Concerto** BRD Asset Wt 28.2 02 % 1,04 - mixte (diversificate): investesc intr.-un mixt de instrumente in orice combinatie si
BT Obligatiuni** BT Asset Management 854 29,1 % 045 durata de definere, care un se regaseste in celelalte categori principale;
Stabilo * Pioneer Asset M 9.3 0.1 0% 0.86 aceste fonduri pot fi:
ﬁO‘NDU.RI _D’VERS’FICATF (Val. la risc) a) de_[{ensive pf L/L; expunere pe actiuni de maxim 35%;
Al Capital Plus AVIVA Investors Romania 55 03[ 18.4%[ 17.29% b) echilibrate — cu expunere pe acfiuni intre 35% si 65%;
BT Clasic BT Asset Management 451 53 40,2%| 19,88% ¢) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%,
Carpatica Global Carpatica Asset Management 471 0,01 18 3:/0 7. 872/0 d) flexibile  — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duratd de definere
\?‘arﬁgjggicgsmteclor slﬁgj;;sgse‘ I 3 g 8 ? 323 Sé“ 28 ggéﬂ variabile, expunerea pe actiuni putind varia de la 0% la 100%;
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 37 0.0 B 6"/: 9 88“/: - de actiuni: invtjszesc minim 85% din afzi\fe f’n fzc,l[un[; o . )
Echilibrate: Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregi-
BCR Dinamic ERSTE Asset \ 402 09 425%]| 37.96% stra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in conditii
I}?Itjeqoml E‘S’l‘eef ste[th g g -0 %Og 3? Zﬂ ;82:;0 normale de piatd. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un ori-
LUDUMUS Ao nvesiment Romania o > zont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
7 M 0 o > -
?;is%S;?ZISRO 8'[8 Q?ﬂs\?lEST - 28 g 000; gg 14: 42 8?02 De exemplu, daci un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ¢ la o investi-
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 233 0,07 51.1%]| 28,89% tie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care o investi-
Zepter Mixt Zepter Asset Management 5.7 0.0 20.2%]| 14.18% torul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
Dinamice: L R ; R
- . 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci existd o
él?lljmgir\f:rsgal Q\églgslr;;ﬁ;:ﬁfgm:ma 22 é 0001 42;‘; Z’ 44, 2n3°a/o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa
Carpatica Stoc Carpatica Asset " 131 03] 89.3%] 37.99% nu depiseascd 25 RON, altfel spus & rimand cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti
Napoca GLOBINVEST 10.0 0.08] 126,6%]| 79.18% initial.
EITAI_:;lf;lext STAR Asset ent 52 -0,01 54,7%]| 43.82% Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modifica-
exille: rea procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamen-
gaRchpAo;‘Iuﬁicnve SE([;) ':zzz‘l Manaqemer;; 1;2 '51(); 42'?;/" 37 anZ' telor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre
Fortuna Clasic TARGET Asset Management 73 001 17.4%| 27.86% | exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o
FON Vanguard Asset M 14 0,004 12.2%| 37,25% crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond ar determina o
Investica Altius Investica Asset 0,04 00| -269%| 33.07% diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%.
Omnitrust SIRA _ 2,0 -0,0056 52 Z/D ‘&% intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa,
i%%glﬁlg}lggACTIUNl Zepter Asset 96 00 23.9%] 14.96% n sensul cd o crestere a ratelor de dobénda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modifi-
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 159 06] 159.0%] 76.10% c.érile? rate}or de dobéndﬁ se reflecta imediat in valoarez?.unitétii d§ fond doar in cazul ?n care
AL XT Index AVIVA Investors Romania 0.09 0,1 na na titlurile din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcdrii la piatd si daca acestea sunt lichide.
BCR Expert ERSTE Asset I 204 18] 121.2%]| 67.32% In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se
BT Maxim BT Asset Management 582 35 168, :/u 80 41:/0 ntampld in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Roménia, efectele mo-
B;g’ﬂgex _ BTI_é\iSEt Management 15733 000; ng é’ Zg ggﬂ//“ dificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflectd doar la momentul
gmnin\‘jzgtns gIRA ssel - 21 0.0 38 .,/“ 50 050/“ vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de pia-
KD Maximus KD Investment Romania 417 -0 64 “/: 44 12"/: . X X . X . X X
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 229 4, 167,5%| 72.84% Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeand a Fondurilor si
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset M 37.6 0 98.0%]| 55.04% Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de
ALTE FONDURI - - obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in
Sgg E é\t/)?gs?\t/alor EESE ﬁ:sg Management ; s g 8 ig %“ 12 ;gqf’ vreme ce fondurile de obligatiuni prezinti un indicator supraunitar.
BCRE. Mixt = ERSTE As:et \ 34 0.0 16 g.,/: 5 502 Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro, sau telefonati
Raiffeisen Confort * Raiffeisen Asset Management 226 14 129%] 631%| 1a021-312.9743.
Raiffeisen EURO***** Raiffeisen Asset Management 94,2 838 n.a.|1,52 (md) ADRIAN DO




