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Factori ce au determinat cregteres valorii nominale a portotolivlui:

Majorarea upualulm social al sovietatifor comerciale din portafoliu prin includeres rezarvelor interns:

dispanihie, inregistrate in n\ﬂdﬂruele contabile ale emitentlor, reprezints 31.64% din total crestere. Aceste

operatiuni au fos! invegistrate in cazul: Bancpost S.A. Bucuresti (7.461 mii lei), Feper §.A. Bucuresti {4.413 mil

i), Euxin $.A. Gonstanfa [1.882 mil I}, et

Cansolidarea gilsau majorarea participatiilor detinuta in societitile comendiala din seetaare conamics

profitabile sau n sxpansiune prin:

« participarea cu aporturi in numerar Ta majorarea capitalului social al socketagilor comerciale din
portofoliu (26.506 mii lei - 60.91%), din care menfionam. Orizunt Turism S.A. Preceal {19,553 i feil,
Organe de Asamblare S.A. Bragov (3.000 mil lel), Turism Lotus Faiix S.A. Bale Fedix {3.000 i leil,
Depuzitarl Sibex S.A. Sibio (600 i lef), Statiunea Oglinzi $.A. Ty, Neam (200 il lei), Societe Genarale
(24 miil gte.

Notd: sumele roonezit Viloaraa hominata & pachetelor dq actium dobandite, in camil Societe Gangralp find

auhiEaLE i valnarea prmesice do erisie.

= 25 societdli comerciale inregistrau profit;
* B societall comerciale inregistrau pierder, din care;
— 3 sorie3N fac abiectul unor anafizs si programe do rastructurare s eficientizare, respactiv: Mecanica
Codea S.A. Codies. Romradiatoare 5.4 Brasov §i Sembrez SA. S Toate aceste societdti au
termninat anul 2009 pe profit

b) Cantul de profit gi pierderi:

Indicator
. Veniturl din activitaten curantd - {otal, din tare.
bz financiare (dividands)

~ 2 societati comerciale sunt in prnumne e mdervizate s reabilitare, respectiv Stajiunea Oglind S A. 2 investifi financiare cedate

Ty, Meamt fsunt in ciFs de executie studi de fezabiitate: st w\umluz faotorior tabiliraa - dobanz

necesarull primdrie To.Neamil}si - alte venituri

Orfzant Turism S, Predeal {investitie ce va f finalizatd fn trim Il 2010}, . Cheltuieli pentru a - Tatal, din cars pentne
~ 1 soietate comercial ﬂ‘anamlm Star S.A. ST, Gheorghe) face aliec il investifil financi

dameniul ingusiriei e materiale pertn construe i Invegistrand s declin important atat in andl ZDDa, isioane si onararil

cdt mai ales 2008 {80% din cifra de afacen).
= avénd ca indicator valoarea caloulat  portofolishs S.LF. Transilvania la date de 31.12. ?UDB 6 oate
observa 3 B8,05% din pnr\u(nlnm evaluat |a aceastd valoare a Tncheiat anul 2008 cu profit

. - amartizén, provizioane sf ajustér, pierden din ereante si

3 duhﬁnn 5i difarente curs valutar

diminuarea valorii nermingle a participatilor S.1F. Transilvania cu 1413 mii lef 3,03% din total diminéi],
Mentiorsin cé doai In cazul procedurii e Tchidars judiciard a S.C. Agloq S.A. Aiges; SLE. Transilvania a
recuperat valoarea pachetului de actioni (261 mii e, incasandu-se tototatd 5i suma de 152 il i din totalul
rofitulii din lichirare. resectiv din suma ramast de distibuit cdire acfionari, dupd svoperivea datorilor 5
restifuirem catei de capital suckal.

A factor care au determinat schimbri strusturale s caltatve sl potofoliului

L& data de 31.12.2009, un numér de 86 soieti . faliment

 achizitii pe piata de capital (3.166 mii lei - 7,28%). Au fest achizitionate actiuni emise de Cocar S.4. | &4.2) Analiza prin pris rsunal (salary, indempizati, tichete de masa, asigurén §i 16230615  12,150.195
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incainilSC. ici 0 ndustre 23, 2 1153 : X 42.628.908  48.627.908
Gonstanfa) tevenind astie s cota de capial social definuta fnainte de faiune. Turism 27 30, 34,85 7 . Rszuletu] brut - Profit 103 243475] 121743402
Sedterea valoti, nbminalé 3 portofoll de actiuni #l SLF. Tiansikiania & fast determinatd de diminuarea Prestan sorvici 7 16 , Tl . Aszultatul et - prfit,din care: 1
capitalulu sncial al S.C. in anii precedeni. 0 astfel Camer ) X .25 ; distribuit ¢ dividends Laffastine
de operatiune @ fost consemnaté i in conl 5., Comat falomita §.A. Slobozia, valparea cumlati & acestor Constmrti , 94 , E ] 32.764.300 X
‘sediden fiind de 10,01 il ki {21,50%) Alte ramuri . L 60 . ¥ . Rezultatul pe actine {leifactiunel - de bazd si diluat™) 0,0867 0,1068
okt D”""'::mﬁum“f’f" e fmE el “';";;‘“,‘“'\f,:’f; ﬂ.,ﬂ,ﬂf;?fdm,‘“ ;”’ﬂf;;gmsmm 'Eg 3 'g gg‘; 1 A T xereito inaiar in anal 2009 variturie el din inestii fivancire cedate rsprozinta 43,01% din
Finalizarea lihidaril judiciare 3 O societifi tomerciale & tetermina ratierea acostora din portofolis i | | Total T00,0] 7000|1000 160,00 100, o | o verLton ar clobioute i tilncs coere 47 12% it vens

! !y 2 s 2 z - - T gaea s priveste cheiluifie, cea mai mare fionore este definal de gostul investitlor franciare codate

Se constatd ¢a cele mai eficiente particiati dle S..F. Transilvania, analzate din perspectiva coniributiel fa
venitul din dividenda, raman cela din sactorul “Finante - banci" care, cu o pondere dz 42,56% din partafoliul
SIET 1 leulatd), st de 25, 79% 4, contribuia cu BAE7%
Ta eslizaren veniturlor tin idends, TrogjsteAnd in aesasitimp s.un qad it de incasare intogra), Este
de mentiongt faptul ¢ ponderea sectorului financiar-bancar in total dividende cuvenite @ rimas constantd
184,57%.

itatea de investi

141,36% i total chaltuisl] umate de eale ou parsamalul (25,00% din total chehuiali) si ey comisioansle 5i
onoraiiie platite (5, 25%}.

Ponderea chaltuiellar tatale in vanitufile totela realizate in exermitiul financiar din anul 2000 4 reprezentat
28,54%, i sedera cu 0,64% comparativ tu malzarie din anul pracodent

Propuneri privind repartizares pe destinatii @ profitului net realizat in anul 2009

Consiiol de Adrinistraile al societati mopune si rsnnmauna Ammin\ Genarale Ordinare 3 actionarlor ca

Prin intermecliul pietei Rasdag administratd de Bursa e Velori dn Bucuresti a fost achizifionat pachetul de

actiuni emise de Cocar S.A. Bucuresti.

fn procestil e il e actiuni & fost reaiats nivatoarele operatiun:

® vanzarea actiunlor detinute la un numar de 4 socistati comerciale: Bancpost S.A. Bul:urssn Gomplex
Dvidiy Melody S.A. Mamaia, Port Baznul Mou S.A. Gala si Servicil Tebnice Comunale S.A. Sovata.

® refragerea, i1 confonmitate o nlevzrierne Legii v, 3111990, repubiicatd Tn 2004, o modiicirte $
completrile uterioare, din $.0. Cocor Turism S.A. Neptun, ca urmare: & impficirl acestui amitent o
procadurd de fuziune prin absoriitie.

* participarsa cu apart in numerar [ infiintatea 8 2 sovietati comerciale, respectiv Depozitarul Shex SA
Sk Turise Lotus Felik S:A. e Felix

a.1.3) Evolutia valorii portofoliului in functie de piata de tranzactionare.

Valoarea pnnn{mlm\ SIE Tmml\uama |a data de 31.12.2009 structorat in functie de piata de tranzactionare a

valorior mobiliare se praznta asti

judicarz. Voloarsa nomine totala  pacheteor d actiun detinure de S.F. Tensilaria laaceste sorietitiosta | 9 ofitud i realizat in everwitil financiar din anud 2009 54 fe repartizal pe urmdtoarele destinatic
e 54,533 mi lei, reprazentand 8,33% tin valoarea nonunala 8 ortofaliului s data de 31.12.2008 1.1 Investiti o piata ﬁjfﬂl _ — Paniraln
.1.2) Evalutia portofoliuli in funcfie de numirul de societdfi comercials fa eare se detin ; nexerciful inancisr 16417 ik, Destinatie Suma fel | ot ot %
participati. actiuni ale emitentior S.C. Cocar §.A, Bucurasti si 8., Ewin §.A. Constanta. wopril de Tinantase constiluite din profit 8388872 71.82
SAF Trnsivania definea T portofoi 2 data de 31.12-2009 un ruaridr de 265 sotieti comestiale. Evalutia Z I]wldenﬂe 32.764.300 28,08
B veders tecambrie i i G i & doud societaf n sl Total profit net 116.663.029 100,80
Ne.sociabl sttt St ST o5 majorarea capiiali soci Comerciale eziderte 5 0 sacietate
L st et gl e it b i e 2312 cometild erezicenta. Parilgarea b e de captal ocil s esiza, T gener, n Scopulpasta Dlidendul bt o w2 se et e  acfiue defnu n data de eyt s ez 00300
Intrdri -total . dincare: +3 inute anterior majoré Ieilactiune, 28,080% din total profit net realizat n exercitinl financiar
Achirii - direots sal aperajiur e iaja de cagital ) finantdri programelor ce. investiji derulate de emitentii care au hotévat majordi de l:apllal snial. Va\oalea din anul 2009,
Curg i e nof sotiatd (] comarcial +2 ‘acestor investiti finenciare Tnsumeaza 26.482 mil ke st 02mi Tarmenul | divickndele unvieazé a se It actionarilor, esalonat, n funcria de lichiditar, se propune a i
ri - tutal -, din eare: =14 Jol reprozinti virsaminte efectusts nterior anului 2008 intervalul 01.08.2010 - 29.10.2010.
;::mn 'HLME Tgmx . ] - ? Cele mai importante fnvestifi directe finelizate T cursul anului 2000 sunt cole realizate | emitenti Uizont — ogaligs e de plat a didendelorse propun a fi umidtoarele:
Lmly':!%:" Smpleh e 3 xc&"ﬂ?ﬁﬁnm?mj‘z%mw"a'm ‘:;‘3’”""" Asamblare S.A Brasor (3000l fTurkm Latts el S a) plata prin mandat postal, cu suportarea d citre actionar a taselar postals aferante. wxperint e pumele
. = e fiaTa dats ds 31122000 265 T 2008 S 1 Tanshanis Sha nammpm m dm . e e ;l'! \':;dvem menfionate in registrul nqlunnarﬂmla data dei invegistrare sau, in cazul schimbari numn\u il anp:

Gemerale Paris, respectiv prin fost
subscrise 4493 autiun, |4 n pret mediy de 35,56 mmlacnunu Toate actiunile ay 'risl alocate st fopegistrate
in portafoliu n cursel anula 2008.

T exertifiul financiar 2009 ne-au fost, totodats, akacate acfiuni nominative i valoare da B0 mii te, In cantul
sumelor subserise in il precedenf la tonsttuirea uni societa(l ol {Depoitand SIBEX SA. Sikid) 5 la
majorarea de capital a una alte wumxi

Torin ifiol financiar 2008, s-au i i 54 virsat W#?&lml\aW«majnmuade:annal
social inifialé de 4 sosietiti comerciale, uménd v finafizara operaiunilor de majorare 1 de alucare 2
actiunilor sé se realizeze in anul 2000, mentionand aici societafile: Orizant Turism S.A. Predeal, SBAREX S A
Cémpinganca, Organg do Asamblare S.A. Bragoy §f Temaoota Star .4, SF, Gheorghe.

o.1.3. Invastitii in obligationi

In anul 2008 s-au achizitionat, in doys etape. 1.360.000 obligayiuni garantate, in valnare totali de 3.400 mil
fei, emise de S1%. Romradiateare SA. Brasov. Dbligatiunile sunt necotate, neconvertibe in et §i sunt
emise ta 0 va\uwa uummmb e 2,50 len{uhﬁgmm cu perioadd de maturitate Ia 36 de luni 51 cir o dobéndd

numele si Ja domirifiul comunicate in scris [a S.\F. Transilvania S.A, Bragoy, panid I dala de 3EI mlw 2010,
panim actionari:
* persoane fiice rezidanta care defin |2 data de ingistrare intra 500 si 100,000 acfin (exclusiv), ,

dividende neir i preedenti i au fost comunicate

prin virament bancar pand la data de 30 iule 2010;
b) plata prin virament bancar pentru tafi sojionaril persoane furidice. sclianayii persaune fizice care datin
peste 100,000 aefuni fincusii, recum st pentr acionar persoane fiice care detin mal molt e 500 do
actiuri i virament bancar, serise ransrise in original la sediul sosietati
pana la data de 30 iulie 2010, astfel
) actionrii persoann fizice, precizand banca si contul (ol |BAN) desehis e numele actionsrl 12 o banca
i Roménia, insofita de:
. cupm actulul de identitate valabil in care & fie [iibil MIM humaric pmmu\

slibarat contuiui pe numels

= s Iﬂ\W ulu, cu procizarea eadulul (BAN.
Structr portafoliude | Valoares nominald | Valoarea caleulats* | Valoarea de achu.r].m e dobénda ROBOR a6 lunl s caro s
valori moblire wil | % | il | % | miki atg 1 5% B o Ly S R el AR
Total valori mobiliare Exchcind yirsiminla efectuate anierior aouli 2009 602 i i, siuatia investiilor {ivanere totele -
31.12.2008 (276 soc) | 58745 | 100.00) 1309625 to00m) 768018 ‘“"'“" lectust e SLF Tanslyana i anul 2009 (nchzind i imvestie fonciare i crs s 31.12.2009 o suna f:cl"‘;"'i‘:"; doaar, sl \"'"5‘““"" vare atesth caltatea de reprezentant kgl o socetdt
Total valori mobiliara da 10478 mi I 52 rezina s cam urmeazs: ; 8 g
31.12.2009 (265 sa, 5B56S7| 10000) 1541051| 10000 775310| 100,00 - - — e ety coniul e rumale
iveaie: Valoare l:pmi.’a % din total investitii mutamlm persoand ||mmra. | unzcmm m:mLu\ 1BAN
Societdji comerriale cotete 7 - . Ermillal Naksiate i fice wr 5
ioss| 2238 66| 4397 218748 2821 ;

BV 21 e - 2 M = g e valtal o ;;‘ﬂ; EZ:’]H;  caicat] da esidar il U utotaloe Fscall sttt el et decit
Sorietafi comerciale nvestifidirecte fn acuni, total, din care: R o eliberat de o alif avtoritate decat cea fiscald, wart are atribufit in dormeniul certificari reziduned, confarm
ranzactionte e pista 781| 013  1aeos| oga| 76| 203| | |-infomania 635 3,94 i ot 3 §sulsizet fin R,
axteme - state EU (25001 In Franja 885 1.21 dupd ez, 5 )
Suumah mmema\e cote | giigea| 9870|  294.914| 1914 268204] 9472 Investitii in obligationi 3400 5,98 . A incara se vainica indeplinicea condifiel e leneficiar, in situajia aplicar
S mmwa‘e — TOTAL 56.860 100,00 legitafiei Uniuni Eurapere.
R 27720) 4qoB|  e0767| 35EE  27048) sads| | ooeeml J m.};;:.“..:g.nmlmm sl o o ity s perstiane fis care
Suc. com vvmlal! T conformitate fegia agrobath  in cursul anului 2009 sucietatea a conti wosul d . .

I A B OB e B | o v 12 G RS 8. g iy, icare: e modalcfle o gl provzte o alistl o, b, ), sl acsa

* Valoare calculatd in confarmitate ci prevederile Regulameniului CNVM. nr. 152004, confirmatd de
sotietatea de depazitare ING Bank N.V. Amstérdam - Sucursala Bucurest,

2.2) Structura pnnntnnulm s,i rntabiltstas cestis.

2.2.1) Strustu am e natianale, in fimutie de valoarea nominai si
valarea m:ulm a paﬂlclpmulal a um e 31.12.2008.

Caefect ol cestai proces, i eursel anulal 2009, au fost realizate vemturl din cedarea e aciu, eare au
Tnsumat 73 278 i lei,

Costul acyiunilor cedate & fnsumat 20,14 mil &k far comisioanele de brokers) 83 mil lei, astfel incat din
eatlarea de aciiuni s-a realizat in anul 2008 un c3stio hrut de 53.068 mil lei.

Situalia veniturtor realizate din cedérie de acfiun, grupate cupd piafa ve tranzacfionare, se prezinta astisl

sucietiti de cAtre acionri care, din diverse motive, nu 5 a4 casatin temenud prevazut divitendele cuvenite,
dupé ce atestia siau clarficat Stualia care 8 condus fa nencasarea dividendelor (modificir de pume,
domicifi, mnﬂmlmn uu:]

Actionaril Tnds i reaml Th esercifiul financiar din anu\
2009 sunt cei wvurﬂmseg-s raf in regs I ‘ac;man\w oba
g adunarea a actjonarilor, i corfs lerife art. 238, almeﬂ(l] dl(! lsgea nr

a.! 2.3} Analiza profitabilitéii portofoliuli, existent la data de 31.12.2009, pe hara rezultatelor
fFinanciare olrfirite de sotietdjile comertiale in exercifiul financiar 2008 fpe baza de bilar), rezultate care at
stat a baza repartizari de dividende in anul 2009,

Profitabilitatea globiald a partofoliulul

B ionale, Tn furtciia d vak 5 data - i i - 29712004 - privind piat d capital. Consiliul e awin npmpus §i supune spre aprobiarea aduniii gen.
31,1220 omparatv u ituaa eaistenti a data de 31,12 2008 este prezentata i tebel yrmitor: Venituri din ‘ Céstigbrut | % castig din et a acjionanlor ¢a aceasta datii e invagistrare 53 fie 17.06.2010.
——— cedir realtal | toto et | Bugetlde vesitur s anul 2010 g strateg i 2010201 i
Ramura purtotalalul S.1F. Tranafvania % din total s;ﬁn piata :UAZDM 12.22] Bugetul de venituri si sheltuili
ol i iate . Profitl net propus in bupetnl de vanturi s cheftieli pentru anul 2010, umeazd a fi realizat din rmétoarele
31122008 | 3112 zuus 31.92.2008 | | | Ale vingin, reiragen, scader] din gestiune, din care: 78, b L i .
idustrie 150.0: 168.331 1 mm:gnre din societate .18 il -
i i 22 ¥ . OTAL 00,01 -
vt 076 ; P, Al 2009 Prevederi
imery YA X , 6 Desariersa principalelor rezultate ale evaluari activitatii socletatii Provederi | Rpalizar. an 7010
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Avand i vedare diferenta frregistrata in anul 2009 intre tursul deinchiders si cel de deschiders (0,403
toifactiung), precum §i dividendul acordat din profitul realizat in anul 2008 (0,0300 leifactiung), raridamentul
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pribritate

Ohiectivele strategive privritare ale S.LF. Tansilvania incepand ew exercitiol financiar 2010 sunt
urmaioarele:
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