Fondurile de mnvestiti1 1a 30 aprilie 2010

B in luna aprilie a fost lansat incd un fond deschis din categoria ce- Performantele fondurllc_n: deschise de investitii Performantele fondurll_o_r inchise de investitii la
lor care utilizeaza strategia de investitii privind limitarea sciderii capi- la 30 Aprilie 2010 30 Aprilie 2010
talului cunoscuta in literatura financiara sub denumirea de Constant Active ISubscrieri ) i Active |Subscrieri Randament| Risc
Proportion Portfolio Insurance (CPPI), acesta find Raiffeisen Confort Denumire fond - nete | Mete/ | Randament |y, g T A b T "e';%(,;"'l'"et.f lng'r‘f “1"2'";“"'? (Yalf’are
. . X (OPCVM) Administrator (mil qua ultlmelg duration ) {(mil. ) uni_ | larisc)
2, administrat de Raiffeisen Asset Management S.A.; RON') (mil. 12 luni FONDURI DE ACTIUN]
® |a finele lunii, nivelul activelor nete opcvm afostde circa1,1 mid. €; RON) ET '(?Vlegt 1A B BT Asset Management 238 0]  4460%
L. e s = . ondul de Actiuni Privat — .
m volumul subscrierilor la OPCVM, isi pastreaza consistenta, ;?’¥DUR’*Q(°NETARFAV|VA — —— T U 06 ACIUNTFIVEL= 1 61 opinvest 56 0|  64,30%
< " . . . . < . .| Tezaur nvestors Romania , -0, ,00% , 7 - 3
depasind la finele lunii 127 mil.€, din care 96 mil.€ se regasesc la fdi Bancpost Plus™ EFG Asset Management 0,002 0,003 32.60% 0 F,\ﬂ.[?,\ﬁ?\t()mvm ﬁ{ggv‘rteasltlnvestmem Vo 0468 = ? %‘15280//:
. P DI g
monetare si de obligatiuni; BCR Monetar™* ERSTE Asset Management 12516] 726 1320%] 093  |BTInvest BT Asset Management 28 o 5730%
B numarul de investitori pe ansamblul industriei (opcvm si aopc fon- Fortuna Gold ** TARGET Asset Management 05 01 8,10% 0,19 F.OA*™ SAFI Invest S.A. 253 0 48.00%
P : % 2 T IR T o iFond Monetar Intercapital Asset Management 3,6 3,2 n.a. 0 ALTE FONDURI
;lur:‘i |nt.:lhlze) dﬁp@ea la finele lunii aprilie 280 mii, din care 67,3% la OTP ComodisRO™ _OTP Asset management %7 05 102040869 AVIVA Investors- EVEREST]AVIVA Investors Romania 1 0 T0.00%
ondurile deschise. Simfonia 1** BRD Asset Management 3357] 163 1070%019]  [AvVAInvesiors| EADER {AVIVAInvestors Romania 117 041 23.10%
Raiffeisen Monetar** [Raiffeisen Asset Management 9138 716 12,40% 0,93 [WESIOrS-CTOPEriiesi AVLY A IVESIOrs Romania . n.a.
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX Fondul orival comerdial - Globinvest 189 o 2480%
Fonduri deschise de investitii (OPCVM) Total | Total - - OTP GarantisRO *** OTP Asset Management 4.6 0 -13.40%
FONDURI la A — Al Orizont™** AVIVA Investors Romania 56 0.2 12,20% 0,29 OTP WiseRO ** OTP Asset Management 8.7 0 na.
30.04.2010 i Diversificate | Actiuni | Altele | Total | inchise |(OPCVM BCR Obligatiuni** _ |ERSTE Asset Management 6816] 346 1320%| 311 OTP Green Energy™* __[OTP Asset Management 87 0 na.
(AOPC) |si AOPC) BRD Concerto*** BRD Asset Management 28,7 04 14,10% 0,91 Raiffeisen strategii valutare |Raiffeisen Asset Management 40,8 -3,2 29,50%
Numar fonduri 8 5 25 11 4 53 14 67 BT Obligatiuni** BT Asset Management 100,6 54 11,70% 0,44 * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert
Pondere in total 57.5%| 18.3% 7.3% 6.2% 10,8%| 100,0% Stabilo ** Pioneer Asset Management 1.1 0.4 8,00% 0,76 ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate;
active opcvm ! ! ' ’ ’ i FONDURI DIVERSIFICATE Val. fa risc *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria;
Activ net - mil.lei - 2603 828 332 280 488 4531 161) 4692 Defensive
%/ in luna raportata 73 5.7 -14 1.6 2,5 54 -1.8 5,2 Al Capital Plus AVIVA Investors Romania 57 0,08 15,70%| 17,23% A.AF reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala neguverna-
%/ in anul 2010 456 1341 291 495 264| 353| 168 345 BT Clasic BT Asset Management 585 6,6 19,80%| 19,85% | mentala a operatorilor din industria Or(gsanisr)nelosr de Plasament Colectiv din Roznénia) care reuneste 20
ieri - mil lei - - societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societéti de Investitii Financiare (S.I.F) si doua banci de-
g:gzﬁﬁr:rl;?ﬁijn?r'l_'le' 32841 107 186] 284 804 5265 05 5270 Carpatica Global Carpatica Asset Management 352 -129 1460%| 7.99% )  pSozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN FUND AND ASSETMANAGEMENT
millei p 163,7 30,0 18,4 12,3 56,5 280,9 0,3| 2812 STAR Focus STAR Asset Management 43 0 21,30%| 26,18% Assoo'g:(l:A‘Tllnc;N (Elf/-é)MA). ) e P { Colectiv n Valori Mobiliare, ( UCITS - Undertaking f
P . Vanguard Protector | Vanguard Asset Management 2,3 0,4 7,00%| 0,86% -P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Undertaking or
ﬁ]lijlbls:i:rlerl nete lunar 164,7 407 02 16,0 28| 2456 02| 2458 Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 38 0 6.40%|  9.51% SlglIaeecggﬁilsr;vsztmsg;‘lirgiiTransferable Securities), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondu
n Fran Echilibrate: 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoarele conditii:
Nr. investitori 89.339] 29.666 51.528| 13173 5.413]189.119] 91.696] 280.815 BCR Dinamic ERSTE Asset Management 445 19 30,70%| 38,22% - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasénd resursele banesti atrase, numai in in-
" strumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise de Comi-
Integro Pioneer Asset Management 94 0,3 22,60%| 27.95% sia Na}ionalé a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereaza pe principiul
- - - ag== . KD Opti KD | tment R i 1 0 32,50%| 28,20% diversificarii riscului si a administrarii prudentiale;
EVOll.ltla fondurilor de I“vesut" 2005-2010 Op |mus. [estment omana go 00 - au obligatia de réssumparare conlin‘L)Jé a titlurilor de participare emise, adica pe toata durata de
(activele nete exprimate in mil Iei) OTP BalansisRO OTP Asset Management 95 -0,05 23,20%| 25,39% functionare a respectivuiui OPCVM;
P " Transilvania GLOBINVEST 22,1 07 30,80%| 43.41% Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de investitii, sau prin
i i i itii iffei i iffei 9 9 act constitutiv si atunci este societate de investitii;
Fondurildeschise ds investiti Total. Total. —?alﬁels&p Benefit Ealﬁelszn Asfv?t Management 22’2 g ??,;géo fi’gg; A.O.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasament Colectiv" (eng. NON - UCITS), respectiv terminologia uti-
de N o Fonduri Fonduri epter Mixt epter Asset Management ) Mo /) lizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii.
Perioada | Monetare obligatiuni diversificate| de actiuni | altele deschise inchise Dinamice: A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obligatia de a
_ ' _ i i (OPCVM) (AOPC) Al. Intercapital AVIVA Investors Romania 9,1 02 26,70%] 4511%| rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumite date in conformita-
activ [ nr. |activ| nr. |activ| nr. |activ| nr. |[activ| nr. |activ| nr. |activ| nr. . 0 0 te cu documentele de constituire.
net | fond | net | fond | net | fond | net | fond | net | fond | net | fond | net | fond BRD Diverso BRD Asset Management 241 02 16,70%| 8.33% Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare sunt foarte
2010-april] 2603 8| 828 5 332] 25| 280] 11| 488 4| 4531 53] 161| 14 Carpatica Stock Carpatica Asset Management 13.9 0,06 39,50%| 37,01% riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doua elemente
2009 1787 5| 732 9] 258 17| 1871 9| 386 11] 3350 51| 138 13 ’;lap?;? GLOBINVEST 112 0.3 54,10%| 79.69% Suni‘nmcac;n‘}g:mlitsé‘{:'cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA -
2008 349 5] 246] 10| 202| 18| 85| 11| 58 8| 940( 52{ 80| 11 exipile: unde si AAF este membrd, dup politica de investitii anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM,
2007 132 3] 73 8| 344] 15| 398] 14 7 1| 954] 41| 182 7 Bancpost Active EFG Asset Management 1 0.1 30,30%| 37,48% acestea se impart in: o o o o
2006 128 2 61 70 240 1] 204 12 N 1 633 32 200 5 BRD Actiuni BRD Asset Management 14,5 0,1 19,00% 8,38% intrég'yn::rg?or/% I/r;gensflesgpg;gwssé;u;n_ente monetare si in obligatiuni, cu obligatia ca "modified duration” pe
2005 108 2| 51 6| 108 71 72 8 - -| 339] 23] 98 2 Fortuna Clasic TARGET Asset Management 75 0 8,90%| 28,07% aceste fonduri pot fi: ’
FON Vanguard Asset Management 1,3 0 1,30%| 36,75% zﬂ d;a trszogerie scurtd - maturgafteg gned;'e a p/a[)san;enfelor este sub 60 de zile;
Investica Altius Intercapital Asset Management 0,04 0 -25,80%]| 31,83% . ds aZI'a,t' I sf Instr cu m‘; e “’.’;’ ;‘.’"_ su “’;’ ara; 90% din active in inst . "
Cotele de piata ale societatilor de administrare a Omnitrust SIRA 2] 002]  1640%] 6840%| fix, mus sunt permise actiuni in portofolia; o AGIVE I InSTumente ot vent
investitiilor 1a 30 Aprilie 2010, dupa activele STAR Next STAR Asset management 55 1] 32,20%| 44.11% - mixte (divgrsifl’cgte); investesc intr.-un mixt de {nstrumente in orice combinatie si durata de detinere,
administrate, opcvm agpc fonduri in:hise si conturi Zepler Actun Sl St ip g e 28 0 INETA IRTCE Ry
i ’ . N N A FONDURI DE ACTIUN a) defensive - cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
individuale, exprimate in mil.lei : Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 184 04 69,30%| 76,69% bj Z{:hilib.rate - cu expunere pe acyttiyni.fntret 3205/%/& 65%:
Al XT Index AVIVA Investors Romania 03 0,1 na na G cinamice - Cu expunere pe actiuni peste 697, . ) L
q - a A o q a Cota L d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durata de definere variabile,
Societatea de administrare a Active (Cota Piata| Active | Conturi | Active Piata BCR Expert ERSTE Asset Management 254 21 61,70%| 68,02% ) ~ expunerea pe actiuni putand varia de la 0‘%67 ja 1 00%§; )
investitiilor OPCVM | OPCVM | AOPC (individualel Total Total BT Maxim BT Asset Management 78,8 49 68,40%| 81,08% - de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; o )
2013.0 2140 216 1 31.80%| 70.67% Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra valoarea uni-
ERSTE Asset Management X 4% X 4970] 2018,0f 4246% BT Index _— BT Assgt Management . Oo70 0070 tatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in conditii normale de piata. Pomind de la
Raiffeisen Asset Management 1499.6 33.1% 40,9 32 007 15725] 33,08% iFond Actiuni Intercapital Asset management 05 0,06 n.a n.a prac[t)ica intern.l’:\tiodrmlél, ac?st icrj1dicator .esén.e ctalc1<I/atRp§ uqé);izont d? Itimp de 1an, cu pr(lnbab|Iitatetatded’é)S;’/(o).0
B 0 0 e exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o investitie de
BRD Asset Management 403.2 8.9% X X 4032| 848% orP AAvamIS OTP Asset Management 83 05 40’900A’ 44’4206 RON in fondﬂl respectiv, exista o probabilitate de 95% ca ;)ierderea pe care investitorul o poate inregistra
BT Asset management 259.7 57% 26,7 2,805 2892 6,08% Omninvest SIRA 24 0 27,10%| 61,91% intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti
OTP_Asset management 114.8 2.5% 221 0,721 137.6 2.90% KD Maximus KD Investment Romania 452 0,1 43,00%| 44,55% initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca E)ieurdeAreg maxima pe
Globinvest 334 07%| 204 x| 629] 132%]| |Raiffeisen Actiuni __|Raiffeisen Asset Management 365 55 72.60%| 71,28% | Sargivestitorulo poate tregistra intr-un an s nu depaseasca 25 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin
AVIVA Investors Romania 22,2 0,5% 16,9] 18,951 578] 1.22% Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 42,7 1,3 56,40%| 55,62% Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modificarea procentuala
Carpatica Asset Management 492 1,1% X X 49,2 1,04% ALTE FONDUR! aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu
-LArbalca ASSeL vanagener ! ! ! y it fi f: rte din struct lui portofoliu. S| lu, 7 |1 fond I
i Fkkk venittix, care rac parte din structura acelul portoroliu. re exemplu, in cazul in care un fond are o0 valoare
KD Investments Romania 46,3 1.0% X X 46,3 0’97:/" BC.R E Avansat ER'ST.E Asset Management 9.7 13 22,40%] 11,01% aindicatorului Mogified durationde 1,0 cregtere a randgmentelorpde piata cu 0.5% pentru toate instrumen-
SAFI Invest X X 253 X 253|  0.53% Raiffeisen Confort * _|Raiffeisen Asset Management 28,6 27 17.40%| 6,64% tele din fond, ar determina o diminuare a valorii unitétii de fond de aproximativ 0.5%. )
Floneer Assel Management 2505 . x| 205043% | | Raiffeisen Confort 2 [Raifeisen Asset Management 206, 206 D | or e ObAnd Conduce 1.0 Grminuare a vaioi acestora. Moaifearle rafclor 46 debanda oo
Z lter Ass-et sl L = 40A) X LA L 0'420A) Raiffeisen EURO™™™" |Raiffeisen Asset Management 1041 02 n.a.|1,28 (md) reflectd imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din portfoliu sunt evaluate prin me-
Swiss Capital Asset Management 184 04% X X 184 0.39% N o ) - o L ’ . ) toda marcérii la piaté si dacd acestea sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folo-
Star Asset Management 10,0 0,2% X X 10,0/ 021% fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura fi- - giny metoda amortizari, asa cum se intampla Tn cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din
Target Asset Management 3.1 0.18% X X 3.1 0.17% nanciara sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI); ' o Romania, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitétii de fond se reflecté doar la mo-
SIRA 45 0.1% X 0432 50 0.10% ** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala; mentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata.
- : . 0“ + : . 0" *** gvalueaza obligatiunile prin recunoasterea zilnica a dobanzii; Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeand a Fondurilor si Administratorilor
Intercapital Investment Management 42 0.1% 0,1 X 43|  0,09% **x fond denominat si prezentat in euro de investiti (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator,
Vanguard Asset Management 3.7 0,1% X X 37 0,08% . : respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta
-aNQAlGASSe L AAdemer : 00 : 09 fond de fonduri un indicat{)r supraunitar. ! i f
EFG Mutual Funds Management 2 31:1 10084’ T : m 04; o ;; 01334’ Pen?ru fonc?urile KD: Optim, Raiffeisen:‘Benefit, ProsperllActiuni si Confort, Zepter: Mixt si Actiuni, BT Pentru mai multe i'nformat,ii legate de evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro, sau telefonati la
TOTAL 531,5 o y s 52, o Index si Investica Altius, VaR este calculat in baza observatiilor saptamanale ale vuan; 021-312.9743. (ADRIAN TUDOSE)
AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 30 Aprilie 2010 -
Categorie fond de actiuni altele
Denumire fond BT BT FAPT INFINITY FOA* Euro OTP AVIVA 1. AVIVA 1. AVIVA 1. FPC OTP* OTP Raiffeisen** TOTAL AOPC
Invest 1 Invest Globinvest Garantis EVEREST Leader Properties Wise Green Energy st. valutare

Numar investitori: 4 3 57 1 89.596 35 289 9 52 2 38 742 650 218 91.696
din care pers.juridice 4 1 7 0 184 5 0 3 1 2 10 20 12 15 274
% din activ net pers.jur. 100,0 84,6 63,1 0,0 23 69,6 0,0 69,7 100,0 100,0 90,6 118 54,8 225 48,4%
Activ net, milioane lei 23,837 2,866 5,610 0,092 25317 4,841 4,651 1,054 11,714 4,114 18,984 8,754 8,724 40,865 161,423
% fata de luna trecuta -7,6% -6,9% -4,6% -65,5% -5,4% 0,5% 0,0% 0,0% 7,5% n.a. 1,2% -2,1% n.a. 0,4% -1,80%
subscrieri -lei- 0 5.215 0 0 0 0 0 0 538.200 0 0 0 0 0 543415
rascumparari -lei- 0 0 0 187.000 0 0 0 0 146.596 0 5.181 0 0 0 338.777
Cota de piata 14,8% 1,8% 3,5% 0,1% 15,7% 3,0% 2,9% 0,7% 7,3% 2,5% 11,8% 5,4% 5,4% 25,3% 100,0%
Randament

% ultimele 12 luni 44,66% 57,32% 64,28% 11,63% 48,04% 25.87% -13,40% 19,04% 23,10% n.a. 24,83% n.a. n.a. 29,48%

% ultimele 36 luni -12,30% n.a. -55,62% -43,76% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 41,63% n.a. n.a. n.a.

Risc

VaR (valoare la risc)

Volatilitatea anuala

Structura active, %:
_disponibil 0,55% 0,87% 1,14% 417% 0,56% 5,81% 0,75% 5,00% 0,06% 0,00% 1,61% 0,41% 0,02% 0,08% 0,69%
certif. trezorerie 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
dep.bancare/certif.dep. 0,00% 0,00% 28,48% 45,83% 4,42% 9,88% 104,67% 41,70% 9,18% 89,95% 24,48% 102,93% 27,75% 4557% 29,79%
obligatiuni * 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,43% 1,74% 0,00% 0,00% 0,00% 65,43% 22,41% 9,42%
actiuni cotate 91,06% 98,61% 68,22% 0,00% 88,23% 84,31% 0,00% 4.81% 0,00% 0,00% 3,94% 0,00% 0,00% 0,00% 34,40%
instrumente derivate 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -5,42% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -3,34% 6,81% 0,03% 0,04%
alte active 8,39% 0,52% 217% 50,00% 6,79% 0,00% 0,00% 34,06% 89,02% 10,03% 69,97% 0,00% 0,00% 31,91% 25,65%
Indice cost 0,190% 0,250% 0,860% 3,822% 1,030% 0,299% 0,767% 0,060% 0,060% 0,040% 0,232% 0,897% 0,39% 0,154%

FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania"; FPC = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent in efecte de comert; FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri; * Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii; ** Raiffeisen strategii valutare
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