
Societãþile de Investiþii Financiare - SIF- la 30.04.2010
La finele lunii aprilie, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de 8,06

miliarde lei, ceea ce reprezintã o creºtere cu circa 1,5% faþã de luna anterio-
arã ºi cu 8,0% faþã de începutul anului. Exprimat în moneda europeanã, ni-
velul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,95 miliarde euro, su-
perior cu 0,5% celui de la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna raportatã, se constatã cã dintre
cele cinci SIF, înregistreazã creºteri în comparaþie cu luna anterioarã numai
SIF Banat-Criºana cu 0,7%, SIF Transilvania cu 3,5% ºi SIF Muntenia cu
6,3%, celelalte înregistreazã diminuãri astfel: SIF Moldova -0,2% ºi SIF
Oltenia cu -2,8%.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm
cã aceasta se suprapune perfect pe linia trasatã de evoluþia activelor la toate
cele cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere înregistrat la finele lunii aprilie a fost, cu
excepþia celui înregistrat de SIF Oltenia, care a avut aceeaºi valoare ca în
luna anteriorã, în scãdere faþã de luna anterioarã, variaþia oscilând în inter-
valul 9,3%-12%.

Analizând în structurã activele, se constatã cã pe ansamblul celor cinci
SIF, la finele lunii raportate, comparativ cu luna anterioarã, investiþiile fi-
nanciare pe termen scurt înregistreazã o apreciere cu 5,3% (3,8% în martie).
Ponderea acþiunilor cotate din categoria celor înregistrate în total investiþii
pe termen scurt se pãstreazã, ca ºi luna anterioarã, în jurul a 98,3%. Compa-
rativ cu finele anului 2009, când activele înregistrate în categoria investiþii-
lor pe termen scurt reprezentau 57,2% din total active, ponderea lor în total
active SIF era, la finele lunii raportate, de 59,9%.

Urmãritã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt
din luna martie, comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: 2,3% la
SIF Banat-Criºana, 4,2% la SIF Moldova, 5,2% la SIF Transilvania, 12,0%
la SIF Muntenia ºi 3,0% la SIF Oltenia.

SIF Oltenia deþinea, la finele lunii raportate, cea mai mare pondere, de
63,3%, (61,9% în decembrie) a acþiunilor cotate din categoria investiþiilor
pe termen scurt în total active, urmatã de SIF Moldova cu 60,6 (56,8% în
decembrie 2009), SIF Transilvania cu 60,3% (56,0% în dec.09), SIF Ba-
nat-Criºana cu 58,9% (60% în dec.09) ºi SIF Muntenia cu 56,5% (50,3% în
dec.09), comparativ cu media de 59,9% (57,2% în dec.) înregistratã pe an-
samblul SIF.

Acþiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii
anterioare în valoare 5,05 miliarde lei ºi reprezentau 61,2% din total active,
urcând în luna raportatã la 5,3 miliarde lei, ceea ce reprezintã 62,3% din to-
tal active.

În acelaºi timp acþiunile necotate din portofoliu SIF, care aveau la finele
lunii decembrie a.c. valoarea de 2,3 miliarde lei, ceea ce reprezenta 29,5%
din total active, înregistreazã o uºoarã aprecire pânã la 2,39 miliarde lei, însã
pe fondul creºterii activelor, ponderea devine ceva mai micã ºi anume de
28,3% din total active la finele lunii aprilie.

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofo-
liu în total active la finele lunii raportate, se prezintã astfel: SIF Oltenia
64,5% (64,0% în mart.), SIF Banat-Criºana 63,7% (63,5% în mart.), SIF
Moldova 61,3% (60,6% în mart.), SIF Transilvania 61,9% (59,0% în mart.)
ºi SIF Muntenia 60,1% (56,5% în mart.).

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau, la finele lunii raportate, pe
ansamblul SIF de 54,8 mil.lei ceea ce înseamnã o apreciere cu circa 12,2%
faþã de finele lunii anterioare. SIF Muntenia cu 23,4 mil.lei ºi SIF Moldova

cu 27,7 mil.lei deþin împreunã peste 93% din investiþiile în titluri
OPCVM/AOPC înregistrate pe ansamblul SIF.

Faþã de nivelul de 35,7 mil.lei a investiþiilor SIF în titlurile de stat, înregis-
trat în martie 2010, în luna raportatã nivelul acestor plasamente a fost de
33,0 mil.lei, ceea ce reprezintã o scãdere cu 7,6% faþã de nivelul înregistrat
la finele lunii anterioare. ªi ponderea titlurilor de stat în total active a co-
borât la 0,39% de la nivelul lunii anterioare de 0,43%.

Volumul depozitelor bancare pe ansamblul SIF la finele lunii raportate
era de 527,8 mil.lei (539,1 mil.lei în mart.), cu o pondere în total active SIF
de 6,2% (6,5% în mart.). Cea mai mare pondere a depozitelor bancare în ac-
tiv se regãseºte la SIF Oltenia (9,3%) ºi SIF Moldova (7,9%), iar cea mai
micã la SIF Muntenia cu 2,7%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele lu-
nii aprilie 1,57 mil.lei, valoare cu circa 4,8% sub cea înregistratã la finele lu-
nii anterioare. Obligaþiunile corporative însumau pe ansamblul SIF 59,1
mil.lei, (69,0 mil.lei în mart.), ceea ce corespunde unei ponderi de 0,7% în
total active. Cea mai mare deþinere de obligaþiuni corporative se regãseºte la
SIF Muntenia cu 53,4 mil.lei, adicã circa 3% din total active.

În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a
fost de 4,0 miliarde lei, cu aproape 8,1% inferior nivelului lunii anterioare.
Exprimatã în mondea EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de
0,978 miliarde euro.

Aºa cum am arãtat mai sus, preþul de închidere la fine lunii raportate nu a
înregistrat aprecieri pe linie în raport cu luna anterioarã, astfel:

Profitul consemnat de SIF la finele lunii aprilie 2010 este distribuit astfel:

În luna aprilie a.c., SIF Oltenia ºi SIF Moldova au avut cea mai mare li-
chiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele 12,72%,
respectiv 8,89% din capitalul lor social, în cuantumul a 10.739 tranzacþii re-
alizate pe SIF Oltenia ºi 6.982 tranzacþii pe SIF Moldova.

Din punct de vedere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc în
luna aprilie 4.933 tranzacþii ce au însumat 2,85% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE

Calculul activelor nete ale SIF - 30 Aprilie 2010 -

Indicatori
Valori exprimate in lei (RON)

SIF
Banat-Crisana

SIF Moldova
SIF

Transilvania
SIF Muntenia SIF Oltenia

1. Active imobilizate,
din care:

553958649,69 385042818,64 635361409,00 636895948,86 483920596,00

1.1. Imobilizari necorporale 17607,23 528557,00 9801,00 2227,85 7473,00
1.2. Imobilizari corporale 6079468,18 17838897,00 19214873,00 11803,91 16296619,00
1.3. Imobilizari
financiare, din care:

547861575,28 366675364,64 616136735,00 636881917,10 467616504,00

1.3.1. Actiuni cotate 79754238,52 9301745,81 28514344,00 65624447,93 19773970,00
1.3.2. Actiuni necotate 466413434,97 348475298,30 575428118,00 545022802,58 447344131,00
1.3.3. Titluri de stat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3.4. Certificate de

depozit
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.3.5. Depozite
bancare

0,00 0,00 5369,00 0,00 0,00

1.3.6 Obligatiuni
municipale

0,00 212427,49 0,00 106213,74 0,00

1.3.7 Obligatiuni
corporative

1065603,29 0,00 3534157,00 21669492,09 0,00

1.3.8.Val. Mobiliare
nou emise

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

628297,50 11653320,04 0,00 4443442,83 284441,00

1.3.10 Alte imobilizari
financiare

0,00 -2967427,00 8654780,00 15517,93 213962,00

2. Active circulante,
din care:

1123567092,09 946007151,58 1208801073,00 1171492774,32 1365498002,00

2.1. Stocuri 3236,62 32731,00 28733,00 4389,68 44621,00
2.2. Creante 9373445,96 1693165,00 7739513,00 15257485,45 2821273,00
2.3. Disponibilitati 282526,87 395996,46 303725,00 12613789,58 1161246,00
2.4. Investitii financiare
pe termen scurt, din care:

988800455,88 834880935,10 1113693345,00 1076978981,98 1176245354,00

2.4.1. Actiuni cotate 988775237,20 807957727,70 1112979524,00 1021603857,32 1173539405,00
2.4.2. Actiuni necotate 0,00 9242631,46 713821,00 3863578,58 0,00
2.4.3.Obligatiuni

municipale
25218,68 471191,81 0,00 761326,59 0,00

2.4.4.Obligatiuni
corporative

0,00 1078273,97 0,00 31782362,24 0,00

2.4.5. Titluri de
participare OPCVM
;AOPC

0,00 16131110,16 0,00 18967857,25 2705949,00

2.5.Valori mobiliare nou
emise

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.6 Titluri de stat 2511665,28 0,00 0,00 17453431,46 13079456,00
2.7 Depozite bancare 122595761,48 105919531,02 78003029,00 49172499,18 172146052,00
2.8 Certificate de
depozit

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.9 Alte active
circulante

0,00 3084793,00 32728,00 12196,99 0,00

3. Instrumente
financiare derivate

0,00 54612,30 0,00 0,00 0,00

4. Cheltuieli
inregistrate in avans

140216,34 932027,00 645104,00 11989,71 887095,00

5. Total activ 1677665958,12 1332036609,52 1844807586,00 1808400712,89 1850305693,00
6. Total datorii 85035589,26 50343572,00 49418789,00 100562046,38 159477378,00
6.1 Imprumuturi din
emisiunea de obligatiuni

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2. Sume datorate
institutiilor de credit;
leasing

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6.3.Avansuri incasate in
contul clientilor

0,00 0,00 177916,00 0,00 0,00

6.4 Datorii comerciale 72163,15 165191,00 168344,00 4983193,64 139506,00
6.5 Efecte de comert de
platit

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6.6 Sume datorate soc.
din cadrul grupului

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6.7 Sume datorate
privind interese de
participare

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6.8 Alte datorii 84963426,11 50178381,00 49072529,00 95578852,74 159337872,00
7. Provizioane pt.
riscuri si cheltuieli

55968858,71 36883255,00 67508029,00 122834794,04 56397180,00

8. Venituri inregistrate
in avans, din care:

1568914,15 10230,00 0,00 0,00 0,00

8.1 Subventii pt. Investitii 56,42 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2 Venituri inregistrate
in avans

1568857,73 10230,00 0,00 0,00 0,00

9. Capital propriu din
care:

481267600,24 465898245,00 654914113,00 1585003848,28 568776619,00

9.1 Capital social 54884926,80 51908959,00 109214333,00 80703651,50 58016571,00
9.2 Prime legate de
capital

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

9.3 Diferente din
reevaluare

5213439,40 14922796,00 12076328,00 719,05 14622420,00

9.4 Rezerve 517815853,40 355965627,00 419099315,00 1502128913,62 486109682,00
9.5 Rezultatul reportat -103384386,05 23607297,00 116663029,00 -5289230,76 299,00
9.6 Rezultatul exercitiului 6737766,69 19493566,00 -2138892,00 7459794,87 10027647,00
9.7 Repartizarea
profitului

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10. Total Pasiv 623840962,36 553135302,00 771840931,00 1808400688,70 784651177,00
11. Activul net 1591061511,13 1281682807,52 1795388797,00 1707838666,51 1690828315,00
12. Numar actiuni emise 548849268,00 519089588,00 1092143332,00 807036515,00 580165714,00
13. Valoare unitara a
activului net

2,8989 2,4691 1,6439 2,1162 2,9144

14. Numar societati
com. din portofoliu

296,00 228,00 261,00 227,00 143,00

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata
reglementata

130,00 111,00 119,00 114,00 55,00

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem
alternativ

0,00 3,00 0,00 4,00 0,00

14.3 Societati neadmise
la tranzactionare

166,00 114,00 142,00 109,00 88,00


