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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au început  săptămâna în creștere, 
dar  au  revenit  în  teritoriul  negativ  după  ce  agenția 
Moody's  a redus  rating-ul  datoriei  Greciei  la  un nivel 
speculativ.  Sectoarele de energie și  materii  prime au 
fost printre principalele surse ale scăderii, alături de cel 
al  serviciilor  financiare,  declinul  mediu  înregistrat  de 
acestea fiind de peste jumătate de procent. Indicii Dow 
Jones  și  S&P  500  au  pierdut  luni  0.20%,  respectiv 
0.18%, în timp ce indicele Nasdaq a terminat ziua cu o 
scădere  de  0.09%.  În  paralel,  prețurile  la  petrol  și 
materii  prime  au  avansat  cu  peste  un  procent  și 
jumătate,  în  urma  indicațiilor  reluării  activității 

economice  globale,  atingând  cel  mai  ridicat  nivel  din 
ultima lună;  în contrast,  cotația  contractelor  futures de 
aur a scăzut cu 0.44% până la $1221.15, iar dolar index 
a coborât cu 1.14% până la 86.51.
Pauza  din  ultimele  săptămâni  din  sectorul  ofertelor 
publice de pe piața americană a fost întreruptă luni de 
intrarea CBOE Holdings Inc. pe piața de capital. Ultimul 
operator major de piață din SUA care era încă deținut de 
proprii  membri  a  vândut  11.7  milioane  de  acțiuni  prin 
ofertă publică la un preț de $29, obținând un total de 339 
de  milioane  de  dolari.  În  ultima  lună  cel  puțin  33  de 
companii și-au amânat planurile de oferte publice.

Cablevision  Systems  Corp.,  al  cincilea  operator 
american de cablu, a anunțat finalizarea negocierilor 
de achiziție a Bresnan Communications Co. pentru 
suma de 1.37 miliarde de dolari, cu scopul de a-și 
extinde  operațiile  în  vestul  Statelor  Unite. 
Cablevision va obține astfel un număr suplimentar 
de  300  de  mii  de  abonați  la  servicii  de  cablu  și 
internet  în  Colorado,  Montana,  Wyoming  și  Utah. 
Achiziția  este  privită  de  piețe  ca  având  un  nivel 
scăzut  de  risc,  scala  relativ  redusă  a  operațiilor 
Bresnan,  corelată  cu  nivelul  tehnologic  ridicat  al 
companiei,  reprezentând o ocazie semnificativă de 
extindere.  În  paralel,  Cablevision  a  anunțat  un 
program de răscumpărare de acțiuni în valoare de 
500 de milioane de dolari. Acțiunile CVC au crescut 
luni cu 5% până la $24.57.

American  International  Group  Inc. va  rămâne 
ultimul  asigurator  american  care  participă  în 
continuare la programul  TARP, după ce  Lincoln 
National Corp. și-a anunțat intenția de a își achita 
împrumutul  contractat  în  cadrul  programului. 
Lincoln va obține necesarul de 950 de milioane de 
dolari  prin  vânzarea  de  acțiuni  și  obligațiuni  pe 
termen scurt.  În contrast, AIG mai are de achitat 
credite în valoare de 26.6 miliarde de dolari de la 
Federal  Reserve  și  49  miliarde  de  dolari  de  la 
Trezorerie,  ajutorul  financiar  acordat  companiei 
atingând la un moment dat suma totală de 182.3 
miliarde de dolari. Acțiunile Lincoln au crescut luni 
cu 4% până la $27.41, în timp ce AIG a avansat cu 
5.73% până la $37.09.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2009 (%)
MSCI World Index 1091.22 0.98% 10.54 -6.61%
Dow Jones 10190.89 -0.20% -20.18 -2.27%

1845.48 -0.09% -1.67 -0.80%
S&P 500 1089.63 -0.18% -1.97 -2.28%
Dow Jones Transportation 4342.09 0.51% 22.21 5.91%
Dow Jones Utilities 369.35 0.43% 1.58 -7.20%
S&P Financial Services 194.04 -0.66% -1.29 0.14%
S&P Energy 403.99 -0.50% -2.05 -6.04%

105.62 -0.33% -0.35 -7.87%
252.07 -0.15% -0.37 3.74%

S&P Consumer Discretionary 253.98 0.15% 0.37 8.05%
S&P Consumer Staples 272.21 0.37% 1.01 -0.76%
S&P Utilities 147.79 0.41% 0.60 -6.46%
S&P Health Care 337.25 0.16% 0.55 -6.89%
S&P Materials 183.36 -0.99% -1.84 -8.23%
S&P Info tech 350.94 -0.27% -0.95 -5.33%
S&P Metals 162.61 -0.50% -0.82 -7.73%
S&P Integrated Oil & Gas 386.22 -0.49% -1.89 -5.02%
WTI Crude Oil 75.12 1.82% 1.34 -8.84%
Gold Spot 1221.15 -0.44% -5.42 11.45%

259.98 1.59% 4.06 -8.26%
Volatility index (CBOE VIX) 28.58 -0.73% -0.21 31.83%

EUR / USD 1.2221 0.90% 0.0109 -14.66%
USD / CHF 1.1420 -0.64% -0.0074 10.32%
GBP / USD 1.4742 1.31% 0.0190 -8.83%
USD / JPY 91.58 -0.08% -0.07 -1.55%
DXY Index 86.5110 -1.14% -0.9960 11.11%
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S&P Industrials
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Forex 
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• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG -2.27% -0.20% 14.23 2.50

BOEING CO 19.75% -0.86% 34.48 16.06
MCDONALD'S CORP 10.99% -0.35% 16.50 5.28
HOME DEPOT INC 10.82% -0.50% 18.43 2.79
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 9.47% -1.99% 14.23 4.31
KRAFT FOODS INC-CLASS A 8.13% 0.31% 14.34 1.49
CATERPILLAR INC 7.04% 1.28% 29.47 4.28
WALT DISNEY CO/THE 5.21% -0.91% 17.58 1.78
INTEL CORP 2.45% 1.21% 13.75 2.70
BANK OF AMERICA CORP 2.32% -1.22% 23.00 0.73
GENERAL ELECTRIC CO 1.72% -1.09% 13.99 1.43
PROCTER & GAMBLE CO 1.02% 0.39% 16.16 2.71
THE TRAVELERS COMPANIES INC 0.38% -0.71% 8.07 0.94
AMERICAN EXPRESS CO -1.55% -0.60% 19.75 3.56
INTL BUSINESS MACHINES CORP -1.83% 0.04% 12.52 7.48
UNITED TECHNOLOGIES CORP -3.62% 1.01% 14.11 3.13
CHEVRON CORP -3.65% 0.16% 11.06 1.56
WAL-MART STORES INC -4.13% 0.75% 13.59 2.89
MERCK & CO. INC. -4.16% 0.46% 10.49 1.89
CISCO SYSTEMS INC -4.95% -0.67% 18.50 2.97
3M CO -5.48% -0.20% 14.80 4.11
HEWLETT-PACKARD CO -8.99% -0.66% 11.75 2.53
JOHNSON & JOHNSON -9.30% -0.07% 12.54 3.04
COCA-COLA CO/THE -9.63% -0.27% 16.15 4.78
EXXON MOBIL CORP -10.00% -0.79% 13.76 2.56
AT&T INC -10.20% -0.47% 11.31 1.46
JPMORGAN CHASE & CO -10.42% -2.00% 12.40 0.95
VERIZON COMMUNICATIONS INC -13.58% 0.25% 12.29 2.00
PFIZER INC -15.72% -0.84% 7.20 1.38
MICROSOFT CORP -16.40% -0.66% 13.01 4.89
ALCOA INC -29.65% -0.18% #N/A N/A 0.92
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 61.00 1.28% 5.82
UTX UNITED TECH 66.90 1.01% 5.06
WMT WAL-MART STO 51.24 0.75% 2.87
INTC INTEL CORP 20.90 1.21% 1.89
PG PROCTER & GA 61.25 0.39% 1.81

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM JPMORGAN CHA 37.33 -2.00% -5.74
DD DU PONT (EI) 36.86 -1.99% -5.67
BA BOEING CO 64.82 -0.86% -4.23
XOM EXXON MOBIL 61.37 -0.79% -3.70
TRV TRAVELERS CO 50.05 -0.71% -2.72

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 254.05 0.22% 0.78
SNDK SANDISK CORP 47.31 6.08% 0.69
INTC INTEL CORP 20.90 1.21% 0.53
SBUX STARBUCKS CO 27.46 1.14% 0.35
ESRX EXPRESS SCRI 53.26 1.12% 0.32

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
QCOM QUALCOMM INC 34.79 -1.58% -1.24
GOOG GOOGLE INC-C 483.19 -1.09% -0.86
APOL APOLLO GROUP 47.60 -6.85% -0.60
MSFT MICROSOFT CO 25.49 -0.66% -0.56
EBAY EBAY INC 22.21 -1.94% -0.46
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Leading  5
Code Name Price % Change
SNDK SANDISK CORP 47.31 6.08%
AIG AMERICAN INT 37.09 5.73%
JCP J.C. PENNEY 27.14 4.42%
LNC LINCOLN NATL 27.41 3.98%
HIG HARTFORD FIN 24.88 3.62%

Lagging 5
Code Name Price % Change
APOL APOLLO GROUP 47.60 -6.85%
CF CF INDUSTRIE 62.08 -5.00%
MWW MONSTER WORL 12.70 -3.93%
DV DEVRY INC 55.19 -3.35%
CRM SALESFORCE.C 93.50 -3.25%
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