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FONDURI DE INVESTITII

Fondurile de mvest1t11 la 31 1ulie 2010

W in luna iulie industria a mai crescut cu un nou fond de index si anume INDEX
EUROPA Regional, administrat de BRD Asset Management S.A.;

M la finele lunii iulie FDI Investica Altius (SAl Intercapital Invest) a fost inchis ur-
mare retragerii, prin ricumpararea unitétilor de fond a tuturor investitorilor ;

B numérul investitorilor fondurilor deschise a depasit pragul istoric de 200.000;

Cotele de piata ale
administrate, opcvm, aopc fondurl inchise si conturl

. fost Active
Soc|etatga de administrare a OPCVM

(o]

la 31 IULIE 2010, dupa activele
individuale, exprimate in mil.lei :

Active

oa Total

Piata
PCVM

Active
AOPC

emise, lai aula inconformit;
te cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamen-
tele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doud elemente sunt

mai permisive.

Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 lulie 2010

B pe fondul unor rascumparari ceva mai mari, volumul subscrierilor nete a fost de ERSTE Asset Management 44,11% n conformitate cu standardul European Fund and Asset Manage-
39 mil.lei; Raiffeisen Asset Management 1591,8 33,2% 22,9 32,208 1646,8 33,02% ment Association - EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politi-
BRD Asset Management 4231 8.8% x X 4231 8,48% ca }19 investitii anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea
BT Asset 239,0 5,0% 21,4 2,190 262,6 5,27% seimpartin: o D
FONDURY 2 31.07.2010 OTP Asset managemant 1153 2.4% 219 | 0852 | 1380 277% - monetare: investesc in instrumente monetere 5 in abligiont cu
Tots) obligatia ca 'pe intreg portofoliul sd nu depds I;
ptt LT AVIVA Investors Romania 20,0 0,4% 20,1 20,790 60,9 1.22% aceste fonduri pot fi:
i Glohinvest 30,5 0,6% 28,5 X 59,0 1,18% a) de trezorerie scurté - maturitatea medie a plasamentelor este
Mimar fordiri Carpatica Asset Management 48,0 1.0% x X 48,0 0.96% sub 60 de zile;
Pandere in total sctive - KD Investments Romania 39,5 0,8% X x 39,5 0,79% b) standard - cu modified duration subunitara;
opeert % 573 Pioneer Asset agement 26,1 05 5% % 26,1 0.52% /ia lmllgammr i instrumente cu venit fix: {nvgszest minim .‘717% din
Bt net - milei - w45 SAF| Invest x x 19.5 x 19.5 0,39% venit s, u sunt
% {in lins tapoftat 1T Zepter Asset Management 183 0.4% % 0125 8.4 0,37% - mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in ori-
% {1 anul 2010 B35 Swiss Capital Asset Management T3 0% = P 128 0.30% ce ca/.r.rlnrl.aﬂ.e i duratd de de,lme'/e, car.e nu se regdseste in celelalte ca
Subeied loac = inlel__ 204 Star Asset Management 9.2 0.2% X x 9.2 0,18% {egoi principole; acasts fondui po f
Rasnlnryar A I il el T . jesarheset Valiagemant L x : 2 a) defenswe cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
Sub ate lunar-millel | 214 0 38,1 X ¥ Target Assat 7.4 0.2% X X L) DAS% b) echil — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
He. nvnetiton a5 [ E2art | sne [ iear | & | eaie | drew | Siser] e SIRA 5.0 01% X 0.274 53 0,11% ¢ dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%;
| Intercapital Investment Management 3.9 8.1% 0,02 L 3.9 0,08% d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si
guard Asset 27 0% L X 27 :05% duraté de definere variabile, expunerea pe acfiun puténd varia de la 0%
Piscator Capital 2,0 0.0% X X 20 0.04% Ia 100%;
JOTAL A191.9 100% 134.3 60.6 49970 100%, - de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe
care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp
si cu 0 anumiti probabilitate, in conditii normale de piatd. Pornind de la

Active Subscrieri Randament Risc "
i Denumire fond Administrator eda era e ISR WAV actica internationals, acest indicator este calculat pe un orizont de
s (AOPC) (mil. RON) |  (mil. RON) 12 luni la risc) timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
FONDURI DE ACTIONI De exemplu, dacd un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru
" ‘inseamn cé la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, exist o pro
E’ ';"’IEZ‘ 1A ; BT:Asset Munsigemment 18,8 0.0 183% || babilitate de 95% ca pierderea pe care investitorul o poate Tnregistra
ondul de Actiuni . 4 M PR
2 ; 4% 5 3 i
Prival - Tr Globinvest 46 0,1 26,4% ‘ intr-un an s& nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin
i = 5 o 90 RON din cei 100 RON investitiinitial. Daca fondul ar avea un VaR de
. o FINTY T 0 514% 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care
Performantele fandurilor deschise de Investiti 1a 31 Iulie 2010 BT Invest o e 25 0.05 27.9% investitorul o poate inregistra intr-un an s& nu depéseasca 25 RON, al
REIRGL | FSuberian SEEilysetER 185 o % thel spus sa ramand cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investitinitial.
Geonumire fond Administrator nete nete | fuma o ALTE FONDURI p Mndifindvdulad?'i?n -pentruun |’°"‘v°'“”“ de in?(rvumenlte cuvenit
{OPCYM) {rui RON] | {ilh RON; 2 huni AVIVA Investors- - ix reprezintd modificarea procentuald aproximativé a valorii porto-
: ) ¥ EVEREST AVIVA Investors Romania 1.0 0.0 17,5% foliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instru-
FONDURI MONETARE AVIVA Investors- ) mentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu.
A Tezaur* AVIVA inveetors Romanis 13 6,04 0.57 LEADER AVIVA Investors Romania 37 0.8 2,0% Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului
BER Monetar’™ EREYE Ascat 1384,8 18 10,9% D88 AVIVA Investors- AVIVA Investors Romana 53 0.0 na Modified duration de 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5%
Fortuna Golid ™ TARGET Asust Minwhent [ 0,0 6,9% [¥] P s " ' - pentru toate din fond, ar determina o diminuare a valo-
iFand Wanatar Intareapitol Asset Banazement 34 21 ne 000 Fondul _F'I"f' Globinvest 189 0.0 23,2% rii unitétii de fond de aproximativ 0.5%.
OTP ComodisRQ*™ OTP Assat manngemont 3.0 1.0 3% 058 CAORrC 3 Intre ratele dobanzilor de piaté si pretul instrumentelor cu venit fix
oTP 0 ** | OTP A 4.6 0,0 9,1%
Simfonia 1° BRO Asset Management 38 =11 B9% 0,18 OTP WiseRO ** o Asset 8.4 0‘0 A% existé o relatie inversd, in sensul cd o crestere a ratelor de dobanda con-
Raltieisen Manetar™ Riitfaizen Aceot Management 273 oTP Grl::n = = = fa. duce la o diminuare a valorii acestora. Modificérile ratelor de dobanda se
FONDURI:DE OBLIGA Il SUINSTRUMENTE €U VEN, o OTP Asset Management 87 0,0 n.a. reflectd imediat in valoarea unitétii de fond doar in cazul in care titlurile
Energy : . - -
Al Crizont™* &VIVA investors Romaniz 7 6,08 10,5% 0,25 Raiffeisen strategii P — p— o0 m— din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcérii la piaté si dacé acestea
T 5 aiffelsen Asset Management 2% ichide. T . P : P
] RSTE Assel Ma E t 3
BCR Ohligatiuni ERSTE Asae! Managament 7463 2 11,8% 320 valutare 1 » » sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind
8RO Cancerto™ BHD Assst Managamant 291 0.5 9,5% 0,58 = fond cu plasamente preponderents in efecte de comert metoda amortizari, asa cum se intampld in cazul majoritétii fondurilor
o =) = fond cotat |a bursa, certificarea activului de catre depozilar se face pe 15 lund urmaltoare celel raportate; monetare si de obligatiuni din Roménia, efectele modificérilor ratelor de
87 Obligatiuns O Asset Manogement 10841 1a 10:0% Lid “+ fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflects doar la momentul
Stabilo Flonsar Asset Mansgament 123 2.5 T9% .83 PR P P N L
vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in
DURIDIVER A.A.F reprezinté Asociatia Administratorilor de Fondurisieste orga- — bnesti atrase, numai fn instrumente financiare care sunt expres nomi-  eyaluare si cel de piaté.
nizafia namentald a operatorilor din industria Orga- palizate in regulamentele si normele emise de Comisia Nationals a Valori- Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Eu-
Al Capital Plis AVIVA Investors Romsils 52 "‘dsme!ﬂ'ﬂe FlaS‘ﬂmE"SF_TlectéV:I:' Rﬂsﬂ';"‘aﬁ{'e_ :U':emz_ﬂ_é:?'elﬂ!} de jor Mobilare care este autoritatea de reglementare, si operezi pe prin ropeand a Fondurilor i Administratorilor de investitii (EFAMA) pen-
I BT Acssl @0 administrare a investiilor (S.A.L. 5 Societai de Investifii Financiare gipiy| riscului si a tru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este
Carpalica Glonal Carpalica Asset Managament 355 (S.1.F) i doud béinci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este mem- - au obligatia de rascumprare continua a titurior de participare emi-  acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified dura-
STAR Focus STAR Agzel 42 bru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION s, adica pe toaté durata de functionare a respectivului OPCVM; tion sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un indicator
Vanguard Protector Vanguard Assel Munageiant 17 (EFAMA). . B o Un OPCVM se poate infiinta pe baz de contract civil sub formé e sypraunitar. (ADRIAN TUDOSE)
Zaoptar Obligatuni Zegler Asset Maragement E 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fong deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa-
ﬁhg"@ 8 B re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable g de investi
BCR Binamic ERGTE fsset Managembri 37 0,1 12,6% 36.58% Securites), respectiv terminologia uilizata n legislatie pentru fonduri A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON -
Integro Plonow Assot Mansgament [EE 01 63% 70,297, | e deschise deinvestitii. o UCITS), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile Cititi tabelul extins al fondurilor
KD Opliimus KO hvestment Ramani. 08 a7 11.1%: 28407 . 0.P.C.V.M. suun( lundun\e. d"es:hlse si societdtile de investitii care  inchise de investifii.
OTP BalansisRO OTP Asgiel Mantigemant 82 00 WOW | sz | Indeplinesc umdtoarele condifii: A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteazé pe bazi de contract de mutuale pe WWW. bursa.ro
Transilvanls GLOBINVEST 0§ 005 147% 43.51% - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasénd resursele  societate civila si au obligatia de a rascumpira titlurile de participare
Ralffelsan Banglt Ralffalzen Azeat 233 0.2 16.4% 20.46% _ .
Zeplat Mixt Eepter Asset Menagement 54 2,0 A 18:30% ARF - EVOLUTIA FONOURILOR INCHISE DE INVESTITU - LA 31 lulig 2010
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