
CDS-urile s-au stabilizat

C
otaþiile CDS-urilor – care mãsoarã costul ris-

cului de neplatã pentru þara noastrã – s-au

stabilizat în jurul nivelului de 330 de puncte de

bazã, potrivit datelor CMS Data Vision, pe fon-

dul îmbunãtãþirii sentimentului investitorilor

faþã de pieþele emergente, printre care ºi Româ-

nia.

La începutul acestui an, cotaþia CDS pentru þara

noastrã era de circa 279 de puncte, maximul anu-

lui fiind atins în luna iulie, dupã anunþul privind

creºterea TVA, care a împins CDS-urile aferente

þãrii noastre la 416 puncte. De atunci, cotaþia

CDS s-au redus treptat, pânã la valoarea atinsã în

prezent, de 332 puncte de bazã.

Bancherii considerã cã o scãdere a cotaþiilor

CDS-urilor poate însemna o îmbunãtãþire a per-

cepþiei de risc pentru þara noastrã, generatã de di-

verºi factori precum îmbunãtãþirea previziunilor de

declin economic sau aºteptãri de apreciere a mo-

nedei locale, precum în prezent.

Prima de risc pentru România este, acum, mai ri-

dicatã decât cea asociatã Bulgariei (264). Franþa

de exemplu, are un CDS de doar 72 de puncte, iar

în cazul Greciei, care ocupã locul doi în topul celor

mai riscante þãri din lume, dupã Venezuela, cota-

þia CDS este 793 de puncte.

Scãderea cotaþiilor CDS din prezent se resimte în

micºorarea costului îndatorãrii din exterior, deoa-

rece finanþatorii (bãnci, companii strãine) devin

mai puþin dornici sã-ºi asigure creanþele faþã de

instituþia creditatã (bãnci,

municipalitãþi, guvern

din þara noastrã),

având în vedere cã ris-

cul de a nu mai primi

creditul înapoi se re-

duce considerabil.

Pe lângã rolul de a pro-

teja creditorii, cotaþiile

CDS-urilor sunt tot

mai folosite pe pieþele

internaþionale în mo-

dul de calcul al

dobânzilor la împru-

muturile mari. De

exemplu, la împrumu-

tul sindicalizat de un

miliard de euro con-

tractat de stat de la bãnci în iulie, dobânda a fost

stabilitã þinându-se în funcþie de cotaþiile CDS

(400 la vremea respectivã).

CDS-urile mãsoarã costul asigurãrii împotriva ris-

cului de neplatã al datoriei, fie cã este vorba de

þarã sau de o companie. (I.S.)


