Fondurile de investitn la 31 august 2010

H in luna august, SAl Intercapital Invest a inlocuit fondul inchis INFINITY, lichi-
dat prin retragerea investitorilor, cu un nou fond inchis sectorial si anume iFond
Financial, fond care urmeaza sa fie listat;

| |a finele lunii august volumul activelor nete OPCVM cumulate cu cele ale fon-
durilor inchise, a fost de peste 1215 mid. €;

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor Ila 31 AUGUST 2010, dupa activele
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei :

Societatea de administrare a

investitiilor

emise, laintervale de timp prestabilite sau la anumite date in conformi-
tate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamen-
tele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doua elemente sunt
mai permisive.

in conformitate cu standardul European Fund and Asset Manage-
ment Association - EFAMA - unde si AAF este membra, dupd politica
de investitii anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea se

e. investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, cu
ja ca "modified duration” pe intreg portofoliul sd nu depéseascd

a) de trezorerie scurtd - maturitatea medie a plasamentelor este

d - cu modified duration subunitara;
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90%
din active in instrumente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in por-

- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in ori-
ce combinatie si durata de detinere, care nu se regéseste in celelalte ca-
tegorii principale; aceste fonduri pot fi:
jve - cu exp pe actiuni de 35%;

b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;

¢) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%;

d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si
duraté de detinere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0%

B numarul investitorilor fondurilor deschise a depasit 207.000, din care peste ERSTE Asset Management 2226,5 45,2% X 4,348 2270,9 43,47%
100.000 sunt investitorii fondurilor monetare; Raiffeisen Asset Management 1704,1 34,0% 23,0 30,527 1757,7 33,65%
W nivelul subscrierilor nete si-a reluat trendul crescator, depasind la finele lunii BRD Asset Management 453,3 9,0% X X 453,3 8,68% tmpart in
. | n:
august 48 mil. €. BT Asset management 239,1 4,8% 20,6 2,099 261,9 5,02% p
OTP Asset management 119,6 2,4% 21,9 0,844 142,3 2,72% bli
i 25,8 21,127 75,3 1,449 . ot fie
FONDURI la 31.08.2010 Fonduri deschise de investitii (OPCVM. Total AVIVA Investors Romania 284 0.6% ’ ’ i A4% 1; aceste fonduri pot fi
- A Total Globinvest 30,7 0,6% 28,3 x 58,9 1,13% g
P ek (apey | topcvmsiopc) Carpatica Asset Management 47,5 0,9% X X 47,5 0,91% S”bbfﬂ e ZJIIE"
1 0, 7 0,
Numar fonduri 7 23 12 1 5 KD Investments Romania 39,3 0,8% X % 39,3 0,75%
Pondere in total active Pioneer Asset Management 27,4 0,5 X X 27,4 0,52%
opcvm % 57,1 18,6 6,1 45 02 | 136 [ 1000 Zepter Asset Management 19,3 0,4% X 0,122 19,4 0,37% tofoliu;
1 1 D
Activ net - mil.lei - 2867 934 | 304 | 224 | o | 680 | 5018 | 146 5164 SAFI Invest X X 8.8 X 88 0.36%
% /in luna raportata 4,5 3,2 0,5 1,5 -0,1 11,7 4,7 9,0 4.8 Swiss Capital Asset Management 14,5 0,3% X X 14,5 0,28%
%/ in anul 2010 60.4 27,6 18,1 196 | 162 | 76.1 49.8 59 49,7 Intercapital Investment Management 2,2 0,0% 7.9 X 9,9 0,19%
Subscrieri lunar — mil.lei 2424 | 528 | 6.0 95 0 [ 997 | 4104 | 10,0 4204 Star Asset Management 91 0.2% X " 9.1 018% a) def
:azcun]pa\'rantlur:ar . muLIe.:; - 112;13 2320’08 1491 ij : zzi igij :f 2201725 Target Asset Management 7,4 0,2% X X 7,4 0,14%
ubscrieri nete lunar - mil.lei y A 5 y B 5 I 3 0, o,
Nr. investitori 100,819 | 33.623 | 52.697 | 12.601 | 6 | 7.583 | 207.329 | 91.883 | 299.212 SIRA 5.4 0.1% X 0,244 5,6 0.11%
Vanguard Asset Management 2,7 0,1% X X 2,7 0,05%
Evolutia fondurilor de investitii 2005-2010 (activele nete exprimate in millei) Piscator Capital 2.1 0.0% X X 2.1 0,04% s 100%
TOTAL 5018,4 100% 146,4 59,3 5224,1 100% v

Perioada

Fonduri deschise de investitii

fonduri
deschise

(OPCVM)

2010-aug. [ 2867 | 7 | 934 | 5 | 304 224 9 1 1680 ] 5 5018 | 53 [ 146 14
2009 1787 | 5 | 732 9 | 258 | 17 | 187 | 9 - - 386 [ 11 3350 | 51 138 13
2008 349 | 5 | 246 | 10 | 202 | 18 | 85 [ 11 - - 58 8 940 52 80 11
2007 132 | 3 | 73 | 8 | 344 15 ]398 | 14 - - 7 1 954 41 182 7
2006 128 | 2 | 61 7 | 240 11 ] 204 12 - - - 633 32 | 200 5
2005 108 | 2 | 51 6 | 108 7| 72| 8 - - - - 339 23 98 2

Performantele fondurilor deschise de investitii la 31 August 2010

Active

Subscrieri

Randament

Modified

Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 August 2010

Denumire fond Administrator

(AOPC)
FONDURI DE ACTIUNI

Risc
(Valoare
la risc)

Randament
ultimile
12 luni

Subscrieri
nete / luna
(mil. RON)

Active
nete
(mil. RON)

BT Invest 1 BT Asset Management 18,1 0,0 8,4%
Fondul de Actiuni | g0 oct 45 -0,02 21,6%
Privat — Transilvania

EuroGlobinvest Globinvest 4,5 -0,1 7,0%
iFond Financial Intercapital Investment Management 7,8 0,0 n.a.
BT Invest BT Asset Management 2,4 0,0 13,0%
F.O.A** SAFI Invest S.A. 18,8 0,0 -7,6%

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicd pierderea maxima pe
care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp
si cu 0 anumitd probabilitate, in conditii normale de piata. Pornind de
la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. De exemplu, dacd un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ci la o investitie de 100
RON in fondul respectiv, existé o probabilitate de 95% ca pierderea pe
care investitorul o poate inregistra intr-un an s@ nu depaseascd 10 RON,
altfel spus sa ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti ini-
tial. Dacd fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o probabilitate de
95% ca pierderea maximd pe care investitorul o poate inregistra intr-un
an s@ nu depaseascd 25 RON, altfel spus sa raméana cu cel putin 75 RON
din cei 100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix re-

Deng?(izl;tle“;ond Rl e (mi? eé?)”) r::t; IRI(')"S;I \;I;i:nilt_e lUlEtcn prezintd modificarea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca ur-
( ) : : uni EVEREgvTes ors- AVIVA Investors Romania 1,0 0,0 15,6% mare a modificérii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
FONDURI MONETARE AVIVA Investors- AVIVA Investore Romania 104 55 2139 fix, care fac parte din struc.tur.a acelui Fnrtof.o.llu. Sprelexemplu, in cazul in
Al Tezaur* AVIVA Investors R 45 2,9 8,0% 0,22 LEADER B , , |:ar:ai un fo:d|ar: 0 vgll::vare a [;nEd:;atorltJImtl\llo‘dlf_ledtduratlc:nlded?, tf) crsster: a
ey ™ - o N randamentelor de piatd cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar de-
E::u“:: r:;rdr P ::z;i: Zs:stet % 140?:2’4 3(: '(: 16(1’61"/:0 g:gg ﬁ:ﬂ\;:rtlir;vsestors AVIVA Investors Romania 5,3 0,0 n.a. termina o diminuarf a.valorii lfnitvé;ili de fun}'l de aproximativ 0.5%. o
iFond Monetar Intercapital Asset Management 1,5 -1,6 n.a. 0,00 Fondul privat Globinvest 19.1 0,0 22.7% . Intre r_at_ele dulla?znur de p|§;a si prefulinstrumentelor w met fixexis-
OTP ComodisRO™ OTP Asset gement 101,2 2,0 7.9% 0,70 comercial * ’ ’ ’ td 0 rglazle inversa, in sensul cd o crg§ter§ aratelor de dobanda conduce la
Simfonia 17+ BRD Asset Management 3437 9,9 8,5% 0,18 OTP GarantisRO *** | OTP Asset Management 4,6 0,0 8,3% 0 dm}lnuhare a valorii ac_eft_qra. Mod|f|c5r|lfe ratelorhde dobépdé se re_flecté
Raiffeisen Monetar™ Raiffeisen Asset Management 981,9 52,4 10,2% 0,89 OTP WiseRO ** OTP Asset Management 8,4 0,0 n.a. |med!at in valoarea um?atu de fond do?r.]n ca.zulvm. carevmlunle din pU(-
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX OTP Green OTP Asset Management 8,7 0,0 na. tofoliu sunt evaluate prin metoda marcériila piata si dacé acestea sunt i-
0 Ortzonter AVA It astors & 89 33 10,0% 019 gn_e;;g_y _ chlde._lrl cazul in care t[tlutlle dln portofoliu lse_e\vla_llueaza folosind metoda
BCR Obligatiuni™ ERSTE AssetM 77,0 175 10,6% 3,00 valutare. o | Raitfison Asset Management 20 00 8% b ottt i o sfoctl o e s dobids s
BRD Concerto*** BRD Asset Management 29,9 -0,03 8,2% 0,98 * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert |g i unitiitii y 3 anzarii titluri
pra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor,
BT Obligatiuni** BT Asset Management 11,0 1,2 9,7% 0,25 .. fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate; cand se inregistreazi diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de
fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; . . L L M e
Stabilo ** Pioneer Asset Management 13,3 0,0 7,7% 0,98 piatd. Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Euro-
FONDURI DIVERSIFICATE Val.la risc A.A.F reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este orga-  panesti atrase, numai in instrumente financiare care sunt expres nomi- peand a Fundunllor si Administratorilor de mYESt.'I".(EFAMA) pentru dife-
I P P " PO . e ' i X < X X rentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator,
Defensive : nizatia profesionald neguvernamentala a operatorilor dinindustriaOrga-  palizatein regulamentele si normele emise de Comisia Nationala a Valori- resnectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1. Tn vreme co
Al Capital Plus AVIVA Investors Romania 55 0,3 0,5% 18,81% lor de Pl Colectiv din Romania care r 20 societati lor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereazi pe prin- fon't]iurile de obliaatiuni prezints un indicator supraunitar ’
BT Clasic BT Asset Manag 46,7 =21 10,8% 20,19% de administrare a investitiilor (S.A.Iﬂ.), 5 Societati de Investitii Financia- cipiul diversificarii riscului si al administrarii prudentiale; Pentru mai g]u'lte igformatii legate de ev?:lutia fu.ndurilur vizitati
Carpatica Global Carpatica Asset M 35,7 0,07 9,3% 7,99% re (S.I.F) si doud banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este - au obligatia de réscumpérare continua a titlurilor de participare emi- \uw.aaf.ro. sau telefonati Ia‘021-312 9743 : d
STAR Focus STAR Asset M 42 0,0 6,2% 25,39% membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT g adics pe toats durata de functionare a respectivului OPCVM; Y ’ ’ ’
Vanguard Protector Vanguard Asset M 1,7 0,01 5,5% 0,99% ASSOCIATION (EFAMA). Un OPCVM se poate infiinta pe bazi de contract civil sub forma de
Zepter Obligatiuni Zepter Asset M 37 0,0 2,4% 8,98% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa- ADRIAN TUDOSE
Echilibrate: re (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable  tg de investitii;
BCR Dinamic ERSTE Asset Management 37,7 0,2 8,1% 38,67% Securities), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fonduri- A.0.P.C. ‘sunt "Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON -
Integro Pioneer Asset M 14,0 0,3 1,8% 29,25% le deschise de investitii. UCITS), respectiv terminologia utilizat3 in legislatie pentru fondurile cCititi tabelul extins alfondurilor
KD Optimus KD Investment Romania 0,8 0,0 6,0% 29,20% 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societdtile de investitii care  jnchise de investitii. ’
OTP BalansisRO OTP Asset M 93 0,09 6,8% 25,04% | indeplinesc urmétoarele condifii: A.0.P.C sunt fonduri inchise si se nfiinteaza pe baz3 de contract de mutuale pe WWW, bur SaA.ro
Transilvania GLOBINVEST 20,4 -0,08 8,6% 43,22% -au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele  societate civila i au obligatia de a rascumpéra titlurile de participare
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 23,7 -0,5 11,3% 29,45%
Zepter Mixt Zepter Asset M. 53 0,0 -2,4% 16,07% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 31 August 2010 -
Dinamice:
Al Intercapital AVIVA Investors Romania 9,1 1,7 -5,9% 46,92% Categorie fond de actiuni altele TOTAL
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 11,8 0,4 12,3% 38,38% Denumire fond BT BT FAPT iFond FOA* Euro OTP AVIVA L AVIVA L AVIVA L FPC OTP* OTP Raiffeisen™ AOPC
Napoca GLOBINVEST 10,2 0,4 10,0% 78,74% Invest 1 Invest Financial Ro. Globinvest Garantis EVEREST Leader Properties Wise Green Energy | st valutare
Flexibile: Numar investitori 3 3 51 351 89,537 30 289 9 59 3 34 716 626 172 91,883
BRD Actiuni BRD Asset Management 14,2 0,01 9,2% 12,11% din care pers juridice 3 1 7 14 184 5 0 3 12 3 10 15 11 8 276
BRD Diverso BRD Asset M 23,8 0,06 8,9% 10,83% % din activ net pers jur. 100.0 825 67.1 303 1.7 730 0.0 69.7 1000 100.0 912 138 540 84 48.8%
Fortuna Clasic TARGET Asset M: 6,7 0,0 -2,4% 26,98%
FON Vanguard Asset M 0,9 0,0 -3,0% 35,65% [Activ net, milioane lei 18.194 2453 4.557 7.899 18.849 4.569 4652 1.082 19.407 5310 19.142 8473 8.776 23.012 146.375
Omnitrust SIRA 2,8 0,2 16,5% 69,87% % fati de luna trecuta 3.7% -3.3% -2.3% 32950.2% -3.4% 4.7% 03% 0.0% 41.2% 0.8% 08% 00% 0.2% 0.6% 8.99%
STAR Next STAR Asset 49 -0,005 3,8% 44,14% subscrieri -lei- 0 0 0 0 0 0 0 0 10,015,323 0 0 0 0 0 10,015,323
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 10,1 1,0 -3,1% 23,98% rascumparari -lei- 0 0 28,785 0 0 137,637 0 0 4,434,688 0 1,571 0 0 0 4,602,681
FONDURI DE ACTIUNI Cota de piata 12.4% 1.7% 3.1% 5.40% 12.9% 31% 3.2% 0.7% 13.3% 3.6% 13.4% 58% 6.0% 15.7% 100.0%
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 14,5 -0,01 12,9% 77,66%
Al. XT Index AVIVA Investors R 0,1 0,0 n.a n.a R
BCR Expert ERSTE Asset M it 15,5 0,0 6,6% 69,57% % ultimele 12 luni
BT Maxim BT Asset M 61,1 1,4 14,2% 82,99% 9% ultimele 36 luni
BT Index BT Asset M 20,2 1,0 12,0% 70,66% Risc
iFond Actiuni Intercapital Asset management 04 0,0 n.a n.a VaR (valoare la risc)
Index Europa BRD BRD Asset M. 21 0,0 n.a na Volatilitatea anuala
OTP Avantis OTP Asset Manag t 9,0 21 5,2% 44,99%
Omninvest SIRA 2,5 0,2 13,2% 59,23% Structura active, %:
KD Maximus KD Investment Romania 38,4 0,08 6,6% 43,66% i 297% 1.75% 1.25% 0.03% 030% 2.24% 066% 0.18% 001% 030% 286% 21.69% 000% 0.11% 2.23%
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 22,2 -0.1 4,8% 71,01% certif. trezorerie 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 37,1 1.8 14,6% 55,60% dep.bancare/certif.dep. 0.00% 6.10% 10.80% 4.13% 372% 1061% 105.07% 57.33% 1747% 85.60% 24.86% 84.77% 27.87% 38.76% 26.47%
FONDURI DE FONDURI obligatiuni * 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 14.65% 2.48% 0.00% 0.00% 0.00% 66.98% 37.19% 10.24%
BCRE. Avansat actiuni cotate 89.26% 92.96% 84.08% 45.98% 84.43% 86.56% 0.00% 9.03% 0.00% 0.00% 2.99% 0.00% 0.00% 0.00% 31.99%
ALTE F ND URI instrumente derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -5.73% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -6.46% 5.15% -0.13% -0.27%
Audas Piscator *** Piscator Capital 04 0,0 n.a. n.a. alte active 776% 081% 387% 49.86% 1155% 058% 000% 18.80% 80.34% 14.10% 69.29% 000% 0.00% 24.07% 29.34%
BRD Euro Fond **** BRD Asset M 9,2 39 n.a. 4,56(md)
Raiffeiseri Confort™ Raiffoisen Asset M 224 03 11,5% §,84% Indice cost 0.190% 0.250% 0.586% 0.233% 1.904% 0.298% 0.985% 0.610% 0.670% 0.510% 0.236% 1.146% 0.72% 0.164%
Raiffeisen Confort 2 * Raiffeisen Asset M. 40,2 -4,5 n.a. n.a. —
Raiffeisen EURO™ Raiffeisen Asset Management | 135,3 12,7 na. 1,47 (md) | TAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania

* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderil capitalului cunoscuta in literatura financiara sub
denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);

* evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala;

** evalueaza obligatiunile prin recunoasterea zilnica a dobanzi;

**** fonduri denominate si prezentate in euro

Pentru fondurile: Raiffeisen Actiuni si Confort, Zepter Mixt si Actiuni, precum si BRD Diverso, VaR este calculat in baza observatiilor saptamanale ale vuan;

FPC = Fondul privat cu

FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri

in efecte de comert;

* Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii;
** Raiffeisen strategii valutare



