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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar  trebui  să vă sprijine  în adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au început  săptămâna în creștere, 
indicele S&P 500 revenind la un nivel peste cel de la 
finalul anului trecut,  pe fondul avansului înregistrat  de 
sectoarele bancar și de tehnologie.  Principalele surse 
ale  optimismului  de  pe  piețele  de  capital  în  acest 
început  de  săptămână  au  fost  creșterea  anunțată 
sâmbătă de 13.9% a producției  industriale din China, 
peste așteptările economiștilor,  și  compromisul stabilit 
privind  termenul  de  implementare  a  regulamentului 
Basel III pentru instituțiile financiare.
Indicele S&P Banks a avansat luni cu 3.07% după ce 
negocierile de la Basel au stabilit un termen de opt  ani 

pentru  implementarea  de  către  instituțiile  de  credit  a 
noilor cerințe privind rezervele de capital. Deși creșterea 
rezervelor, stabilită cu scopul de a preveni o repetare a 
crizei  financiare,  este  de  peste  100%  față  de  nivelul 
actual, intervalul de timp acordat pentru implementarea 
sa este semnificativ mai mare decât așteptările dinaintea 
negocierilor;  acest  element,  alături  de  eliminarea 
incertitudinilor  privind  noile  cerințe  de  adecvare  a 
capitalului,  a  avut  ca  efect  creșterea  atractivității 
sectorului.

Conform  unor  surse  citate  de  Bloomberg  News, 
Microsoft Corp. intenționează să realizeze o nouă 
vânzare de obligațiuni în acest an pentru a achita 
dividende  și  a  răscumpăra  acțiuni,  motivul  citat 
pentru  această  decizie  fiind  faptul  că  un  procent 
prea mare din numerarul companiei este deținut în 
afara SUA. Microsoft ar intenționa să obțină cea mai 
mare sumă posibilă care nu ar aduce în discuție o 
posibila reducere de rating de la nivelul actual AAA, 
analiștii estimând că maximul ar putea fi de cel puțin 
5 miliarde de dolari. Acțiunile MSFT au avansat cu 
5.3% pe piața NASDAQ până la $25.11.

Sectorul  producătorilor  de  circuite  integrate  a 
înregistrat  luni  o  creștere  semnificativă,  în  urma 
publicării de către Gartner Inc. a unui raport care 
estimează o creștere de peste 100% a vânzărilor 
din sector în 2010 față de anul  anterior. Indicele 
companiilor  din  sectorul  semiconductorilor  a 
avansat  cu  3.1%,  cea  mai  mare  creștere 
procentuală dintre grupurile industriale de pe piața 
americană.  Printre  companiile  cu  cele  mai  mari 
creșteri  în  urma raportului  Gartner  s-au  numărat 
Micron  Technology  Inc.  (+8.3%),  AMD  Inc. 
(+6.4%),  Sandisk  Corp  (+5.3%)  și  Nvidia  Corp. 
(+5.1%).  Intel  Corp.,  cel  mai  mare  producător 
mondial  din  sector,  a  avansat  cu  3.3%  până  la 
$18.56.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2010 (%)
MSCI World Index 1154.48 1.36% 15.46 -1.20%
Dow Jones 10544.13 0.78% 81.36 1.11%

1921.67 1.55% 29.33 3.30%
S&P 500 1121.90 1.11% 12.35 0.61%
Dow Jones Transportation 4447.44 1.05% 46.26 8.48%
Dow Jones Utilities 396.11 0.35% 1.37 -0.48%
S&P Financial Services 199.52 2.27% 4.42 2.96%
S&P Energy 409.45 0.56% 2.28 -4.77%

117.24 0.38% 0.44 2.27%
265.25 1.05% 2.76 9.16%

S&P Consumer Discretionary 256.56 1.14% 2.89 9.14%
S&P Consumer Staples 283.73 -0.06% -0.17 3.44%
S&P Utilities 158.91 0.39% 0.62 0.58%
S&P Health Care 344.30 0.06% 0.22 -4.95%
S&P Materials 201.47 1.55% 3.07 0.83%
S&P Info tech 351.86 2.06% 7.09 -5.08%
S&P Metals 180.81 1.95% 3.46 2.60%
S&P Integrated Oil & Gas 391.00 0.19% 0.76 -3.84%
WTI Crude Oil $77.19 0.97% 0.74 -7.92%
Gold Spot $1,245.55 -0.03% -0.43 14.23%

277.56 0.88% 2.42 -2.05%
Volatility index (CBOE VIX) 21.21 -3.55% -0.78 -2.17%

EUR / USD 1.2883 1.61% 0.0204 -10.04%
USD / CHF 1.0074 -1.22% -0.0124 -2.69%
GBP / USD 1.5429 0.46% 0.0071 -4.58%
USD / JPY 83.71 -0.52% -0.44 -10.01%
DXY Index 81.9120 -0.95% -0.7860 5.20%

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index

Forex 
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 1.11% 0.78% 13.63 2.62

DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 27.12% 1.21% 12.97 4.52
CATERPILLAR INC 26.76% 1.38% 29.61 4.96
MCDONALD'S CORP 19.43% -0.59% 17.10 6.04
BOEING CO 18.58% 0.55% 41.95 15.25
KRAFT FOODS INC-CLASS A 13.87% 0.55% 14.74 1.62
GENERAL ELECTRIC CO 7.40% 1.69% 14.91 1.52
WALT DISNEY CO/THE 6.26% 0.35% 16.48 1.74
HOME DEPOT INC 3.63% 1.01% 16.47 2.57
CHEVRON CORP 2.94% 0.55% 9.06 1.60
3M CO 2.65% 1.10% 15.13 4.33
COCA-COLA CO/THE 1.81% -0.84% 17.37 5.25
AMERICAN EXPRESS CO 1.73% 2.56% 15.85 3.41
THE TRAVELERS COMPANIES INC 1.16% 0.76% 7.96 0.91
VERIZON COMMUNICATIONS INC -0.18% 0.26% 13.55 2.23
PROCTER & GAMBLE CO -0.25% 0.13% 16.52 2.87
AT&T INC -0.36% 0.36% 12.41 1.60
UNITED TECHNOLOGIES CORP -0.89% -0.15% 14.18 3.21
MERCK & CO. INC. -0.90% -1.20% 10.74 2.02
INTL BUSINESS MACHINES CORP -0.99% 1.27% 12.29 7.76
JPMORGAN CHASE & CO -1.25% 3.50% 12.10 1.00
WAL-MART STORES INC -2.30% 0.48% 13.53 2.95
JOHNSON & JOHNSON -6.37% 0.55% 12.78 3.14
PFIZER INC -6.71% -0.12% 7.48 1.58
BANK OF AMERICA CORP -7.37% 2.95% 27.96 0.65
INTEL CORP -9.17% 3.12% 10.13 2.25
EXXON MOBIL CORP -10.54% -0.33% 11.69 2.22
CISCO SYSTEMS INC -11.19% 3.10% 16.23 2.73
MICROSOFT CORP -17.78% 5.12% 11.94 4.71
HEWLETT-PACKARD CO -25.72% -0.05% 9.41 2.07
ALCOA INC -28.60% 3.04% 143.88 0.94
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
IBM IBM 129.61 1.27% 12.26
JPM JPMORGAN CHA 41.15 3.50% 10.52
MSFT MICROSOFT CO 25.07 5.12% 9.23
AXP AMERICAN EXP 41.22 2.56% 7.80
CAT CATERPILLAR 72.24 1.38% 7.42

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
KO COCA-COLA CO 58.03 -0.84% -3.71
MCD MCDONALDS CO 74.57 -0.59% -3.33
MRK MERCK & CO 36.21 -1.20% -3.33
XOM EXXON MOBIL 61.00 -0.33% -1.51
UTX UNITED TECH 68.79 -0.15% -0.76

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 267.32 1.48% 5.41
MSFT MICROSOFT CO 25.07 5.12% 4.01
CSCO CISCO SYSTEM 21.25 3.06% 1.40
QCOM QUALCOMM INC 41.03 1.51% 1.31
INTC INTEL CORP 18.53 3.12% 1.19

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
CELG CELGENE CORP 54.72 -1.32% -0.36
GENZ GENZYME CORP 70.29 -0.71% -0.18
ILMN ILLUMINA INC 44.54 -1.11% -0.07
MICC MILLICOM INT 97.71 -0.55% -0.06
NIHD NII HOLDING 39.21 -0.83% -0.06
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Leading  5
Code Name Price % Change
MU MICRON TECH 7.05 8.29%
XRX XEROX CORP 9.81 7.68%
ZION ZIONS BANCOR 21.31 7.41%
AMD ADV MICRO DE 6.18 6.37%
RF REGIONS FINA 7.28 5.66%

Lagging 5
Code Name Price % Change
LH LABORATORY C 73.05 -4.70%
V VISA INC-CLA 65.48 -3.83%
PWR QUANTA SERVI 17.72 -2.74%
RRC RANGE RESOUR 36.04 -2.70%
MA MASTERCARD I 193.03 -2.58%
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