
Societãþile de Investiþii Financiare - SIF- la 30.09.2010
La finele lunii septembrie, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de

6,88 mld.lei, ceea ce reprezintã o uºoarã creºtere cu 0,3% faþã de luna ante-
rioarã, dar -7,5% faþã de dec. 2009. Exprimat în moneda europeanã, nivelul
activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,6 mld. E, cu 0,1% superior
celui de la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în aceastã lunã, se constatã cã douã din
cele cinci SIF au înregistrat creºteri, 0,2% la SIF Moldova ºi 3,3% la SIF
Oltenia, în timp ce celelalte trei SIF au înregistrat corecþii astfel: SIF Ba-
nat-Criºana -1,3%, SIF Transilvania -0,4% ºi SIF Muntenia cu -0,3%. Pri-
vind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm cã
aceasta se suprapune perfect pe linia trasatã de evoluþia activelor la toate
cele cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere înregistrat la finele lunii septembrie, com-
parativ cu luna anterioarã, a înregistrat aprecieri în linie, intrevalul pornind
de la 5,7% la SIF Muntenia ºi culminând cu 14,4% la SIF Moldova ºi SIF
Oltenia. Urmãritã pe întreaga perioadã a celor 9 luni scurse din anul acesta,
evoluþia preþurilor de închidere se menþine negativã la SIF Transilvania cu
-14% ºi SIF Muntenia cu -8,5%.

Analizând în structurã activele, se constatã cã pe ansamblul celor cinci
SIF, la finele lunii raportate, comparativ cu luna anterioarã, investiþiile fi-
nanciare pe termen scurt înregistreazã pentru prima datã, dupã cinci luni
consecutive de scãdere, o uºoarã creºtere cu 0,4%. Ponderea acþiunilor co-
tate din categoria celor înregistrate în total investiþii pe termen scurt se pãs-
treazã ca în lunile anterioare, în jurul a 98%, mai exact 97,8%. Comparativ
cu finele anului 2009, când activele înregistrate în categoria investiþiilor pe
termen scurt reprezentau 57,2% din total active, ponderea lor în total active
SIF era la finele lunii septembrie a.c. de 53,6%.

Urmãritã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt
din luna raportatã, comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: -0,6% la
SIF Banat-Criºana, 1,8% la SIF Moldova, -1,0% la SIF Transilvania, 0,7%,
la SIF Muntenia ºi 2,4% la SIF Oltenia.

SIF Oltenia deþinea la finele lunii septembrie, cea mai mare pondere, cu
60,7% (61,9% în dec.09), a acþiunilor cotate din categoria investiþiilor pe ter-
men scurt în total active, urmatã de SIF Transilvania cu 52,6% (56,6% dec.
09), SIF Moldova cu 52,3 (56,8% în dec.09) ºi SIF Banat-Criºana cu 51,0%
(60,0% în dec. 09) ºi SIF Muntenia cu 50,4% (50,3% in dec. 09), comparativ
cu media de 53,6% (57,2% în dec. 09) înregistratã pe ansamblul SIF.

Acþiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii
anterioare în valoare 4,1 mld.lei ºi reprezentau 56,3% din total active,
rãmân la acelaºi nivel de 4,1 mil.lei ºi la finele lunii raportate, ceea ce re-
prezintã 56,5% din total active, comparativ cu ponderea de 59,6% de la
finele anului anterior.

În acelaºi timp acþiunile necotate din portofoliu SIF, care aveau la finele
lunii decembrie valoarea de 2,3 mld.lei ºi reprezentau 29,5% din total acti-
ve, înregistreazã la finele lunii septembrie a.c. aproximativ aceeaºi valoare
ºi anume de 2,2 mld.lei, iar ponderea deþinutã în total active, pe fondul dimi-
nuãrii acestora, coboarã ºi ea pânã la 31,5% de la 32,5% cât era la finele
lunii anterioare.

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofo-
liu în total active la finele lunii septembrie se prezintã astfel: SIF Oltenia
61,4% (60,4% în aug.), SIF Banat-Criºana cu 57,7% (57,4% în aug.), SIF
Transilvania 56,2% (56,5% în aug.), SIF Moldova 53,1% (53,3% în aug.) ºi
SIF Muntenia 53,0% (52,8% în aug.).

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe
ansamblul SIF de 146,2 mil. lei ceea ce înseamnã o apreciere cu 160% faþã
de finele lunii anterioare. La finele lunii raportate, SIF Moldova cu 89,4
mil.lei, deþinea 61% din total expunere SIF pe titluri opcvm/aopc. Urmau
apoi SIF Transilvania cu 25,9 mil.lei ºi SIF Muntenia cu 22,3 mil.lei, ceea
ce reprezenta împreunã circa 33% din total deþineri SIF.

Faþã de nivelul de 109,6 mil.lei a investiþiilor SIF în titlurile de stat înregis-
trat în august 2010, în luna raportatã, nivelul acestor plasamente a fost de
110,1 mil.lei, ceea ce reprezintã o apreciere cu 0,5% faþã de nivelul înregis-
trat la finele lunii anterioare. Ponderea titlurilor de stat în total active a cres-

cut uºor de la 1,46%, la 1,52% la finele lunii septembrie. Cea mai mare deþi-
nere de titluri de stat se aflã la SIF Oltenia cu 53,9 mil.lei (3,3% din activ to-
tal), urmatã de SIF Banat-Criºana cu 33,0 mil.lei (2,3%) si SIF Moldova cu
22,5 mil.lei (1,9%).

Comparativ cu 419,7 mil.lei, cât era volumul depozitelor bancare pe an-
samblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor era de 377,7 mil.lei, cu o pondere în total active SIF de 5,2%
(5,8% în aug.). Cea mai mare pondere a depozitelor bancare în activ se regã-
seºte la SIF Oltenia (7,1%), iar cea mai micã la SIF Transilvania cu 4,2%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele lu-
nii raportate 3,0 mil.lei, adicã dublu faþã de finele lunii. Obligaþiunile corpo-
rative însumau pe ansamblul SIF 60,1 mil.lei, (59,5 mil.lei în aug.), ceea ce
corespunde unei ponderi de 0,8% în total active. Cea mai mare deþinere de
obligaþiuni corporative se regãseºte la SIF Muntenia cu 54,6 mil.lei, adicã
circa 3,6% din totalul activelor sale.

În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a
fost de 3,2 mld.lei, cu 10,3% peste nivelului lunii anterioare. Exprimatã în
moneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,77 mld. E.

Aºa cum am arãtat mai sus, preþul de închidere la finele lunii raportate a
înregistrat creºteri pe linie în raport cu luna aug. a.c.

Profitul consemnat de SIF la finele lunii iulie 2010 este distribuit astfel:

În luna septembrie. a.c., SIF Oltenia ºi SIF Moldova au avut cea mai mare
lichiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele 5,66%,
respectiv 5,20% din capitalul lor social, în cuantumul a 5.100 tranzacþii rea-
lizate pe SIF Oltenia ºi 4.096 tranzacþii pe SIF Moldova. Din punctul de ve-
dere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Muntenia a prezentat cel mai
mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc în luna septembrie
2.464 tranzacþii ce au însumat 0,94% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE

Calculul activelor nete ale SIF - 30 SEPTEMBRIE 2010 -

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori
SIF Banat-

Crisana
SIF Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 554977979 426153008 673099649 598882432 436721862

1.1. Imobilizari necorporale 11045 642590 7349 1446 5463

1.2. Imobilizari corporale 5982395 17971838 14703380 13624 15986220

1.3. Imobilizari financiare, din care: 548984539 407538580 658388920 598867363 420730179

1.3.1. Actiuni cotate 94709391 9069431 55958720 38324834 10782525

1.3.2. Actiuni necotate 451300558 328550766 560877354 529277800 409040652

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 4242 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 2016651 0 100833 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 1025047 0 3471599 23128109 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

1949543 69436691 25990000 8020268 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 280026 12087005 15518 907002

2. Active circulante, din care: 860242558 715290996 917476402 893235232 1182505619

2.1. Stocuri 3237 27839 31850 4276 34056

2.2. Creante 29062391 13849797 10743650 11626488 23838023

2.3. Disponibilitati 209730 373241 106272 7437189 979857

2.4. Investitii financiare pe termen
scurt, din care:

722243712 625815901 838886311 805235252 988245496

2.4.1. Actiuni cotate 722230532 597882645 837919667 751524472 983128810

2.4.2. Actiuni necotate 0 4615176 527433 3192854 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 13180 334639 0 603143 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 0 1018416 0 31482146 0

2.4.5. Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

0 20027573 0 18107065 3026030

2.5.Valori mobiliare nou emise 2079800 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 33083168 22552659 0 556042 53961812

2.7 Depozite bancare 73548716 52669830 67705958 68375984 115446375

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 11803 1729 2361 0 0

3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 35519 382473 244098 25240 140920

5. Total activ 1415256056 1141826477 1590820149 1492142904 1619368401

6. Total datorii 66652452 32270777 89573665 83047840 105109009

6.1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor de
credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul
clientilor

0 0 197916 0 0

6.4 Datorii comerciale 99302 102656 208900 1660372 173284

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul
grupului

0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind interese
de participare

0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii 66553150 32168121 89161491 81387467 104935725

7. Provizioane pt. riscuri si
cheltuieli

51666470 42799061 62165876 117038062 47407582

8. Venituri inregistrate in avans, din
care:

708241 10042 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 49 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 708193 10042 0 0 0

9. Capital propriu din care: 518603841 502305121 656083713 1298944222 650811239

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legeate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 5213439 14946346 10622512 719 14622420

9.4 Rezerve 517517638 317566374 504627198 1195190468 504940836

9.5 Rezultatul reportat -103384386 23607297 0 -5289231 299

9.6 Rezultatul exercitiului 44372223 94276145 31619670 28338614 73231113

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 637631004 577385001 807823254 1499030123 803327830

11. Activul net 1347895412 1109545658 1501246484 1409095064 1514259392

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 1092143332 807036515 580165714

13. Valoare unitara a activului net 2,4559 2,1375 1,3746 1,7460 2,6100

14. Numar societati com. din
portofoliu

290 228 259 215 135

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

126 113 114 102 53

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

1 3 0 3 0

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

163 112 145 110 82

15. Soc. cu situatii financiare
lipsa

0 3 4 0 2


