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“Poporul românbeaºampanie
prin reprezentanþii sãi”

(Cine-mparte, parte-ºi face / Povestea nespusã a privatizãrii în masã)

- Interviu cu MAKE, directorul general al ziarului BURSA -

Radu Soviani: Spuneþi cã marele
program de privatizare ar trebui sã fie
numit în realitate marele program de
etatizare. Cum aºa?
MAKE: Pe Constituþia co-

munistã, toatã industria ºi toate
bunurile materiale de produc-
þie, toatemijloacele de produc-
þie, erau consemnate ca fiind
proprietatea întregului popor,
nu a statului. Astfel cã în mo-
mentul aºa zisei privatizãri a
avut loc o etatizare de sutã la sutã a
ceea ce era al poporului ºi apoi a fost
aruncat un os de 30% adevãraþilor
proprietari. Statul ºi-a însuºit 70%
pentru ca sã aibã de unde sã vândã ºi
sã vândã cum vrea el. Este formula
prin care poporul, în sens comunist, a
fost devalizat.
Radu Soviani: Încã din anii 90.

Din sutã la sutã i s-a tãiat o porþie de

70% ºi a rãmas cu 30%.
MAKE: Da. Asta e o chestie pe

care amauzit-o, nu amgândit-o eu, dar
i-amdat dreptate. Era un politi-
cian, un liberal bãtrân, care a
murit, dar e adevãrat. Aºa înce-
pem.
Radu Soviani: Cum vã

sunã, dupã aceastã confiscare
de 70%, cuponul ºi milionul,
sloganul în anii 90? Ce s-a ales
din el?

MAKE:Aufost douã faze. Întâi cer-
tificatele de proprietate, care nu au avut
înscrise pe ele valoarea nominalã...
Radu Soviani: Nu aveau numele.

Erau cele de 25.000 de lei.
MAKE: Pe de-o parte erau anoni-

me, pe de altã parte nici valoarea, erau
puncte de privatizare ºi aveai un carnet
de certificate de proprietate, cinci cer-
tificate de proprietate, pe fiecare FPP,

fond al proprietãþii private. ªi s-a pre-
supus cã, fiind vorba de un milion,
atunci fiecare face, nu ºtiu exact,
20.000, 25.000 de lei, dar valoarea de
tranzacþionare a acestor carnete de
certificate de proprietate a început de
pe la 2000 de lei.
Radu Soviani: Ulterior au apãrat

acele certificate de acþionar de
975.000 de lei, împreunã cu cuponul
de 25.000 de lei.
MAKE:Da, asta s-a fãcut în 1995,

într-un program care fusese studiat,
cred, de o consultanþã japonezã ºi în
care participase Miºu Negriþoiu.
Schimbarea de la certificate de pro-
prietate la cupoanele de privatizare s-a
fãcut sub un motiv politic. Pentru cã
certificatele de proprietate se concen-
traserã în unele puncte, cred cã Patri-
ciu ºi poate cã ºi Dan Voiculescu, de
asemenea Sorin Ovidiu Vântu. ªi

atunci, pentru a evita privatizarea cãtre
aceºtia, au schimbat instrumentul de
privatizare cu cuponul de privatizare,
pãstrând carnetele de certificate de
proprietate la valoarea de 25.000de lei
ºi restul pânã la un milion.
Radu Soviani: ªi aºa s-a ajuns ca

România sã aibã iniþial 18milioane de
acþionari. Cifrele date de ei, prin presa
vremii, erau de 18,75 milioane de ac-
þionari.
MAKE: Cred cã erau vreo 16 mi-

lioane. Trebuie spus, de asemenea, cã
ãsta este un program iniþiat de PSD,
partid care s-a crezut tot timpul cã e so-
cial democrat ºi atunci el a dorit sã nu
se concentreze, avuþia pe care o priva-
tizeazã, sã nu se concentreze în mâini
puternice ºi sã rãmânã dispersatã.
Radu Soviani: Acum, dupã 30 de

ani, sunteþi ferm convins cã asta a fost
dorinþa atunci?

MAKE:Da. E limpede lucrul ãsta.
ªi schimbarea din certificate de pro-
prietate în cupoane de privatizare nu a
avut neapãrat ca motivaþie ura faþã de
Patriciu ºi Sorin Ovidiu Vântu ºi Dan
Voiculescu, cât aceastã intenþie politi-
cã sã ajungã avuþia sã fie distribuitã la
cât mai multã lume.
Radu Soviani:Din 16-18milioane

de acþionari,milioane nu s-au interesat
niciodatã de deþinerile lor. Cumvedeþi
acest lucru?
MAKE:Nuauputut fi valorificate.

De ce? Pentru cã doctrina, sã îi zicem
oficialã, lansatã de CNVM-ul de atun-
ci a fost cã tranzacþionarea certificate-
lor de proprietate ºi a cupoanelor de
privatizare nu este permisã, dar cupoa-
nele fiind nominative nu au mai putut
fi tranzacþionate lesne, din mânã în
mânã.

(continuare în pagina 11)

TradeVille: Optimism pe piaþa
imobiliarã europeanã
l iShares STOXX Europe 600 Real Estate UCITS ETF – lumina de la capãtul tunelului?

P
iaþa imobiliarã europeanã a
reuºit, în 2023, sã navigheze
într-un peisaj complex, mar-
cat de încetinirea economicã,

de fluctuaþia ratelor dobânzilor ºi de
evoluþia prioritãþilor investitorilor. În
ciuda provocãrilor precum costurile
de construcþie ºi incertitudinea pieþei,
apar oportunitãþi susþinute de tendin-
þele ESG, digitalizare ºi îmbunãtãþirea
condiþiilor economice, oferind o per-
spectivã prudent optimistã pentru in-
vestitori, potrivit unui raport elaborat
de Departamentul de Analizã al Tra-

deVille https://tradeville.ro/?utm_so-
urce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq.

Investiþia în iSharesSTOXXEurope
600 Real Estate UCITSETF (DE) ofe-
rã o expunere orientatã cãtre sectorul
imobiliar european, bazându-se în spe-
cial pe performanþa companiilor ºi a
REIT-urilor din þãrile dezvoltate din
Europa. Fondul distribuie în mod stra-
tegic dividende investitorilor sãi, anual,
reflectândaspectulgeneratordevenitu-
ri al investiþiilor imobiliare. Rata comi-
sionului se situeazã la 0,46% pe an,

ceea ce este relativ rentabil pentru inve-
stitorii care doresc sã profite de piaþa
imobiliarã europeanã.

Cu toate acestea, concentrarea pe
un sector singular introduce un anumit
grad de volatilitate; acest fond este de-
osebit de sensibil la schimbãrile de pe
piaþa imobiliarã. Acest lucru ar putea
însemna cã orice modificãri semnifi-
cative ale valorilor proprietãþilor sau
ale condiþiilor de pe piaþa din Europa
pot avea un impact mai pronunþat asu-
pra valorii globale a fondului. (F.A.)

(continuare în pagina 9)

Cu Rele ºi Cu Bune

A
looo, nenicule, articolul ãsta
l-ai mai scris o datã! S-a pu-
blicat la sfîrºitul lui 2023. La
�BURSA�, desigur. Ai uitat

de la mînã pîn la gurã? Ori eºti încã pe
curã intensivã de pãlincã stinsã cu zai-
bãr la nemurire? Nu, sunt treaz, merci
bine. Doar cã mi s-a pãrut nimerit sã
pun un fel de oglindã dublã între ani,
sã vãd ce se aratã ºi de partea cealaltã.
Cea a anului care tocmai ce ne dãdu
bineþe.

Cu relele, cum ziceam, stãm bine.
Iar rãul cel mai mare nu doar ne
pîndeºte, ci muºcã din carnea lui 2024
încã din prima zi. Rãzboiul. Sau, mai
precis, lipsa totalã de control societal
asupra celor care îºi folosesc autorita-
tea instituþiilor de putere în fruntea cã-

rora au fost puºi, au fost aduºi, împinºi
sau priponiþi, doar pentru a dezlãnþui
maºinãria infernalã care aduce moar-
tea zecilor ºi sutelor demii de oameni,
de azi pe mîine, care distruge fãrã
opreliºti tot ceea ce este ridicat ºi con-
struit de mîna omului. De la alegerile
din America ºi pînã la cele din Rom-
ânia, de la criza economicã, pînã la re-
structurarea alianþelor ºi aranjamente-

lor de putere la nivel global, totul va fi
influenþat direct, în anul 2024, de evo-
luþia celor douã focare de conflict ar-
mat: Ucraina ºi Gaza. În Ucraina, lu-
crurile stau cam ca în povestea înfrun-
tãrii dintre Greuceanu ºi Zmeul Zmei-
lor. Se tot bat ei ºi se bat zi de varã
pînã-n searã ºi istoviþi cum sunt ar da
orice pentru un strop de apã.

(continuare în pagina 3)

n interviu cu Make este o
oportunitate, oricumai da-o.
Ca jurnalist, am avut doar
de douã ori ocazia unui in-
terviu VIDEO cu fondatorul
ziarului Bursa, care le-a vã-

zut pe toate. Primul interviu, în urmã cu
opt ani (2015), când ziarul BURSA a ani-
versat 25 de ani, ºi al doilea acum, în
contextul Poveºtii nespuse a privatizãrii
în masã � Cine-mparte, parte îºi face,
proiectul pe care împreunã cu ziarul
BURSA ºi cu Asociaþia Investitorilor la
Societãþile de Investiþii Financiare
(AISIF), l-am demarat.
MAKE a vãzut tot ºi a trãit tot. Pove-
steºte în interviu lucruri neºtiute sau
voit uitate de pe parcursul procesului de
privatizare înmasã ºi evalueazã finalita-
tea lui. Povesteºte cum �rotula pieþei de
capital�, fondurile de investiþii, �s-a rupt
pour toujours�, dupã ce, la scutul supra-
veghetorilor, s-au întâmplat toate neno-
rocirile care au devalizat economiile ce-
tãþenilor ºi au amplificat bunãstarea
�minþilor sclipitoare�. �De la început, de
când a fost organizatã privatizarea în
masã, au existat «minþi strãlucite» care
au dorit sã confiºte FPP-urile (care s-au
transformat în SIF-uri)�, mai spune
MAKE.
Totuºi, în timpul interviului (ºi dupã) nu
am rãmas cu impresia cã MAKE îi crede
prea deºtepþi pe cei care au devalizat po-
pulaþia, fie prin fonduri mutuale, fie prin
devalizarea ºi însuºirea averii SIF-urilor,
care reprezentau o bunã parte din cele
30 de procente din economie, cât a fost
�osul aruncat� de cãtre stat adevãraþi-
lor proprietari, populaþia României.
�Complexul ãsta de relaþii probabil cã
are tentacule în politic. Nu se explicã al-
tfel. În �instituþii�, în justiþie ºi poate cã
ºi în securitate. În SRI. Probabil cã e o
încrengãturã mai largã decât o ºtiu. O
simt�, spuneMAKE. �Sã zicem cã e bãiat
bun�, rememoreazã MAKE discuþia cu
juniorul familiei Drãgoi, care a ajuns sã
controleze trei din cele cinc societãþi de
investiþii financiare (SIF1, SIF4 ºi SIF5),
o discuþie în care juniorul îimãrturiseºte
opinia sa despre cel care ar fi trebuit sã
îl supravegheze. ªi sã îl sancþioneze:
�Când vezi cã «Cooperativa» alcãtuitã
din Conducerea SIF Banat Criºana, SIF
Muntenia, SIF Oltenia, ASF - pânã la
urmã nici conducerea BVB nu se dezice -,
când începi sã vezi cã asta e o picãturã
de cernealã cãzutã pe foaie de hârtie udã
ºi se împrãºtie, atunci începi sã presu-
pui. Politic. SRI. «Miliþie. Judecãtorie»
Altfel nu se poate susþine�.
Proiectul �Cine-mparte parte-ºi face�
continuã. Sãptãmânal, ziarul BURSA
aduce în faþa cititorilor lucruri nespuse
pânã acum de cãtre decidenþi, observa-
tori, analiºti, persoane implicate (ºi nu
numai), pentru a înþelege mai bine feno-
menul privatizãrii, la mai mult de 30 de
ani de la momentul debutului împãrþirii
�averii tuturor�, cãtre toþi, dar care a
ajuns, în principal �doar la unii�. Cum
spune MAKE, �Poporul român bea ºam-
panie prin reprezentanþii sãi�.

RADU
SOVIANI

De la alegerile din America ºi pînã la cele din România, de la criza
economicã, pînã la restructurarea alianþelor ºi aranjamentelor de putere la
nivel global, totul va fi influenþat direct, în anul 2024, de evoluþia celor
douã focare de conflict armat: Ucraina ºi Gaza. În Ucraina, lucrurile stau
cam ca în povestea înfruntãrii dintre Greuceanu ºi Zmeul Zmeilor. Se tot
bat ei ºi se bat zi de varã pînã-n searã ºi istoviþi cum sunt ar da orice pentru
un strop de apã. De apã vie, desigur.


