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Ce aºteaptã brokerii ºi analiºtii
de la BVB în acest an?
lAdrian Mitroi, CFA: ”Va trebui sã ne reacomodãm cu randamente mai reduse decât cele substanþiale de

anul trecut”lDragoº Mesaroº, Goldring: ”Contribuþiile la pensiile private obligatorii vor creºte, astfel

încât fondurile vor avea mai mulþi bani pe care sã-i investeascã”lMarcel Murgoci, Estinvest:

”Promovarea în categoria pieþelor emergente MSCI poate determina emitenþi de calibru sã ia în

considerare listarea pe Piaþa Reglementatã a BVB”lAlin Brendea, Prime Transaction: ”Plafonarea ºi

scãderea dobânzilor pe pieþele monetare va fi principalul factor pozitiv al anului”

S
cãderea dobânzilor de
cãtre marile bãnci cen-
trale ale lumii, ceea ce
favorizeazã pieþele de
acþiuni, distribuþiile de
dividende cu randa-
mente ridicate ale

companiilor de la Bursa de Valori
Bucureºti (BVB), progrese în direc-
þia trecerii pieþei noastre în categoria
celor emergente în ierarhia MSCI ºi
majorarea contribuþiilor la fondurile
de pensii private Pilon II sunt princi-
palele elemente care pot susþine
creºterea preþurilor acþiunilor de la

BVB, în acest an, conformbrokerilor
ºi analiºtilor consultaþi de ziarul
BURSA.

Pe de altã parte, rundele electorale
din þaranoastrã ºi dinplan internþional,
precum ºi faptul cã indicele BET se
aflã pe un trend ascendent viguros de
ceva vreme, ceea ce sporeºte probabi-
litatea apariþiei unor marcãri de profi-
turi care, în anumite condiþii se pot
transforma în corecþii semnificative,
sunt elemente care pot aduce volatili-
tate în piaþã, mai ales în partea de doua
a anului.

Înmare, brokerii ºi analiºtii se aratã

optimiºti privind evoluþia acþiunilor de
la BVB în acest an, dar subliniazã cã
randamentele de anul trecut, când
principalii indici au urcat cu peste
30%, nu se vor mai repeta.
Adrian Mitroi: ”Nu mai
avem evaluãri reduse în
comparaþie cu pieþele
imediat apropiate”

Adrian Mitroi, profesor de finanþe
comportamentale ºi analist CFA, spu-
ne cã piaþa noastrã numai are evaluãri-
le reduse din trecut, situaþie care se va

menþineodatã cuaccedera în categoria
pieþelor emergente MSCI.

�Piaþa din România avea douã
atuuri: evaluãrile reduse ºi randamen-
tul dividendelor. Acum nu mai avem
evaluãri scãzute în termeni de P/E
Ratio în comparaþie cu pieþele ime-
diat apropiate. Faþã de grupul «ma-
gnificilor» din Statele Unite, raportul
P/E pare în continuare rezonabil, dar
acela este un P/E de inteligenþã artifi-
cialã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Continuitate ºi înnoire. Perechea de la vârful BVB (foto: Radu Hanga, preºedinte, medalion: Adrian Tãnase, director general) se

menþine, dar echipa de supraveghere a fost înnoitã. Oare aceastã înnoire va avea consecinþe?

Comisia Europeanã
scoate pompele de
cãldurã din atenþia
electoratului înainte
de alegeri

S
e pare cã interesele politruci-
lor europeni primeazã în faþa
urgenþelor climatice, care
sunt trecute pe plan secund,

cel puþin pânã la alegerile europarla-
mentare din acest an.

Renewable Energy Magazi-
ne (REM) a scris recent despre
decizia Comisiei Europene,
care a amânat lansarea Planului
de acþiune în privinþa pompelor
de cãldurã pânã dupã alegerile
din UE, în ciuda promisiunilor
de lansare în primele luni ale
anului 2024.

REM mai aratã cã planul trebuia
lansat imediat dupã aprobarea Legii
privind performanþa energeticã a clã-
dirilor, care este foarte aproape.

Dupã cum era de aºteptat, reacþiile
dure au apãrut imediat din partea orga-
nizaþiilor interesate sã profite de pe
urma directivelor care faciliteazã
acordarea subvenþiilor ºi a legilor care
forþeazã instalarea acestor dispozitive
în numele luptei împotriva
schimbãrilor climatice.

�Europa rãmâne în urmã în ceea ce
priveºte decarbonizarea cãldurii�, a
declarat Thomas Nowak, secretar ge-
neral al Asociaþiei Europene a Pompe-
lor de Cãldurã (EHPA), care a mai su-
bliniat cã decizia CE �va avea un im-
pact asupra drumului Europei cãtre
zero net ºi asupra consumatorilor care
nu doresc altceva decât sã poatã alege
o încãlzire curatã la preþuri accesibile
ºi durabile�.

Dar cine îi opreºte pe consumatori
sã arunce bani pentru o tehnologie de
încãlzire care, deºi aratã randamente
superioare centralelor pe gaze, prezin-
tã deficienþe majore în cazul climatu-
lui din emisfera nordicã?

Nuar trebui sã existe o �lup-
tã� dreaptã pe piaþã între opþiu-
nile prezentate consumatorilor,
iar autoritãþile de reglementare
sã se îngrijeascã doar de re-
spectarea regulilor concurenþei
libere ºi deschise?Nu sunt ace-
stea principii fundamentale ale
Uniunii Europene?

Se pare cã nu. ªi producãtorii pom-
pelor de cãldurã doresc sã beneficieze
de programele de asistenþã socialã din
þãrile europene, aºa cum beneficiazã
ºi asistaþii social care îºi cumpãrã au-
tomobile electrice cu ajutoare de la
stat.

Printre aceºti producãtori nu se mai
aflã reputata companie germanã Vie-
ssmann, care a vândut divizia de pom-
pe de cãldurã companiei americane
Carrier în primãvara anului trecut.
Oare de ce a vândutViessmanndivizia
sa depompede cãldurã, în condiþiile în
care autoritãþile germane ºi cele euro-
pene le promoveazã cu neruºinare în
faþa consumatorilor, fãrã o informare
corectã, ºi au pregãtite legi care sã
forþeze instalarea lor?

�Durerea� exprimatã de Asociaþia
Europene a Pompelor de Cãldurã este
de înþeles.

(continuare în pagina 11)
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Anul dragonului
de foc

C
hiar dacã anul 2024 va fi în
horoscopul chinezesc �anul
dragonului�, nu la acest fapt
divers mã voi referi în conti-

nuare, ci la lupta pentru supremaþie ºi
reorganizare mondialã ce va atinge,
în anul care tocmai a început, un ac-
cent de intensitate aparte. Cãci anul
care va urma va fi pus în relief de
ceea ce se va întâmpla în 2024. ªi, în
funcþie de rezultatul alegerilor din
2024, lumea o lua într-o direcþie sau
în alta.

Revenind la dragonul de foc din
titlu, simbolica dragonului variazã
de la o culturã ºi civilizaþie la alta,
putând fi atribut vieþii ºi forþei în
China sau un monstru înspãimântã-
tor care trebuie rãpus pentru ca lu-
mea sã continue sã existe în mitolo-
gia celticã ºi nordicã precum ºi în
Europa medievalã. Protector sau de-
spot, dragonul este întotdeauna pro-
tectorul unei comori sau al unui loc
sacru. În aceastã logicã simbolicã
dragonul de foc controleazã Cerul ºi
deþine o putere cvasidivinã, deci este
cheia dominaþiei Lumii. Dupã acest
an, unii, dar mai ales Rusia, sperã sã
poatã schimba ordinea mondialã. Iar

prilejurile nu vor lipsi, pentru cã vor
fi alegeri în 64 de state la care ar pu-
tea participa pânã la patru milioane
de alegãtori.

Cele mai importante alegeri, cele
din 5 noiembrie din SUA, sunt deja
subiect de prima paginã, deºi încã nu
sunt cunoscuþi candidaþii celor douã
partide. Pentru Rusia realegerea lui
Donald Trump ar fi o oportunitate
imensã, de aceea rãzboiul din Ucrai-
na va continua, cu oricâte costuri,
pânã dupã alegerile americane. Vla-
dimir Putin pare sã considere aceste
costuri acceptabile în mãsura în care
înfrângerea sa ar putea fi transforma-
tã într-o victorie, fie ea cât de micã.
În acest an vor fi alegeri în Taiwan pe
13 ianuarie, când va fi ales atât
preºedintele, cât ºi parlamentul, vor
continua cu alegerile indiene, care
vor avea loc undeva între aprilie ºi
mai, apoi cele pentru Parlamentul
european, care vor avea loc între 6 ºi
9 iunie, cele din Republica Moldova
(cele precedente au avut loc pe 1 ºi
15 noiembrie 2020) ºi vor atinge
apogeul cu alegerile americane din 5
noiembrie.

(continuare în pagina 12)

Protector sau despot, dragonul este întotdeauna
protectorul unei comori sau al unui loc sacru. În aceastã
logicã simbolicã dragonul de foc controleazã Cerul ºi
deþine o putere cvasidivinã, deci este cheia dominaþiei
Lumii. Dupã acest an, unii, dar mai ales Rusia, sperã sã
poatã schimba ordinea mondialã.


