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LPL Financial:
”Performanþa
«magnificilor» o va
depãºi pe cea a pieþei
ºi în acest an”
l Cei ºapte ”magnifici” ai bursei americane sunt: Apple,
Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Meta ºi Tesla
l Jeffrey Buchbinder, LPL Financial: ”Ne aºteptãm ca
rezultatele sã fie solide, iar entuziasmul din jurul inteligenþei
artificiale continuã sã creascã”lDavid Kostin, Goldman
Sachs: ” Marjele «magnificilor» sunt de douã ori mai mari
decât cele ale restului companiilor din indicele S&P, iar
estimãrile sunt cã acest decalaj se va pãstra pânã în 2025”

P
erformanþa celor ºapte giganþi
tehnologici supranumiþi �ma-
gnificii� ar trebuie sã fie în
continuare superioarã celor-

lalte 493 de acþiuni din indicele S&P
500, crede Jeffrey Buchbinder, strate-
gul ºef de acþiuni la LPL Financial,
scrie Business Insider.

Conform strategului, motivul prin-
cipal pentru care performanþa acþiuni-
lor acestor companii a depãºit-o pe cea
a pieþei în ultimul an este creºterea pu-
ternicã a profiturilor. �Nu subestimaþi

importanþa celor ºapte magnifici�, a
scris Buchbinder într-o notã publicatã
recent.

Anul trecut, peste 60% din creºte-
rea de 25% a indicelui S&P500 a fost
datã deperformanþa �magnificilor�, ce
includ acþiunile Apple, Microsoft,
Amazon,Alphabet (companiamamãa
Google), Nvidia, Meta Platforms (fo-
stul Facebook) ºi Tesla.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 12)

Semne bune anul
n-are pentru
locomoþia electricã

A
nul nou a început într-o notã
pesimistã pentru piaþa auto-
mobilelor electrice din
Statele Unite. Dupã ce

Wall Street Journal scria, în ul-
timele zile din 2023, cã pentru
mulþi producãtori se apropie
sfârºitul drumului, Bloomberg
încerca recent sã explice de ce
cumpãrãtorii se rãzgândesc în
privinþa achiziþiilor de automobile
electrice.

Preþurile ridicate, costurile mari de
finanþare, dar ºi îngrijorarea perma-
nentã legatã de autonomia maºinilor
sunt principalii factori care alimentea-
zã noua tendinþã.

�Startup-urile producãtoare de ve-
hicule electrice zburau sus cu doar

câþiva ani în urmã, dar acum multe
sunt concentrate pe supravieþuire�, su-

bliniazã WSJ, care aratã cã va-
loarea medianã a companiilor
evaluate a scãzut cu peste 80%
de la listarea lor.

�A fost, de departe, cea mai
nebuneascã bulã speculativã pe
care am vãzut-o�, a declarat Ga-
vinBaker, directorde investiþii la

Atreides Management, pentru cotidia-
nul financiar american.

Conform datelor de la Cox Auto-
motive preluate de Bloomberg, stocu-
rile de automobile electrice (AE) au
crescut puternic la dealerii auto din
SUA, iar tendinþa a fost observatã încã
de la sfârºitul anului 2022.

(continuare în pagina 12)

JPMorgan: Preþul
aurului se va menþine
ridicat ºi în 2024

P
reþul aurului a crescut în ulti-
mele luni ale anului 2023, în
baza achiziþiilor masive din
partea bãncilor centrale ºi a

temerilor crescânde ale investitorilor
cu privire la conflictele Israel-Hamas
ºi Rusia-Ucraina, potrivit unei analize
realizate de banca americanã de inve-
stiþii JPMorgan Chase & Co., care an-
ticipeazã pãstrarea cursului ascendent
ºi în 2024.

Aceasta noteazã cã scãderea do-
larului american ºi aºteptãrile cu
privire la reducerea ratei dobânzii
de cãtre Rezerva Federalã (Fed) au
stimulat ºi maimult preþul metalului
galben, care a atins un maxim re-
cord de 2.135,39 dolari/uncie în de-
cembrie.

Dupã un ciclu de creºteri care a dus
dobânda Fed la cel mai ridicat nivel
din ultimii 22 de ani, conducerea bãn-
cii centrale americane a indicat cel pu-

þin trei reduceri în 2024, pe mãsurã ce
inflaþia va scãdea de la maximele ulti-
milor 40 de ani, observate la mijlocul
anului 2022.

NataºaKaneva, ºefa departamentu-
lui de strategie globalã pentru mãrfuri
din cadrul JPMorgan, spune: �Este pu-
þin probabil ca mãrfurile, per ansam-
blu, sã beneficieze de pe urma inflaþiei
de bazã în 2024. Inflaþia ar trebui sã
scadã sub 3%. Astfel cã, pentru al doi-
lea an consecutiv, singura perspectivã
optimistã pe care o avem este pentru
aur ºi argint�.

Conform analizei citate, incertitu-
dinea economicã ºi cea geopoliticã
tind sã fie factori pozitivi pentru evo-
luþia cotaþiei aurului, metal vãzut pe
scarã largã drept un activ sigur, de
încredere.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Unserviciupublic
fãrã fundamente
economicesãnãtoase
este ineficient

D
in nou România se con-
fruntã cu proteste ale
angajaþilor din sistemul
public de sãnãtate. Eco-
nomiºtii au o bogatã ex-
perienþã cu si-
stemele publice

neperformante: mai mulþi bani
nu aduc un plus de calitate, în
lipsa aºezãrii acestor sisteme
pe fundamente economice sã-
nãtoase.

Din punctul de vedere al
fundamentelor economice pe
care funcþioneazã, sistemul public de
sãnãtate din România este total
învechit.

În primul rând, la fel ca înainte de
anul 1990, serviciile publice de sãnã-
tate sunt privite ca fiind �bugetare� ºi
nu ca servicii esenþiale în societate,
creatoare de valoare adãugatã, având
însã o particularitate deosebitã: includ
principiul solidaritãþii , prin

mecanismul asigurãrilor sociale de
sãnãtate.

În al doilea rând, instituþiile publice
care genereazã serviciile de sãnãtate
nu reflectã costurile reale ale acestor

servicii. Aceste instituþii publi-
ce �bugetare� fac investiþii din
fonduri asigurate de cãtre buge-
tul de stat ºi bugetele locale, din
fonduri europene, pe care însã
nu le amortizeazã ºi, deci, nu au
costuri cu amortizarea.Or, dupã
cum se ºtie, medicina modernã
foloseºte instrumente tot mai

sofisticate ºi care necesitã investiþii tot
mai mari. De aceea, în sistemul public
de sãnãtate, nu de puþine ori avem ca-
zuri de achiziþii de echipamente medi-
cale scumpe, care zac nefolosite sau
aproape nefolosite, fãrã întreþinerea
corespunzãtoare de care acestea au ne-
voie. Instituþiile respective nu au obli-
gaþia sã plãteascã impozitele locale pe
clãdiri ºi terenuri. Modul de finanþare

din mai multe bugete publice induce o
anumitã lipsã de responsabilitate
pentru folosirea eficientã a resurselor
puse la dispoziþia acestor instituþii
publice.

Pornind de la aceastã realitate, a
unor costuri care sunt cu mult sub va-
loarea realã a actului medical, Casa
Naþionalã de Asigurãri de Sãnãtate
stabileºte tarife pentru decontarea ser-
viciilor medicale efectuate de cãtre in-
stituþiile publice care, de asemenea ,
nu reflectã costul real al acestor servi-
cii. Tarifele respective sunt folosite ºi
în decontãrile cu firmele private pre-
statoare de servicii medicale, pe care
le dezavantajeazã în mod evident,
întrucât aceste firme suportã în
întregime toate cheltuielile generate
de un act medical, inclusiv costul
investiþiilor.

În al treilea rând, sistemul de asigu-
rãri sociale de sãnãtate este învechit ºi
nefuncþional; practic a rãmas pe ace-

leaºi principii ca înainte de anul 1990,
cu precizarea cã le-a deformat ºi pe
acestea.

Astfel, nu existã absolut nici o rela-
þie între cota de 10% - contribuþia de
asigurãrile de sãnãtate (calculatã la ve-
niturile salariale) - ºi costul real al ser-
viciilor medicale. În condiþiile în care,
înRomânia, existã numai 5,7milioane
angajaþi, plãtitori de contribuþii de asi-
gurãri de sãnãtate, dar 18 milioane de
persoane asigurate de sistemul de asi-
gurãri de sãnãtate, este evident cã un
astfel de sistem este nefuncþional ºi nu
asigurã resursele financiare necesare
sistemului public de sãnãtate. Soluþiile
gãsite de cãtre diferite guverne pentru
a mãri aceste resurse au dat naºtere la
aberaþii economice, cum ar fi, de
exemplu, obligaþia de a plãti
contribuþii de asigurãri de sãnãtate la
veniturile din investiþii, realizate de
cãtre persoanele fizice.

(continuare în pagina 3)
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“Foarte puþini oameni doresc sã cheltuiascã 55.000
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