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Dan Dascãl, Directorul General
al BT Asset Management:
”Ne aºteptãm ca piaþa localã sã
aducã randamente peste ceea ce
vedem pe bursele principale”
l ”Gradul de îndatorare al companiilor de la BVB este destul de redus, comparativ cu cel al burselor din
regiune”l ”Nu este exclus ca în anul 2024 sã vedem unele turbulenþe venite de pe segmentul refinanþãrilor
de datorii corporative”l ”Datoritã apariþiei serviciilor de investiþii recurente, vedem investitori care vin
cu sume mai mici, dar într-un mod constant, astfel încât, în timp, acumuleazã capital semnificativ”

Reporter: În condiþiile în care nu
apar evenimente complet neprevãzu-
te, ce aºteptãri aveþi pentru acest an în
ceea ce priveºte randamentele fondu-
rilor de acþiuni ºi ale celor de obliga-
þiuni? Care sunt motivele pe care vã
bazaþi opiniile?

Dan Dascãl: Ne aºteptãm ca 2024
sã fie un an bun pentru pieþele finan-
ciare, deºi volatilitatea poate fi un ele-
ment prezentmai des în evoluþia gene-
ralã, în special pe bursele de acþiuni.

Principala temã, la nivel global,
credem cã va fi reprezentatã demiºcã-

rile pe care bãncile centrale le vor
efectua, dupã cel mai amplu ciclu de
majorãri de dobânzi cheie din ultimii
50 ani. Faptul ca inflaþia se aflã într-un
trend descendent destul de puternic ºi,
cel puþin în Statele Unite ºi Uniunea
Europeanã, ritmul creºterilor de preþu-
ri se apropie de þintele bãncilor centra-
le, ne face sã credemcã ciclul demajo-
rãri de dobânzi pe care l-am vãzut în
ultimii doi ani s-a terminat.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Un tribunal din
Hong Kong a decis
lichidarea China
Evergrande Group
lDatoriile totale ale gigantului imobiliar se ridicã la

300 miliarde de dolari, potrivit ReuterslAnaliºtii cred

cã îngrijorãrile legate de o catastrofã globalã iminentã

sunt exagerate; în schimb corporaþiile multinaþionale vor

simþi probabil anumite efecte, conform BBC

U
n tribunal din Hong Kong a
ordonat, ieri, lichidarea gi-
gantului imobiliar China
Evergrande Group, dând

astfel o nouã loviturã încrederii în fra-
gila piaþã imobiliarã a þãrii, în vreme
ce factorii de decizie de la Beijing îºi
intensificã eforturile pentru a limita
criza tot mai profundã, scrie Reuters.

Conform sursei menþionate, Ever-
grande nu a putut sã prezinte un plan
concret de restructurare la mai bine de
doi ani dupã neplata datoriilor offsho-
re ºi în urma mai multor audieri în in-
stanþã. Datoriile totale ale gigantului
imobiliar se ridicã la 300 miliarde de

dolari.
�Avenit timpul ca instanþa sã spunã

gata�, a afirmat judecãtoarea Linda
Chan, potrivit Reuters.

Decizia pregãteºte scena pentru
ceea ce se aºteaptã sã fie un proces
îndelungat ºi complicat, cu potenþiale
consideraþii politice, având în vedere
cã hotãrârea este luatã în Hong Kong,
implicând astfel numeroase autoritãþi.
Investitorii offshore vor fi atenþi la
modul în care autoritãþile chineze tra-
teazã creditorii strãini atunci când o
companie eºueazã, mai scrie publica-
þia menþionatã. (A.I.)

(continuare în pagina 4)

a Bursa de Valori Bucureºti (BVB) existã o discrepanþã destul demare între
cererea ºi oferta de acþiuni, deoarece o bunã parte din cerere vine în mod
constant, lunar, de la fondurile de pensii, în vreme ce oferta (free-float-ul)
este destul de limitatã, iar acest dezechilibru poate ajuta cotaþiile acþiuni-
lor locale, ne-a spus Dan Dascãl, Directorul General al BT Asset Manage-
ment SAI, entitate ce face parte din Grupul Banca Transilvania.
Conform domniei sale, companiile de la BVB sunt recunoscute pentru o po-

liticã de dividend stabilã ºi generoasã, mulþi emitenþi locali oferind dividende cu ran-
dament de peste 7%, nivel foarte atractiv în comparaþie cu cel al companiilor mari de
pe bursele internaþionale, unde randamentul mediu nu depãºeºte 3-4%. �Ne aºtep-
tãm ca acest diferenþiator pozitiv pentru BVB sã contribuie ºi în 2024 la o performan-
þã bunã a acþiunilor locale, chiar dacã estimãrile de dividende sunt uºor în scãdere,
dacã ne raportãm la sumele distribuite în 2023�, spune Directorul General al BT
Asset Management, societate avea active sub administrare de patru miliarde de lei,
în noiembrie anul trecut.

Holcim îºi separã
divizia nord-
americanã, listând-o
la NYSE

G
igantul elveþian al materiale-
lor de construcþii HolcimLtd.
îºi va separa operaþiunile
nord-americane printr-o li-

stare la Bursa din New York (New
York Stock Exchange - NYSE), ope-
raþiune care ar putea evalua afacerea
la 30 de miliarde de dolari, conform
Reuters.

Anunþul privind separarea a fost fã-
cut de companie duminicã, odatã cu
publicarea informaþiei conformcãreia,
de la 1 mai, aceasta îl va înlocui pe di-
rectorul executiv Jan Jenisch cu Mil-
jan Gutovic, care în prezent este ºeful
operaþiunilor Holcim din Europa.

Jan Jenisch a declarat, conformRe-
uters: �Vomfaceo separare completã a
afacerii noastre din America de Nord,
aºa cã vom lista 100% din divizie la
Bursa de Valori din New York�. Je-

nisch este încrezãtor cã va obþine spri-
jinul acþionarilor pentru tranzacþie.

Dupã separarea diviziei nord-ame-
ricane, Holcim nu va pãstra o cotã în
aceasta.

Afacerea din SUAare ca þintã sã-ºi
creascã vânzãrile anuale de la aproxi-
mativ 11 miliarde de dolari în prezent
la peste 20 de miliarde de dolari ºi sã
genereze unprofit operaþional de peste
5 miliarde de dolari pânã în 2030,
potrivit companiei.

Restul afacerilor globale ale Hol-
cim - din Europa, America Latinã,
Africa ºi Asia - vor rãmâne listate la
bursa elveþianã, fiind parte a indicelui
blue chip SMI. Aceste afaceri se vor
concentra pe soluþii de construcþie,
cum sunt produsele pentru acope-
riºuri. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Antisemitism
pe pâine

V
ã mãrturisesc cã prin anii
1990, când a apãrut pentru
prima datã în spaþiul public
ideea unor cursuri speciale, la

ºcoalã, despre istoria Holocaustului,
am fost sceptic. Asta nu pentru cã -
Doamne fereºte! - credeam cã tema
nu este importantã. Dar îmi imaginam
cã istoria Holocaustului trebuie pre-
datã în contextul istoriei moderne uni-
versale (sau europene). Credeam cã
oricine ºtie ceva cu sens despre Euro-
pa în secolul XX înþelege ce s-a petre-
cut în lagãrele din Polonia ocupatã de
naziºti.

Din pãcate, mã înºelam. Zilele tre-
cute am parcurs lucrãrile unor studen-
þi. Subiectul a fost �Originile Soluþiei
Finale�. Ai zice cã tema trebuia sã fie

familiarã. La curs, am þinut o lecþie
cam de trei ore despre asta. Pe piaþã
sunt cãrþi de specialitate cum ar fi ace-
ea a lui Laurence Rees, �Auschwitz.
Naziºtii ºi soluþia finalã�, publicatã în
limba românã în 2010. La televizor,
numeroase filme documentare. Din
pãcate, mulþi studenþi nu ºtiau nimic
precis.

Unul crede, spre exemplu, cã exter-
minarea evreilor ºi a prizonierilor de
rãzboi a început în 1941, �dupã înche-
ierea conflictului�. Care �conflict� s-a
încheiat în 1941? Credeam cã oricine
ºtie rãspunsul: niciunul. În Iunie 1941
Hitler abia începeacampania împotriva
URSS-ului. Un �conflict� care se va
încheia în 1945, în ruinele Berlinului.

(continuare în pagina 3)

S-a ajuns în situaþia în care anti-semitismul a devenit ceva normal.
Israelul ºi evreii sunt demonizaþi non-stop în mass-media.
Politicieni din toate taberele se întrec în a emite idei care acum
câþiva ani doar ar fi fost de neimaginat. La televiziunea rusã, tot
zilele trecute, un comentator a susþinut cã Ucraina este controlatã
de o �conspiraþie evreiascã�.


