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Perspectivele
bãncilor listate la
BVB, în 2024
lAdrian Codirlaºu, CFA România: ”Comparativ cu celelalte þãri din Uniunea

Europeanã, þara noastrã este slab bancarizatã, astfel încât este loc mare de

creºtere”lAurelian Dochia: ”Cred cã dinamismul creditãrii va scãdea ºi

creditele neperformante vor creºte în 2024, ceea ce va afecta profitabilitatea

bãncilor”l Randament al dividendului de 5,9% pentru Banca Transilvania ºi de

7,3% în cazul BRD, conform estimãrilor brokerilor

P
rincipalele bãnci listate la
Bursa deValoriBucureºti
(BVB) au avut o evoluþie
excepþionalã anul trecut,
în condiþiile în care
dobânzile ridicate ºi o
anumitã robusteþe a eco-

nomiei, ce a fãcut cadebitorii sãnuaibã
probleme de platã, s-au reflectat în pro-
fitabilitatea instituþiilor de credit.

Acþiunile Banca Transilvania
(TLV) au urcat cu 37,5%, anul trecut,
marcând o nouã seriemaxime istorice,
iar cu tot cu dividende, randamentul
brut al titlurilor instituþiei s-a ridicat la
43,8%. Acþiunile BRD � Groupe So-
ciete Generale (BRD) au avut o dina-
micã asemãnãtoare, cu o creºtere de
37,8% a cotaþiei bursiere ºi un randa-

ment total de 44,9%, incluzând ºi divi-
dendul acordat sãptãmâna trecutã.
Ce-i drept, aprecierile s-au manifestat
într-un mediu cu inflaþie ridicatã ce
erodeazã randamentele reale, dar chiar
ºi aºa evoluþiile sunt remarcabile.

Creºterea titlurilor principalelor in-
stituþii de credit listate la BVB a fost
peste cea a acþiunilor bãncilor europe-
ne în ansamblu, reflectatã prin indicele
Euro Stoxx Banks, care a urcat cu
23%, anul trecut.

�Se pare cã nivelul de profitabilita-
te al bãncilor de la noi este unul dintre
cele mai mari din Europa. Evident cã
acest lucru s-a reflectat ºi într-o perfor-
manþã bunã la bursã pentru bãncile li-
state�, spune analistul economic
Aurelian Dochia.

Pe lângã profitabilitate, listarea Hi-
droelectrica care a adus noi bani la
BVB ºi perspectiva trecerii pieþei noa-
stre în categoria celor emergenteMSCI
sunt elemente care pot explica evoluþia
acþiunilor bancare de anul trecut.

Alin Brendea: ”Scãderea

riscurilor inflaþioniste ºi

menþinerea unei creºteri

economice, chiar ºi mai

scãzute, oferã o bunã

protecþie activelor bancare”

Analiºtii ºi brokerii spun cã existã
premise ca instituþiile de credit sã per-
formeze în acest an, dar indicã cãtre
anumite anumite probleme ce pot apã-

rea în unele sectoare din economie,
ceea ce poate duce la întârzieri sau ne-
rambursãri de credite, cu impact
asupra bilanþurilor bãncilor.

AlinBrendea, directorul de operaþiu-
ni al casei de brokeraj Prime Transac-
tion, este de pãrere cã perspectivele sec-
toruluibancar rãmânpozitiveºi în2024.

�Nivelul dobânzilor pe piaþa mone-
tarã, chiar dacã în scãdere, va asigura în
continuare o sursã bunã de câºtig pen-
tru societãþile bancare þinând cont de
ecartul semnificativ dintre dobânzile
active ºi cele pasive pe care le asigurã
actualul mediu economic inflaþionist�,
ne-a transmis brokerul de la Prime.
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Managerii de fonduri
de investiþii au
estimãri pozitive
pentru 2024
lAdrian Negru, Raiffeisen Asset Management: ”Din punct
de vedere strategic, probabil, România nu a fost niciodatã
într-un moment atât de bun”lHoria Braun-Erdei, Erste
Asset Management: ”Constelaþia politicilor economice este
foarte favorabilã pentru acþiuni”lDan Popovici, OTP
Asset Management: ”Pe termen mediu ºi lung, piaþa de
capital a adus un randament anual între 8 ºi 12%”l Cãlin
Meteº, Franklin Templeton: ”Mã aºtept sã vedem un apetit
mai ridicat pentru IPO-uri, la BVB”lMihai Purcãrea,
BRD Asset Management: ”Trebuie sã le explicãm clienþilor
cã vorbim de investiþii, nu de speculaþii pe termen scurt”

P
erspectivele pieþelor de acþiuni
ºi a fondurilor cu un grad de
risc mai ridicat sunt pozitive
pentru acest an, cred managerii

unora dintre cele mai importante socie-
tãþi de administrare de investiþii de la
noi din þara, conformopiniilor exprima-
te ieri în cadrul unei conferinþe de presã
organizatã de Asociaþia Administratori-
lor de Fonduri din România (AAF).

Pe de altã parte, performanþele exe-
cepþionale de anul trecut ale fondurilor
de acþiuni, cu randamente nominale

chiar de peste 30%, pot crea aºteptãri
nerealiste mai ales pentru cei care de-
cid sã investeascã acum, pe baza per-
formanþelor recente. Astfel, una dintre
principalele provocãri alemanegerilor
de fonduri este sã-i fãcã pe clienþi sã
înþeleagã cã investiþiile se fac pe ter-
men, pe baza unor planuri bine stabili-
tate, ce sunt urmate indiferent de
fluctuaþiile pe termen scurt.

ANDREI IACOMI
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Teroriºti de urgenþã
ºi pedofili Untold

P
regãtirea unor teroriºti în þara
noastrã cu �binecuvântarea�
secretarului de stat Raed Ara-
fat ºi implicarea lui Bogdan

Buta, patronul festivalului Untold,
într-un scandal de pedofilie sunt ma-
terialele de presã pe care Sorin Roºca
Stãnescu ºi Liviu Alexa le-au adus în
atenþia publicã.

�Este incredibil: pregãtim teroriºti
înRomânia�, titreazãSorinRoºcaStã-
nescu articolul sãu care ne aminteºte
de afirmaþiile fãcute de Corneliu Va-
dim Tudor care susþinea cã teroriºti
arabi s-au pregãtit în România pe tim-
pul foºtilor preºedinþi Emil Constanti-
nescu, Ion Iliescu ºi Traian Bãsescu.

Membru al Consiliului de Onoare a
Clubului de Presã, Sorin Roºca Stãne-
scu, dupã ce face excurs istoric referi-
tor la pregãtirea teroriºtilor arabi în
România comunistã, afirmã: �ÎnRom-
ânia continuã sã funcþioneze, cu ºtiinþa
autoritãþilor, celule de tip terorist. Din
informaþiile la care am avut acces, cel
care orchestreazã de ani de zile aceastã
operaþiune extrem de periculoasã pen-

tru credibilitatea României este
nimeni altul decât Raed Arafat�.

Textul scris de SRS apare în con-
textul în care 12 funcþionari ai agenþiei
din cadrul ONU care se ocupa de spri-
jinirea refugiaþilor palestinieni au fost
demiºi, în timp ce alþi 190 sunt cerce-
taþi dupã ce au fost acuzaþi de Israel cã
sunt implicaþi în atacurile teroriste din
7 octombrie 2023. În urma acestui
scandal internaþional, 10 state � cãrora
li s-a alãturat ºi România - au decis su-
spendarea oricãrei alocãri financiare ºi
oricãrui sprijin material cãtre agenþia
respectivã, iar Comisia Europeanã a
anunþat cã în luna februarie nu a alocat
deocamdatã nicio sumã pentru
UNRWA.

Deocamdatã, în cele douãmateriale
publicate, SRSa oferit o singurã probã
cu privire la pregãtirea unor teroriºti
care ar fi avut loc în cadrul Facultãþii
de Pompieri din cadrul Academiei de
Poliþie Alexandru Ioan Cuza din Bu-
cureºti.

I.GHE.
(continuare în pagina 12)

Apusul puterii
maselor

V
alurile actualelor ºi spectacu-
loaselor proteste din Franþa,
Germania ºi chiar din Rom-
ânia par argumente serioase

pentru revenirea în arena socialã ºi
politicã a �puterii maselor�. Tema
strãbate istoria societãþilor moderne.
În bunã mãsurã ºi a celor rataºate lor,
dupã modelul dependenþelor periferi-
ce. Nu vã bat capul prea mult cu teo-
ria, dar trebuie totuºi spus cã în dez-
voltarea istoricã a modernitãþii occi-
dentale existã un moment dramatic de
inflexiune, undeva la începutul seco-
lului al XIX-lea, marcat de avîntul ce-
lui de al doilea val de industrializare.
Întreaga construcþie socialã a moder-
nitãþii stã pe fundaþia spectaculoasã,

chiar dacã pare atît de fragilã, a indi-
vidualitãþii. A persoanei umane luatã
ca entitate de referinþã, ca actor social
esenþial, primar, �atomic�. Un actor
care se bucurã de spaþiul privilegiat ºi
INALIENABIL al unor drepturi ºi li-
bertãþi fundamentale. Toate procesele
sociale derivã din acþiunea acestui ac-
tor, sub influenþa diferitelor forþe, natu-
rale, sociale, psihologice ºi psiho- so-
ciale, care determinã diferite tipuri de
interacþiuni, de agregare ºi compunere
socialã complexã, de la formele fami-
liei, pînã la organizarea instituþiilor
economice, politice, ale ºtiinþei, învã-
þãmîntului, organizãrii urbane ºi rurale,
ale asistenþei medicale ºi sociale etc.

(continuare în pagina 3)

Masificarea societãþilor modernitãþii ºi ale modernitãþii
tîrzii a determinat ºi schimbarea modelelor de acþiune în
spaþiul politic: partide de masã, masa electoralã,
propaganda de masã etc. În fapt, întregul fundament social
al democraþiilor s-a schimbat.


