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m Piotr Ciski, CEO Symfonia Group: “Multe
IMM-uri inca nu inteleg intregul potential al

tehnologiei cloud”

m Contracte de 9,9 miliarde lei pentru trenuri

de calatori si locomotive
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GRAM AUR = 300,5255 RON

FRANC ELVETIAN = 5,3232 RON

EURO = 4,9769 RON DOLAR = 4,5925 RON

Managerii de fonduri
de investitii au
estimari pozitive
pentru 2024

® Adrian Negru, Raiffeisen Asset Management: ”Din punct
de vedere strategic, probabil, Romania nu a fost niciodata
intr-un moment atat de bun” ® Horia Braun-Erdei, Erste
Asset Management: ”Constelatia politicilor economice este
foarte favorabila pentru actiuni”” ® Dan Popovici, OTP
Asset Management: “’Pe termen mediu si lung, piata de
capital a adus un randament anual intre 8 i 12%” ® Calin
Metes, Franklin Templeton: “Ma astept sa vedem un apetit
mai ridicat pentru IPO-uri, la BVB” ® Mihai Purcarea,
BRD Asset Management: “Trebuie sa le explicam clientilor
ca vorbim de investitii, nu de speculatii pe termen scurt”

erspectivele pietelor de actiuni
i a fondurilor cu un grad de
risc mai ridicat sunt pozitive
pentru acest an, cred managerii
unora dintre cele mai importante socie-
(ati de administrare de investitii de la
noi din tara, conform opiniilor exprima-
{e deri in cadrul unei conferinte de pr
organizati de Asocial
Tor de Fonduri din Romania (AAL
e de ala parte, performantel
onale de anul trecut ale fondurilo
de acliuni, cu randamente nominale

chiar de peste 30%, pol crea asteptari
nerealiste mai ales pentru cei

i cum, pe baza per-
formantelor recente. Astrel. una dintre
principalele provociiri ale manegerilor
de fonduri este sai ic pe client si
inteleaga ¢a investitile se fac pe ter-
pe baza unor planuri bine stabili-

fluctuatiile pe termen scurt.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 11)

Apusul puterii

maselor

I Cornel Codita

Masificarea sacietéfilor modernitatii si ale modernitéi
tirzii @ determinat si schimbarea modelelor de actiune in

spatiul politic

partide de masd, masa electorald,

prepaganda de masi etc. In fapt, intregul fundament social

al demacratiilor s-a schimbat.

alurile actualelor si spectacu-

loaselor proteste din Franta,

Germania si chiar din Rom-

Ania par argumente serioase
pentru revenirea in arena sociala si
politica a “puterii maselor™. Tema
strabate istoria societatilor moderne
Tn buna masur i a celor ratagate lor,
dupa modelul dependentelor periferi-
ce. Nu va bat capul prea mult cu teo-
ria, dar trebuie totusi in dez-
voltarea istorica a modernittii occi-
dentale exista un moment dramatic de
inflexiune, undeva la inceputul s
Tului al XIX-lea, marcat de avintul ce-
1ui de al doilea val de industrializare.
Tntreaga constructie sociala a moder-
nitatii st pe [undatia spectaculoasi,

chiar daca pare atit de fragils. a indi-
vidualititii. A persoanei umane Tuati
ca entitate de referinta, ca actor social
esential, primar, _atomic™. Un actor
care se bucuri de spatiul privile

sociale derivi din actiunea acestui ac-
tor, sub influenta diferitelor forte, natu-

ociale, psihologice si psiho- so-
fale, care determind diferite tpuri de
leractiuni, de agregare si compunere

e la formele fami

(continuare in pagina 3)

Teroristi de urgenta
s1 pedofili Untold

irea unor teroristi in tara
cu “binecuvantarea”

noas
secretarului de stat Raed Ara-
fat si implicarea lui Bogdan
Buta, patronul festivalului Untold,

intr-un scandal de pedofilie sunt 1
{erfalele de presi pe care Sorin Ros
Stineseu gi Liviu Alexa le-au adus in
atentia publica

“liste incredibil: pregitim terori
in Romiénia™, tit S Rogea Sta-

nea ¢ lerorigl
(it in Roménia pe lim-
pul fogtilor presedinii imil Constanti-
neseu, lon iescu i Traian Basescu.

or la pregatirca terorigtilor arabi ir
Roméni , afirmi: “In Rom-
éania continua s [unclioneze, cu stiinta
i ule de tip terorist. Din

A carc am avul ac 1

operatiune extrem de periculoast pen-

tru credibilitatea Roméniei este

nimeni altul decét Raed Arafat”™
Textul scris de SRS apare in con-
textul in care 12 functionari ai agentiei
ci cupa de spri-

tati dupd ce au fost acuzati de Israel ¢
sunt implicai in atacurile teroriste din
7 octombrie 2023. In urma acestui
scandal international, 10 stat
Ti s-a aléiturat si Roménia - au
spendarea oricarei alocdri financiarg
oricirui sprifin material citre agentia
respectiva, iar Comisia liuropeana a
anunat ¢ in luna februarie nu a alocat
deocamdald nicio suma pentru

cu privire la pregatirea unor (crorig

care ar fi avut loc in cadrul Laculg
de Pompieri din cadrul Acadermici de
Politic Alexandru loan Cuza din Bu-
curesti.

1GHE.

(continuare in pagina 12)

Perspectivele

ancilor listate la
BVB, in 2024

® Adrian Codirlasu, CFA Romania: "Comparativ cu celelalte tari din Uniunea
Europeana, tara noastra este slab bancarizata, astfel incat este loc mare de
crestere” ® Aurelian Dochia: ”Cred ca dinamismul creditarii va scadea si
creditele neperformante vor creste in 2024, ceea ce va afecta profitabilitatea
bancilor” ® Randament al dividendului de 5,9% pentru Banca Transilvania si de
7,3% in cazul BRD, conform estimarilor brokerilor

Estimari de dividende pentru bancile din indicele BET, in acest an

Emitent/ Prime Transaction ~ Goldring  Tradeville Media Pret 26 ian 2024 Randament
Broker (leiact) (leifact) (leifact)  (leifact) (leifact) net (%)
Banca Transilvania 1,155 159 1671 1472 238 5,88

BRD 1,29 1,07 16226 1,328 17,38 7,26

Noté: Banca Transilvani
Sursa: rapoartele societ

 remunereazé de obicei investitori printr-o combinafie de dividende si acfiuni gratute.
ilr de brokeraj date BYB, prelucréri zirul BURSA.

ALIN
BRENDEA

Prime Transaction

/.
"Nivelul dobanzilor, chiar daca in
scadere, va asigura in continuare o

sursd bund de castig pentru
societatile bancare”.

rea fn unele sectoare din economie,

rincipalele binci listate Ia

Rursa de Valori Bucuragti

(BVR) au avitt 0 evahttic

exceptionala anul frect,

in condifile in care

dobénzile ridicate §i o

anumita robustete a eco-

nomici, ce a ficut ca debitorii s muaiba

probleme de platd, s-an reflectat in pro-
fitabilitatea institfiilor de credit

Actiunile Banca Transilvania

(TLV) au urcat cu 37.5%, anul tre

far cu tol cu dividende, randamentul
brutal tidurilor institutici s-a ridicat la
43.8%. Actiunile BRD ~ Groupe So-
cicte Generale (BRD) au avut o dina-
mich asemAnatoare, cu o cregtere de
37,8% a cofaljei bursiere si un randa-

ment fotal de 44,9%, inchizénd §i divi-
dendul acordat sdptimana trecuta.
Ce drept, aprecicrile s-au manifostat
intr-un mediu cu inflatie ridicata ce
crodeazii randamentele reale, dar chiar
§i asa evolutiile sunt remarcabile

Cregterea tithurilor principalelor in-
stitutii de credit listate la BVB a fost
peste cea a actiunilor biincilor europe-
nein ansamblu, reflectati prin indicele
Euro Stoxx Bunks, care a urcat cu
23%, anul trecut.

“Se pare ci nivehl de profitabilita-
(¢ al bancilor de la noi este unul dintre
cele mai mari din Furopa. Fvident ci
acest lucru s-arellectat si intr-o perfor-
‘manti buni la bursa pentru bancile li-
state”, spune analistul economic
Aurelian Dochia

Pe langa profitabilitate, listarea Fli-
droelectrica care a adus noi bani la
1BV si perspectiva trecerii pictei noa-
stre i categoria celor emergente MSCT
sunt elemente care pot explica evolutia
actinnilor bancare de anul frecut

Alin Brendea: ”Scaderea
riscurilor inflationiste si
mentinerea unei cresteri
economice, chiar si mai
scazute, oferd o buna
protectie activelor bancare”
Analigtii §i brokerii spun ¢ existd
premise ca instituiile de credit
formeze n acest an, dar indic
anumite anumite probleme ce pot apa-

ceea ce poate duce la intarzieri sau ne-
rambursdri de credite, cu impact
asupra bilanturilor bancilor.

Alin Brendea, directorul de operatiu-
ni al casel de brokeraj Prime Transac-
tion, este de plrere cd perspectivele sec-
torului bancar fmén pozitive siin 2024,

“Nivelul dobinzilor pe piafa mone-
tard, chiar dacd in scidere, va asigurain
continuare o sursi bund de césti
11 societatile bancare tinnd cont de
ccarlul semnilicativ dintre dobinzile
active i cele pasive pe care le asigurd
actualul mediu cconomic inflationist”,
ne-a transmis brokerul de la Prime.
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