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Apocalipsa vine
din orã în orã

D
uminica aceasta am decis sã
pun televizorul la treabã.
Cum fizicul nu mi-a permis
niºte plimbãri în aer

liber, iar neatenþia mi-a blocat
accesul la cãrþi (m-am aºezat
pe ochelari, nu de soare) m-am
trezit prins în tentaculele pro-
gramelor posturilor TV de
ºtiri. Douã dintre ele, nu le no-
minalizez, deºi bãnuiesc cã
bãnuiþi cel puþin trei, mi-au
atras atenþia prin carnavalul jurnali-
stic propus.

Amsimþit cumasist la o rispã de in-
ventivitate fãrã legãturã cu adevãrul
sau bunul simþ ºi am decis sã risipesc
la rândul meu câteva ore din aceastã

viaþã.Ocrimã a devenit �mãcelul de la
munte�, o informare meteo banalã s-a
transformat în �ciclonul, care va mã-

tura România�, niºte filmãri
mai vechi gãsite prin diverse
locuri au devenit motiv de
�breaking news�, douã decla-
raþii au pornit �al treilea rãz-
boi mondial�, nu au fost uitate
nici informaþiile de ultimã orã
despre pensii, deºi era clar cã
nimic nu se întâmplase pe ace-

astã temã în ultimele zile ºi nu au lip-
sit nici discuþiile despre un posibil cu-
tremur, totul asezonat cu mici
�mondenisme� insalubre. Nicio neno-
rocire nu a fost ocolitã.

(continuare în pagina 10)
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Record istoric -S&P500
la5.000depuncte;
semnificaþie ºiperspective
lAdam Turnquist, LPL Financial: ”În afara unui potenþial impuls al sentimentului pieþei, numerele rotunde oferã, adesea, zone
psihologice de suport sau de rezistenþã”l Peter Tuz, Chase Investment Counsel: ”S&P a ajuns la o evaluare oarecum excesivã, care
se bazeazã fie pe creºterea profiturilor, fie pe scãderea dobânzilor”lAngelo Kourkafas, Edward Jones Investments: ”Ne aºteptãm
ca orice încetinire economicã sã fie moderatã ºi ca piaþa «bull» sã rãmânã intactã, în acest an”

I
ndicele S&P 500 a închis peste
pragul de 5.000 de puncte pentru
prima datã în istorie, vinerea tre-
cutã, dupã paisprezece sãptã-
mâni de creºtere din ultimele cin-
cisprezece, perioadã în care prin-
cipalul coº de acþiuni din Statele

Unite a marcat un avans de 22%.
Scãderea inflaþiei, raportãrile pe-

ste aºteptãri ale companiilor ºi robu-
steþea economiei au alimentat raliul
pieþei americane din acest an. Con-
formultimelor date, guvernul a ajustat
inflaþia pentru decembrie la 0,2% în
dinamicã lunarã, faþã 0,3% cât fusese
raportat iniþial, scãdere care, deºi mo-
destã, confirmã temperarea inflaþiei,
ceea ce oferã mai multã libertate Re-

zervei Federalã sã înceapã tãierile de
dobânzi, în acest an, scrie CNBC.

Pânã la finele sãptãmânii trecute,
332de companii din indicele S&P500
îºi publicaserã rezultatele aferenre tri-
mestrului al patrulea 2023, circa 80%
venind cu raportãri peste estimãrile
analiºtilor, conform datelor LSEG,
mai noteazã publicaþia americanã.

Ce înseamnã pentru S&P
500 atingerea pragului de
5.000 de puncte?

Dinpunct devedere fundamental, ni-
velul de 5.000 de puncte nu înseamnã
neapãrat ceva, dar din perspectivã psi-
hologicã da, iar faptul cã indicele mar-
cheazã noi recorduri aratã cã investitorii

au încredere îneconomiaStatelorUnite.
Adam Turnquist, strateg tehnic ºef

laLPLFinancial, crede cã atingerea de
cãtre S&P 500 a bornei de 5.000 de
puncte este pozitivãpentru acþiuni, po-
trivit CNBC.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Atlanticul
este prea
mic pentru
a opri
contagiunea
de pe piaþa
imobiliarã
comercialã

B
ineînþeles cã lecþiile crizei fi-
nanciare globale nu au fost
învãþate. Nici nu aveau cum,
deoarece bãncile centrale ºi

autoritãþile de supraveghere, care nu
ºi-au fãcut datoria, au derulat progra-
me monstruoase de bailout, astfel

încât sã fie evitatã prã-
buºirea marilor �jucã-
tori� financiari.

Acum se ridicã, din
nou, spectrul conta-
giunii financiare, iar
sursa este tot peste
Ocean, respectiv piaþa

americanã a creditelor imobiliare co-
merciale, a cãror valoare de piaþã a in-
trat în picaj, pe fondul creºterii explo-
zive a gradului de neocupare ºi a
costurilor de refinanþare.

În cartea sa din 2011, �The Big
Short: Inside the Doomsday Machi-
ne�, Michael Lewis descrie modul în
care marile bãncii de investiþii din
SUAau creat diverse tipuri de obliga-
þiuni ipotecare ºi instrumente CDS
(CreditDefault Swap), prin securitiza-
rea unor credite de o calitate mai mult
decât îndoielnicã.

Aceste titluri derivate au beneficiat
de �sprijinul� agenþiilor de evaluare fi-
nanciarã, care au acordat �dezintere-
sat� ratinguri investiþionale. Astfel a
fost posibilã plasarea lor cãtre �inve-
stitori� precum fondurile de pensii sau
bãnci regionale din Germania
(Landesbanken).

Lewis aratã cã inclusiv bancherii
de investiþii care �inventau� titlurile
se întrebau �cine va cumpãra aceste
mizerii�. Rãspunsul era, de cele mai
multe ori, �germanii idioþi de la
Düsseldorf�, în condiþiile în care
douã dintre bãncile cu expuneri mari
faþã de titlurile securitizate, IKB ºi
WestLB, aveau sediul în capitala Re-
naniei de Nord.

Recent, o altã bancã germanã, De-
utsche Pfandbriefbank AG, de data
aceasta din Bavaria, a intrat în atenþia
presei financiare, pe fondul pierderi-
lormasive generate de expunerea faþã
de sectorul imobiliar comercial din
SUA.

Deutsche Pfandbriefbank AG
(PBB) este o bancã specializatã în fi-
nanþarea sectorului imobiliar ºi a celui
public, cu sediul într-o suburbie a
oraºului München.

(continuare în pagina 11)

CÃLIN
RECHEA

Repetent la Istorie

D
e ce politicienii simt nevoia
sã se facã de râs? Habar nu
am. Ar fi mai simplu sã se re-
zume la ceea ce ºtiu: scanda-

luri de culise ºi datul din coate pentru
a figura din nou pe o listã de partid.
Însã, precum în reclama aceea - �Bat-
man, Batman!� -, vor sã treacã drept
altceva. Iar efectul, în mod normal,
este un hohot de râs.

Iatã-l pe Vladimir Putin. Omul stã-
tea izolat acolo în birou, la Kremlin.
De vreo doi ani nu mai dãduse nici un
interviu presei americane. ªi deodatã
se iveºte o ocazie nesperatã. Tucker
Carlson, aflat la rândul sãu înderivã de

cevavreme, decide sã îi ofere o tribunã
pentru circa douã ore - sub pretextul
unui interviu. Un politician raþional
ºi-ar fi fãcut, împreunã cu consilierii
sãi, un plan. ªi s-ar fi þinut de el. Ar fi
transmis, în spaþiul alocat, mesaje
politice.

Însã cei mai mulþi politicieni, su-
spectez, nu sunt raþionali. Iar dictatorii
practic niciodatã. Aºa cã spre stupe-
facþia tuturor, inclusiv a lui Tucker
Carlson, Vladimir Putin s-a lansat
într-o lecþie de (pseudo)istorie de
aproape o orã.

Efectul obþinut a fost, probabil,
opus celui la care se aºtepta. Guver-

nul polonez, spre exemplu, a afirmat
într-un comunicat oficial cã tezele
pseudo-istorice ale lui Putin sunt pro-
dusul unei imaginaþii paranoice. New
York Times a publicat o respingere,
punct cu punct, a afirmaþiilor din
aºa-zisul interviu. Comisia Europea-
nã a declarat cã este vorba de �min-
ciuni vechi� ºi �manipulãri�. ÎnUcra-
ina, predictibil, Putin a fost calificat
drept �obsedat�.

Totuºi, eu nu aº trece cu uºurinþã
mai departe. Salata de cuvinte a avut
totuºi câteva elemente notabile. Spre
exemplu, faptul cã Putin se þinea cu
mâna de un picior, pentru a-ºi reprima
un tremur despre care medicii spun cã
nu este chiar în regulã. Dar altceva
vreau sã semnalez acum. Faptul cã
dictatorul rus este primul ºef de stat de
dupã 1945 care încearcã o reabilitare a
lui Adolf Hitler.

Din pãcate, nu este o glumã. Aici
s-a ajuns. ªtiaþi cine a fost vinovat
pentru declanºarea celui de-Al Doilea

Rãzboi Mondial? Polonia! - zice tira-
nul de la Moscova. Noi, ceilalþi, ºtiam
cã Germania nazistã. Putin însã a afir-
mat cã Polonia a fost �ne-cooperativã�
ºi, astfel, a �forþat� Germania (terme-
nii sunt ai lui Putin) sã nu aibã nici o
soluþie decât sã invadeze. Cât despre
Hitler, dupã Vladimir cel Nou, acesta
nu dorea decât �sã îºi realizeze
planurile�.

Ce fel de planuri? Citiþi ºi frecaþi-vã
la ochi. Hitler ar fi �oferit Poloniei pa-
cea ºi un tratat de prietenie ºi de alian-
þã� - pretinde Putin. �Avem documen-
tele în arhivã!�. Tot ce trebuia era sã
cedeze Germaniei �coridorul Dan-
zig�, care fusese �transferat Poloniei�
dupã Primul Rãzboi Mondial. Când
�în locul (oraºului) Danzig, a apãrut
oraºul Gdansk�. Înþeleg din transcrie-
rea interviului cã Putin socoteºte Dan-
zig-ul ca aparþinând de drept Germa-
niei, iar pretenþiile caporalului austriac
drept justificate.

(continuare în pagina 3)

Impresia generalã este cã Putin ºtie cam tot atâta istorie cât un
elev de clasa a IV-a care a chiulit de la ore pentru a merge la
cinematograf. Danzig/Gdansk, spre exemplu, a aparþinut regilor
Poloniei încã din 1454. În 1919 oraºul nu a fost dat Poloniei, ci
declarat �oraº liber�, cu steag ºi cu parlament propriu, dar într-o
uniune vamalã cu Polonia.


