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m TradeVille: Dobanda medie a obligatiunilor
corporative listate la BVB - circa 6%
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m Universitatea Politehnica din
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m FMI: ”Vremuri foarte grele pentru
economia Rusiei”
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GRAM AUR = 299,9474 RON

FRANC ELVETIAN = 5,2752 RON

EURO = 4,9753 RON

DOLAR = 4,6170 RON

Atlanticul
este prea
mic pentru
a opri
contagiunea
de pe piata
imobiliara
comerciala

e globale nu au fost
invitate. Nici nu aveau cum,
deoarec

autoritatile de suprav

si-au [Gcut dator
me monslruoa:

nou, spectrul conta-
giunii

nanciare, iar

merciale, a ciror valoare de piai a in-
trat in picaj, pe fondul cresterii explo-
7ive a gradului de neocupare i a
costurilor de refinanfare.

In cartea sa din 2011, “The Big
Short: Inside the Doomsday Machi-
ne”, Michael Lewis descrie modul n
care marile bancii de investitii din
STIA au creat diverse fipuri de obliga-
{iuni ipotecare $i instrumente CDS
(Credit Default Swap), prin securitiza-
rea unor credite de o calitate mai mult
decit indoielnici

Aceste titluri derivate au beneficiat
jinul” agentiilor de evaluare fi-
are au acordal “dezintere-
sat” ratinguri investitionale. Astlel a
fost posibila plasarea lor citre “inve-
stitori” precum fondurile de pensii sau
banci regionale din Germania
(Landesbanken).

Lewis arata & inclusiv bancherii
de investitii care “inventau” titlurile
se intrebau “cine va cumpira aceste
mizerii”. Rspunsul era, de cele mai
multe ori, “germanii idiofi de la
Dasseldor(™, in conditiile in care
dou dintre bancile cu expuneri mari
fatd de titlurile securitizate, TKB §i
West] B, aveau sediul in capitala Re-
nanici de Nord.

Recent, o altd baned germand, De-
utsche Plandbrielbank AG, de data
aceasta din Bavaria. a intrat in atentia
presei financiare, pe fondul pierderi-
lor masive generate de expunerea fafi
de seetorul imobiliar comercial din
SUA.

Deutsche Plandbricfbank AG
(PBB) este o banci specializata in fi-
nantarea sectorului imobiliar si a celui
public, cu sediul intr-o suburbic a
oragului Miinchen.

(continuare in pagina 11)
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Record 1storic - S&P 500
la 5.000 de puncte;
semnificatie s1 perspective

® Adam Turnquist, LPL Financial: In afara unui potential impuls al sentimentului pietei, numerele rotunde ofera, adesea, zone
psihologice de suport sau de rezistenta” ® Peter Tuz, Chase Investment Counsel: ”S&P a ajuns la o evaluare oarecum excesiva, care
se bazeaza fie pe cresterea profiturilor, fie pe scaderea dobanzilor” ® Angelo Kourkafas, Edward Jones Investments: “Ne asteptam
ca orice incetinire economica sa fie moderata si ca piata «bull» sa raména intacta, in acest an”
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ndicele S&P 500 a inchis peste
pragul de 5.000 de puncte pentru
prima data in istorie, vinerea tre-
cutd, dupd paisprezece sapti-
‘mani de crestere din ultimele cin-
cisprezece, perioada in care prin-
cipahul cos de actiuni din Statele
Unite a marcat un avans de 22%.
Scaderea inflatiei, raportirile pe-

ste asteptari ale companiilor §i robu-
stetea economiei au alimentat raliul
pietei americane din acest an. Con-
form ultimelor date, guvernul a ajustat
inflatia pentru decembrie la 0.2% in
dinamica lunari, fatd 0.3% cat fusese
Taportat initial, scidere care, desi mo-
desta, confirma temperarea inflatiei,
ceea ce oferd mai multd libertate Re-
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indicelui S&P 500

(ianuarie 2022 - finele saptdmanii trecute)

vervei Federald s inceapd tiierile de
dobéni, in acest an, scrie CNBC
Pani la finele siptimanii trecute
332 de companii dinindicele S&P 3500
isi publicaserd rezultatele aferenre tri-
mestrului al patrulea 2023, circa §0%
venind cu raportiri peste estimrile
analitilor. conform datelor 1.8EG.
mai noteaza publicatia americana

Ce inseamnai pentru S&P
500 atingerea pragului de
5.000 de puncte?

auincredere in economia Statelor Unite
Adam Turnquist, strateg tehnic sef

lal.Pl. Financial, crede caatingerea de

catre S&P 500 a bornei de 5.000 de

Din punct de vedere
velul de 5.000 de puncte nu

po7itivi pentruactiuni, po-
trivit CNBC

ANDREI TACOMI
(continuare in pagina 11,

M Catilin Avramescu

Repetent

Impresia general este £ Putin stie cam tot atéta istorie cit un
elev de clasa a IV:a care a chiulit de Ia ore pentru a merge la
cinematograf. Danzig/Gdansh, spre exemply, a apartinut regilor
Poloniei incs din 1454, in 1819 orasul nu a fost dat Poloniel, ci
declarat ,oras liber", cu steag si cu parlament propriu, dar intro

uniune vamals cu Polonia.

e ce politicienii simt nevaia
s se faci de 1s? Flabar nu
am. Ar fi mai simplu si se re-
7ume la ceen ce gtiw: seanda-

luri de culise §i datul din coate pentru

a figura din nou pe o listi de partid

Tnsa, precum in reclama aceea - Bat-

man, Batman|” -, vor sa treaci drept

alfteeva. Tar efectul, in mod normal,
este un hohot de ris

Tata-1 pe Viadimir Putin. Omul sti-
tea izolat acolo in birow, la Kremlin

De vreo doi ani nu mai daduse nici un

interviu presei americane. §i deodati

se iveste o ocazie nesperati. Tucker

Carlson, aflatTa rindul s in deriva de

cevavreme, decide sh fi ofere o tribuni
pentru cirea dow ore - sub prefextul
unui intervin. Un polifician rafional
si-ar fi ficut, fmpreunt cu consilierii
s, un plan. $i s-ar fi fimt de el. Ar fi
transmis, i spatiul alocat, mesaje
politice.

Tnsi cei mai multi politicieni, su-
spectez, nu sunt rationali. Tar dictatorii
practic niciodata. Aga ca spre stupe-
factia tuturor, inchusiv a lui Tucker
Carlson, Viadimir Putin s-a lansat
intr-o lectie de (pseudo)istorie de
aproape o ori.

Ffectul obtinut a fost. prababil,
opus celui la care se agtepta. Guver-

la Istorie

nul polonez, spre exemplu, a afirmat
intr-un comunicat oficial ¢a tezele
pseudo-istorice ale Iui Putin sunt pro-
dusul unei imaginatii paranoice. New
York Times a publicat o respingere,
punet cu punct, a afirmatiilor din
asa-7isul intervin. Comisia Furapea-
ni a declarat ci este vorba de ,.min-
ciuni vechi” i, manipulari”. fn Ucra-
ina, predictibil, Putin a fost calificat
drept obsedat”

Totusi, eu nu a trece cu usurintd
mai departe. Salata de cuvinte a avut
totusi cateva elemente notabile. Spre
exemplu, faptul ca Putin se tinea cu
‘ména de un picior, pentru a-i reprima
un tremur despre care medicii spun ca
nu este chiar in reguld. Dar altceva
vreau si semnalez acum. Faptul ci
dictatorul rus este primul sef de stat de

dupd 1945 care incearcd o reabilitare a
Tui Adolf Hitler
Din pécate, nu este o glumd. Aici

s-a gjuns. Stiati cine a fost
pentru declangarea celui de-Al Doilea

Razboi Mondial? Polonia! - 7ice tira-
nul de la Moscova. Noi, ceilalti, gtiam
ca Germania nazista. Putin insa a afir-
mat ca Polonia a fost, ne-cooperativa™
§i, astfel, a_fortat™ Germania (terme-
nii sunt ai Tui Putin) si nu aiba nici o
solutie decét sa invadere. Cat despre
Hitler, dupa Vladimir cel Nou, acesta
nu dorea decat sa isi realizeze
planurile”

Ce fel de planuri? Cititi §i frecati-va
laochi. Hitler ar fi . oferit Poloniei pa-
cea §i un tratat de prietenie si de alian-
{a” - pretinde Putin. _ Avem documen-
tele in arhivdl™. Tot ce trebuia era si
cedeze Germaniei coridorul Dan-
ig”, care fusese  transferat Polonie
dupa Primul Rizboi Mondial. Cand
_in locul (orasului) Danzig, a apérut
orasul Gdansk”. Inteleg din transcrie-
rea interviului cd Putin socoteste Dan-
zig-ul ca apartindnd de drept Germa-
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Apocalipsa vine
din ord in ora

uminica aceasta am decis s

pun televizorul la treabd

Cum fizicul nu mi-a permis

niste plimbari in aer

liber, iar neatentia mi-a blocat

accesul la carti (m-am asezat

pe ochelari, nu de soare) m-am

trezit prins in tentaculele pro-

eramelor posturilor TV de

stiri. Doua dintre ele, nu le no-

minalizez, desi binuiesc ca

binuiti cel putin trei, mi-au

atras atentia prin carnavalul jurnali-
stic propus

Am simtit cum asist la o rispa de in-

niei, iar austriac
drept justificate.

(continuare in pagina 3)

fard legaturd cu adevirul
sau bunul simt i am decis s risipesc
Ta rndul meu cteva ore din aceastd

viata. O crimd a devenit “macelul de la
munte”, o informare meteo banala s-a
transformat in “ciclonul, care va ma-
fura Roménia™, nigte filmari
mai vechi gasite prin diverse
locuri an devenit motiv de
“breaking news”, doui decla-
vatii au pornit “al treilea 12
boi mondial”™, nu an fost vitate
nici informatiile de ultima ord
despre pensii, desi era clar ci
nimic nu se intamplase pe ace-
asta tem in ultimele 7ile §i nu au lip-
sit nici discutiile despre un posibil cu-
tremur, totul asezonat cu mici
“mondenisme” insalubre. Nicio neno-
rocire nu a fost ocolita,

(continuare in pagina 10;




