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Pieþele de capital din
Europa Centralã ºi de Est:
Oportunitãþi de dezvoltare

Þ
ãrile din Europa Centralã
ºi de Est, fostul �Bloc de
Est� al sateliþilor sovieti-
ci, au înche-
iat aproape
35 de ani de
tranziþie post-
comunistã, o
întreagã ge-

neraþie. Pânã acum, þãrile din regiune
se descurcãmultmai bine decât în tim-
pul comunismului. În general, aceste
þãri sunt toate þãri �cu venituri mari�,
pe baza definiþiei Bãncii Mondiale

(venitul naþional brut pe cap de locui-
tor estemaimarede13.000 de dolari).
Majoritatea acestor þãri au devenit

membre ale Uniunii Eu-
ropene, iar economiile
lor sunt din ce în ce mai
integrate în Europa.

A trecut ceva timp de
cândpieþele de capital din

regiune au fost înfiinþate. Au devenit
oare unmotormajor de finanþare ºi in-
vestiþii pentru economiile lor?Credem
cã mai sunt multe de fãcut pentru a
ajunge acolo ºi propunem câþiva paºi

practici.
Regiunea Europei Centrale ºi de

Est este prezentatã în harta alãturatã.
Includem fostul Bloc de Est, dar ex-
cludem (deocamdatã) þãrile care au fã-
cut parte din Uniunea Sovieticã pro-
priu-zisã � Ucraina, Belarus, Moldo-
va. Þãrile baltice (Lituania, Letonia,
Estonia) sunt, de asemenea, un caz
special, deoarece au fost odinioarã so-
vietice ºi, în multe privinþe, sunt mai
aproape de regiunea nordicã.

În general, regiunea Europei Cen-
trale ºi deEst este destul de fragmenta-

tã: 17 þãri ºi mai multe limbi, monede,
cadre juridice ºi tradiþii generale.

Populaþia totalã a regiunii este de
126,5 milioane, destul de mare.

Tabelul 1 clasificã þãrile dupãmãri-
mea populaþiei, de la cea mai mare,
Polonia, la ceamaimicã,Muntenegru.
În afarã de o þarã mare, Polonia ºi o
þarã mijlocie, România, restul þãrilor
sunt destul de mici sau foarte mici.

PIB-ul lor pe cap de locuitor varia-
zã de la standardele aproape vest-eu-
ropene (Cehia) pânã la niveluri scãzu-
te în þãri precumAlbania sau Kosovo.

PIB-ul mediu/locuitor pentru regiune
în ansamblu este de 37.200 de dolari,
considerat în mod clar un venit ridicat
de cãtre Banca Mondialã.
Pieþe mici, creºtere micã

Pieþele de capital ale acestor þãri
rãmân foarte mici în raport cu dimen-
siunea economiilor subiacente. Indi-
catorul clasic, raportul Capitalizare de
piaþã/PIB, este înmedie de 7%, pentru
regiune în ansamblu. Acest coeficient
este foarte scãzut.

(continuare în pagina 11)
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Ilustraþie de MAKE

Dracul
e mai
negru
decît pare

P
oate fi folositã culoarea ne-
gru, doar negru, pentru a
construi o imagine, o repre-
zentare, o poveste completã,

relevantã pentru un anume subiect,
pentru o temã? Neobiºnuit, neaºtep-
tat poate, rãspunsul este DA! În pic-
turã, de la Goya, la Ad Reinhardt
(Abstract Painting No.5), Robert
Motherwell (Iberia) iar la noi Horia
Popp sau Elian Bãcilã, realizãrile

sunt nu doar credibi-
le, ci excepþionale
prin capacitatea de
comunicare, în ciuda
vibraþiei culorii pe o
singurã coardã ºi ace-
ea pusã mai degrabã
sã ascundã decît sã
facã vizibilã repre-

zentarea! Dupã picturã, literatura,
arta monumentalã a sculpturii în
cuvînt ºi semnificaþiile sale, este cea
care a creat cele mai multe ºi remar-
cabile universuri în �negru�, forînd
în adîncimile întunecate ale condiþiei
umane. De la structurile fundamenta-
le ale tragediei antice, la Kafka ºi de
la Dostoievski la literatura absurdu-
lui de secol XX, exemplele creaþiilor
literare excepþionale, realizate �în
negru�, abundã. La urma urmei, Go-
ethe însuºi ne pune, în Faust, în faþa
incomodei imagini a unei lumi negre,
în care Ucigã-l Toaca, negru din co-
arne pînã la copite, ºtie ºi spune lu-
cruri esenþiale ºi la fel de negre ca ºi
el despre Oameni ºi Societatea lor.
Unele pe care Dumnezeu însuºi pare
cã nu le mai ºtie prea bine, deºi se re-
ferã la starea profundã a creaþiei sale
de vîrf, �Omul înzestrat cu Raþiune�.
Cel puþin aºa reiese din celebrul Pro-
log în cer!

Recent, a rãsãrit o floare rarã ºi la
noi. La intersecþia dintre muzicã, lite-
raturã ºi peroraþia tip Hyde Park, cine-
va, o tînãrã femeie cu vînã artisticã ºi
mentalitate de luptãtor, s-a apucat sã
spunã, cui o vrea sã se uite pe net la cli-
pul ei, ceva cumiez despre condiþia fe-
meii ºi despre violenþa exercitatã asu-
pra ei ca parte a acestei dramatice con-
diþii. Despre România este vorba, de-
sigur. Tabloul e negru! Atît subiectul,
cît ºi modalitatea de exprimare a ideii
trimit obligatoriu, inevitabil, la aceastã
culoare. Un milion ºi jumãtate de vi-
zualizãri, ceea ce aratã, cu asupra de
mãsurã, cã cineva a pus degetul pe o
ranã. Sau pe mai multe! Ceea ce m-a
pus la lucru acum, însã, nu este impul-
sul de a contribui la buchetul bogat al
reacþiilor din spaþiul public, nici tenta-
þia de a diseca evenimentul ºi a releva
semnificaþiile lui, mai puþin evidente,
poate.

(continuare în pagina 3)

FP a finalizat
tranzacþia cu Engie
l Fondul a încasat suma de 432,6 milioane leil Banii vor
fi folosiþi pentru managementul discount-ului fondului,
conform raportãrii de la BVB

F
ondul Proprietatea (FP) a fina-
lizat tranzacþia prin care ºi-a
vândut participaþia de 12% în
Engie România cãtre acþiona-

rul majoritar al companiei, pentru
432,6 milioane lei, conform unui ra-
port al FP publicat, ieri, pe site-ul
Bursei de Valori Bucureºti (BVB).

Banii vor fi folosiþi pentrumanage-
mentul discount-ului fondului, ceea ce
în esenþã înseamnã alocare de dividen-
de ºi rãscumpãrãri de acþiuni proprii.

�Atunci când va propune orice mã-
surã de tipul celor de Mecanism de
Control al Discount-ului, administrato-
rul FP va avea în vedere, de asemenea,
cerinþele actuale ºi potenþiale de finan-
þare pe un orizont de timp previzibil, în

conformitate cu dimensiunea actualã ºi
profilul de risc al fondului�, se menþio-
neazã în raportul întocmit de Franklin
Templeton, administratorul FP.

Sãptãmâna trecutã, acþionarii fondu-
lui au aprobat tranzacþia cuEngie, ce fu-
sese semnatã de administratorul FP în
decembrie anul trecut, precum ºi un
program de rãscumpãrare a cel mult un
miliard de acþiuni proprii (sub formã de
titluri listate laBVBsauCertificateGlo-
bale de Depozit listate la Londra), echi-
valentul a aproape 18% din capitalul
Fondului, la preþuri cuprinse între 0,2 lei
ºi un leu pentru titlurile de la BVB.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 12)

Coaliþia PSD-PNL, aºteptatã
sã decidã comasarea alegerilor locale
cu cele europarlamentare
l În cazul unei astfel de decizii, George Simion a anunþat cã AUR va susþine pentru locale orice candidat al opoziþiei
politice cu ºanse reale pentru a deveni primarlNicuºor Dan, primarul general al Capitalei: “Comasarea respectivã ar fi un
atac la adresa democraþiei”

L
iderii coaliþiei de guvernare ur-
meazã sã anunþe astãzi dacã o
parte din alegerile din acest an
vor fi comasate sau nu, potrivit

premierului Marcel Ciolacu.
ªeful Guvernului a declarat, ieri,

reprezentanþilor mass-media, dupã in-
tervenþia pe care a avut-o în cadrul
evenimentului �Living better with Eu-
rope�: �Ce vã spun cu certitudine, ca
premier al României, este cã îmi do-
resc sã anunþ tot calendarul de alegeri
mâine. Nu trebuie sã fie o decizie pe
care sã o luãmastãzi, ca apoi sã nemai
strângem peste o sãptãmânã. Atunci

când luãm decizia publicãm tot calen-
darul pentru ca românii sã ºtie când
trebuie sã iasã la vot�.

Premierul Marcel Ciolacu a spus
cã, în urma discuþiilor din coaliþie, una
dintre soluþii este o alianþã electoralã
sau o alianþã politicã, care sã dea �sta-
bilitate României�. Marcel Ciolacu a
precizat: �Cu toþii am rãmas strânºi în
jurul valorilor care ne definesc. Niciu-
nii dintre noi n-am încercat sã cãutãm
voturile, sã ne schimbãm opiniile sau
sã-ncercãm compromisuri cu forma-
þiuni extremiste care ne-ar fi abãtut de
la drumul pe care îl avem de fãcut. Eu

vreau sã trãiesc într-o Românie liberã,
într-o Europã liberã. Eu nu vreau ca
contracandidaþii noºtri sã moarã subit
prin puºcãrii sau otrãviþi. Eu nu vreau
ca România sã fie un vasal al Federa-
þiei Ruse. De aceea, alegerile de pe 9
iunie din întreaga Europã sunt foarte
importante. (�)Nu cred cã înEuropa,
în acest moment, un partid va putea sã
facã singur 50%.Cred cã dialogul va fi
esenþial dupã data de 9 iunie, la nivel
european. La noi în þarã, sunt discuþii
multe. ªtiþi cã avem o coaliþie fãcutã
între douã mari partide, PSD ºi PNL.
Prioritatea noastrã, indiferent din ce

partid facem parte, este sã apãrãm
România de extremism. (�) Vreau sã
iau împreunã cu Nicolae Ciucã cea
mai bunã decizie în ceea ce priveºte
românii ºi viitorul ºi stabilitatea Rom-
âniei (...) Sunt douã programe de ar-
monizat, pentru cã categoric vomveni
cu un program. Este o cale foarte clarã
împotriva extremismului din Rom-
ânia, care existã ºi trebuie sã recu-
noaºtem acest lucru ºi vom vedea ºi
care este percepþia românilor. (�)
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