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”Înjumãtãþirea”Bitcoin -
semnificaþie ºiperspective
l Bitwise Asset Management: ”Lansarea ETF-urilor a fost momentul IPO al Bitcoin” l Bitbank: ”Ne aºteptãm ca
scãderea dobânzilor, «înjumãtãþirea» ºi ETF-urile sã ducã la o creºtere puternicã a preþului, în a doua parte a anului”
l JP Morgan: ”Reducerea recompenselor va duce la creºterea costurilor de producþie ale «minerilor», cu impact
negativ asupra profitabilitãþii lor” l ”Odatã ce euforia indusã de «înjumãtãþirea» Bitcoin se va domoli, preþul va
scãdea la 42.000 de dolari”, spun analiºtii bãncii americane

B
itcoin are o creºtere im-
presionantã de aproxi-
mativ 50% în acest an,
cea mai popularã cripto-
monedã din lume
atingând recent un nou
record istoric, de circa

73.620 de dolari, conform datelor
Investing.com.

Ascensiunea a fost atribuitã, în
principal, lansãrii de cãtre giganþi din
industria financiarã precum Blac-
kRock sau Fidelity a unor ETF-urilor
pe Bitcoin spot, eveniment care, potri-
vit unor analiºti, sporeºte rolul zonei
cripto în finanþele �mainstream�.

Dar mai existã un eveniment care,
istoric, a fost însoþit de creºterea preþu-
lui Bitcoin.
”Înjumãtãþirea”
recompenselor ”minerilor”
Bitcoin

Bitcoin se bazeazã pe tehnologia
blockchain ce implicã crearea unor
înregistrãri de informaþie � numite
�blocuri� � care sunt legate într-un lanþ
printr-un proces numit �minerit�.
Aceºti �mineri� folosesc putere de cal-
cul pentru a rezolva puzzle-uri mate-
matice ºi a construi blockchain-ul, iar

pentru asta sunt recompensaþi prin noi
Bitcoin, conform Reuters.

Prin activitatea lor, �minerii� pro-
ceseazã tranzacþii ºi securizeazã reþea-
ua Bitcoin, protejând compromiterea
acesteia de cãtre actori rãu
intenþionaþi.

Satoshi Nakamoto, pseudonimul
creatorului Bitcoin, a conceput proiec-
tul astfel încât sã existe o ofertã limitatã
de 21milioane de jetoane. �Înjumãtãþi-
rea� a fost inclusã de Nakamoto în co-
dulBitcoin ºi înseamnã reducerea la ju-
mãtate a recompensei primite de cãtre
�mineri�. Astfel, scade cantitatea nouã
de Bitcoin creatã, potrivit Reuters.

În 2009, sistemul recompensa �mi-
nerii� ce aveau succes cu50deBitcoin
la fiecare bloc nou de informaþie adãu-
gat în reþea, odatã la zece minute. De
atunci au avut loc trei �înjumãtãþiri�,
astfel încât acum 6,25 de noi jetoane
sunt eliberate în reþea la fiecare zece
minute, conform CoinDesk.

Fiecare �înjumãtãþire� are loc apro-
ximativ odatã la patru ani, urmãtoarea
fiind aºteptatã peste o lunã, în data de
23 aprilie, conform plaformei Nice
Hash.

Dupã acel moment, recompensa
�minerilor� va fi redusã la 3,125denoi
Bitcoin la fiecare zece minute.

Preþul Bitcoin a crescut dupã
fiecare ”înjumãtãþire”

Istoric, �înjumãtãþirile� Bitcoin
precedate ºi urmate de creºterea preþu-
lui, unii analiºti punând acest lucru pe
seamadinamicii dintre ofertã ºi cerere.
Când oferta scade iar cererea rãmâne
cel puþin aceeaºi, teoretic preþul ar tre-
bui sã creascã.

Ultimadatã acest lucru s-a întâmplat
în data de 11mai 2020, dupã cum aratã
graficul prezentat de Coin Desk.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Un val al falimentelor ameninþã
industria eolianã din Suedia

D
oi economiºti suedezi, Chri-
stian Sandström ºi Christian
Steinbeck, au avertizat re-
cent cã industria eolia-

nã din Suedia se va confrunta
cu un val al falimentelor, pe
fondul adâncirii problemelor
financiare.

Sandström ºi Steinbeck au
analizat rapoartele financiare
ale companiilor din sector pen-
tru perioada 2017 � 2022 ºi au
descoperit cã pierderile cumulate au
fost de circa 13,5 miliarde de coroane
suedeze, respectiv 1,2 miliarde de do-
lari. Rezultatele au fost prezentate pe
site-ul publicaþiei Kvartal sub titlul
�Banii s-au dus pe aripile vântului�.

Datele iniþiale au inclus 201 ferme
eoliene din Suedia, cu un total de

3.393 de turbine. Un numãr de 43 de
ferme eoliene cu 410 turbine au fost
excluse din studiu, în condiþiile în care

acestea sunt deþinute de fer-
mieri saumici companii priva-
te pentru care nu existã
rezultate financiare separate.

Cele 167de companii eolie-
ne analizate efectiv au obþinut
34,4 miliarde de coroane din
vânzarea electricitãþii în perio-
ada analizatã, în condiþiile

unor costuri de 47,9 miliarde. Nu s-a
înregistrat niciun profit anual pentru
sectorul eolian din Suedia în perioada
analizatã.

Autorii aratã cã pierderile sunt ex-
plicate simplu: în ciuda subvenþiilor,
industria eolianã nu poate produce
energie electricã la un cost aflat sub

preþul pieþei.
Conform datelor analizate, pierde-

rile s-au situat între 19 � 90%din cifra
de afaceri în perioada 2017 � 2022.
Cu toate acestea, rata investiþiilor a
fost extrem de ridicatã, iar valoarea
contabilã a activelor eoliene a urcat
de la 32 de miliarde SEK pânã la 102
miliarde SEK.

Într-un articol din luna mai 2023,
sub titlul �Puterea eolianã � o bulã
verde sau o gaurã neagrã?�,
Sandström ºi Steinbeck subliniazã cã
randamentul capitalului investit a fost
negativ în perioada 2017 � 2021. De
la -25,5% în 2017 a urcat pânã la
-8,5% în 2018, iar apoi s-a angajat pe
o traiectorie descendentã, care a ajuns
la -15,3% în 2021.

(continuare în pagina 11)
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Cine se-aseamãnã….

P
roverbul românesc zice cã �se
adunã�. Povestea este veche ºi
vine tocmai din lumea latinã:
similis simili gaudet. Cu mici

diferenþe de alegere a verbului, fran-
cezii zic ca ºi noi, se adunã (s�assem-
ble), italienii zic cã se �aleg� (si pi-
glia), nemþii cã se adunã la un loc (ge-
sellt sich). Numai englezii, loviþi de o
palã poeticã, trimit la pãsãrele ºi zic cã
cele cu pene de acelaºi fel se �grãmã-
desc� în acelaºi stol (birds of a feather
flock together). Lingvistic, suntem,
deci, pe aceeaºi lungime de undã.
Cînd vine vorba despre politicã, însã,
lucrurile nu mai sunt deloc la fel de
simple. Problema cu care îmi bat eu
capul de o vreme ºi despre care fac
aici mãrturisire este cum de a ajuns
�tiranul Moscovei, Putin� sã semene
atît de bine cu �republicanul Potoma-
cului, Trump� ori viceversa ºi mai
ales cît, cum ºi camde cînd se adunarã

ei împreunã!
Putin este de mult, practic de cînd

i-a pãcãlit pe ruºi sã îl aleagã prima
datã Preºedinte, modelul standard al
�dictatorului democratic�. Din patru
în patru ani are grijã sã îºi trimitã
supuºii la urne unde aceºtia, cu frica în
sîn ºi de dragul �patriei� pe care numai
dictatorul o poate salva din ghearele
balaurului duºmãnos ce stã sã o prãpã-
deascã, îi mai conferã cu încredere ºi
patriotismunnou�mandat de tiran� cu
majoritãþi care trec obligatoriu de
80%. Aici începe ºi se ºi terminã, �de-

mocraþia�. În rest e dictaturã, în nume-
le cãreia el face �ce vrea muºchii lui�.
Adicã, se îmbogãþeºte pe el, familia ºi
gaºca cu care þine ºandramaua puterii
pe ºleau, miliarde peste miliarde, îi
bagã la puºcãrie sau direct în mormînt
pe cei care îndrãznesc cã cîrteascã
împotriva lui ºi a regimului, bagã bani
cu nemiluita ºi sporeºte într-un an cît
alþii în zece serviciile care îi fac servi-
cii, devenite mai kaghebiste decît
KGB-ul lui Andropov. La nevoie,
chiar ºi armata.

(continuare în pagina 3)

Putin este de mult, practic de cînd i-a pãcãlit pe ruºi sã îl aleagã prima
datã Preºedinte, modelul standard al �dictatorului democratic�. Din
patru în patru ani are grijã sã îºi trimitã supuºii la urne unde aceºtia, cu
frica în sîn ºi de dragul �patriei� pe care numai dictatorul o poate salva
din ghearele balaurului duºmãnos ce stã sã o prãpãdeascã, îi mai conferã
cu încredere ºi patriotism un nou �mandat de tiran� cu majoritãþi care
trec obligatoriu de 80%.

Sondaj BEI:
ªocul din
sectorul
energetic
a afectat
puternic
firmele
româneºti
l Proporþia întreprinderilor
din þara noastrã care se
confruntã cu constrângeri
financiare este mult peste
media europeanã, potrivit
bãnciil Companiile
româneºti au manifestat o
rezistenþã peste aºteptãri în
faþa încetinirii creºterii
economice, conform BEI
l Isãrescu: ”Potrivit
constatãrilor BEI, imaginea
generalã a investiþiilor în
România s-a îmbunãtãþit”

ª
ocul din sectorul energetic a
afectat puternic firmele din
þara noastrã, circa o treime ra-
portând o creºtere mare a
cheltuielilor cu energia, în

comparaþie cu firmele din Statele Uni-
te, conform unui sondaj al Bãncii Eu-
ropene de Investiþii (BEI) ce a fost
prezentat ieri în cadrul unei conferinþe
gãzduitã de BNR.

Pe de altã parte, companiile din þara
noastrã în ansamblu au aumanifestat o
rezistenþã peste aºteptãri în faþa înceti-
nirii creºterii economice ºi prioritizea-
zã extinderea capacitãþilor de produc-
þie, potrivit BEI.

Conform sondajului, care a fost re-
alizat în aprilie-iulie anul trecut, în
medie, firmele din þara noastrã erau re-
lativ optimiste cu privire la intenþiile
lor de investiþii pentru 2023, în ciuda
încetinirii creºterii economice ºi a înã-
spririi politicii monetare. Sondajul
BEI privind investiþiile a vizat peste
12.000 de companii din Uniunea Eu-
ropeanã ºi 800 de companii din Statele
Unite.

Mugur Isãrescu, guvernatorul
BNR, a declarat: �Ne bucurãm sã ve-
dem cã, potrivit constatãrilor BEI,
imaginea generalã a investiþiilor în
România s-a îmbunãtãþit faþã de ediþia
anterioarã. De exemplu, aºteptãrile
legate de climatul economic au cre-
scut substanþial în România. De ase-
menea, conform sondajului, firmele
româneºti manifestã un nivel mai ri-
dicat de optimism decât media Uniu-
nii Europene atunci când sunt întreba-
te despre disponibilitatea finanþãrii in-
terne ºi externe�.

A.I.
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