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GRAM AUR = 357,7647 RON

FRANC ELVETIAN = 5,1404 RON

EURO = 4,9764 RON

DOLAR = 4,6687 RON

CORESPONDENTA DIN AUSTRALIA, DESPRE ROMANIA

Pohtica monetara, intre
agonie S1 extaz
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BNR a ridicat dobanda de
politicd monetard cu 100 puncte
de baza, cel mai mare pas de
crestere al acestui ciclu.

Inflatia ajunge la 16,8%,
maximul ciclului. Presiunile
acumulate la nivelul costurilor
de productie si conditiile
favorabile ale cererii — elemente

ce au ali
conform BNR.

| re a preturilor - factori ce au

Inflatia coboara sub 10%; efec-
tele de baza favorabile pentru

preturile energiei electrice si ga-
zelor, temperarea cererii de con-
sum si unele masuri de plafona-

favorizat evolutia, potrivit BNR.

1lianuarie 2023

Banca National ridica dobanda
cu 25 puncte de baza, ultima
crestere a ciclului de indsprire
monetara.

10 noiembrie 2023

Isérescu: "Nu este momentul
sa discutdm despre o reducere
a dobanzii”

ianuarie 2024
Inflatia are un puseu de crestere
la 7,4%, miscare anticipatd de
BNR, care o atribuie impactului
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cum céiteva Tuni am -

cut o vizits inRoménia,

care, in ghidu-

rile turistice

este caracteri-

7ati ca o farh

care ofert fru-

musefi naturale ce rivalizeazi

cumulte tiri din lume, fiind gi

tard  admirati de  regale

Angliei, al cirui prim voiaj
dupi incoronare a fost in Roménia.

Roménia, pentru un turist striin,

mai prezenta si avantal prefurilor
competitive ale bunurilor st serviciilor
whilizate de acestia

Al acesta am fost surprins
ca exact acest presupns avantaj
s~ diminuat ori, in anumite ca-
7, a disparut

Tnflatia de 20%aultimilor doi
ani ani, combinatd cu rata de
schimb leu-euro, care se menti-
ne la aproximativ acelasi nivel
de cafiva ami, a facut ca puterea de
cumpiirare sau costurile mele turistice

s fie substantial mai mari. Multe din
aceste servicii, fiind Ia mn nivel com-
parabil e cele practicate in Ausralia,
unde leafaminimd netd este de aproxi-
‘mativ 12,000 de lei/lnd (1a ata curen-
t de schimb),

N serin aceste rénduri pentru a fi
compitimit, vreau si analizez impli-
catia politicii BNR de a mentine rata
de schimb constanta, prin aceasta ge-
neréind o apreciere a puterii de cumpé-
rare a leuhti fata de euro, finand cont
ciiinflatia in Uniunea Furapeand este

substantial mai mich

BNR susfine e rezervele valutare
ale Rominiei pot sustine aceasti stabi-
litate a leuhui prin contribugia intréirilor
de bani ewropeni, fonduri remise de
roméni din striinitate i poate tempo-
rar al statisticilor favorabile ale balan-
fei externe.

Ce fnseamndi aceasti stare de fapt
pentru cetitenii Romaniei? Desigur,
efectul este poritiv, cu toate ¢ puterea
lui de cumpirare interni a seizut ori a
rimas constantd dactia fost compensa-

ti pentru efectele inflatiei

Pe de alti parte, puferea de cumpii-
rare a venitului compensat exprimat in
enra a ereseut, apropiind-se de dezide-
ratul salariului minim european. Fle-
mentul de politics economici ce a fi-
cut posibil acest foemen fiind inflatia
§i rata de schimb

Tmi adne aminte ¢4, in urma cu
‘mai multi ani, intr-o situatie simila-
1 (Roménia spera la o intrare rapi-
diin zona Furo), un oficial al BNR
mi-a spus ¢ obiectivul principal ar

fi ca intrarea in 7ona ero st se pro-
duci la o ratd de schimb cat mai
inaltal

© 2 ma refer numai la implicatiile
prezente ale fenomenului

Dupi cum am mai spus, pentru ce-
tifeanul romén aceasti crestere a nive-
Tului de trai, adics a puterea de cumpi-
rare fati de importuri, sciiderea costu-
rilor excursiilor in striinitate si chiar a
serviciilor caleulate in euro plitite in
Rominia, este benefici

(continuare in pagina 4)

Japonia - cel mai mare
detinator strain de titluri de
trezorerie americane

® O noui crestere a dobanzii de referinta in Japonia, asteptata in octombrie

upta de un deceniu a Bancii Ja-
poniei impotriva deflatiei §i a
stagnirii econamice a dus la
profituri aproape 7era pe plan
intern, ceea ce a obligat investitorii ja-
ponezi si-si mute bani in striinitate,
adesea in Statele Unite.

Drept urmare, Japonia este de de-
parte cel mai mare definitor strin de
tithuri de trezorerie americane, bincile
nipone, fondurile de pensii, companii-
le de asiguriri ete. avind in proprietate
un total de 1,138 trilioane de dolari la
sfarsitul anului 2023, potrivit stati-
sta.com, care citeaza datele Departa-
mentului Trezoreriei din SUA. Urme-

a7i China, cu detineri de 816 miliarde
de doari, Marea Britanie - cu 754 de
miliarde de dolari, Tuxemburg - cu
71 de miliarde de dolari, Canada - cu
336 de miliarde de dolari, Trlanda - cu
332 de miliarde de dolari, Belgia - cu
314 miliarde de dolari si Tnsulele Cay-
man, cu 305 miliarde de dolari
n potida deciziei Bancii Japoniei
de areminta la controlul curbei randa-
mentelor si la dobanzile negative, ex-
pertii nu se asteapti la o schimbare
imediat in situatia mai sus mentiona-
ti, respectiv in plasamentele de peste
un trilion de dolari pe care investitorii
japonezi le-au ficut pe pietele interna-

tionale de obligatiuni

Banca Japoniei a majorat
dobinda in martie,
pentru prima oara in
ultimii 17 ani

Ranca centrala a Japoniei (Ro) a
decis, Ia data.de 19 martie, i majoreze
ratadobnzii de referinta pentr prima
datii in ultimii 17 ani, pundnd capiit
nnei politici de lungd durata a
dobanzilar negative menite i stimu-
leze economia. (A.V.)

(continuare in pagina 12;

Euro continua sa faca past
mari pe drumul catre
irelevanta

onderea plétilor internationale
in curo in cadrul sistemului
SWIFT a atins un nou minim
istoric in martie 2024, de
21.9%, dupii o scadere de la
233%n luna precedents (vezi
eraficul)

T.a mijlocul anului trecut,
Bloomberg scria ca ponderea
dolarului american a ajuns lawn
nou record in ceea ce priveste

nale, de 46.5% n iulie 2023
Tuna urmatoare ponderea a urcat pani
la un nou record, de 48%. In martie
2024, ponderea tranzactiilor in dolari a
crescut pan la 47.4%, de 1a46.6%, si
se mentine in apropierea maximului

CALIN
decontarea platilor internatio- _ Rr1C

istoric. Tn timp ce ponderea tranzactii-
Tor in etrro seade accelerat lanivel glo-
bal, ponderea tranzactiilor in ynani
creste ncet §i se aprapie de 5%
Acesta este contextul in care
pregedintele Bineii Centrale
Furopene, Christine Lagarde, a
olisit de cuviint si declare ci
deciziile de politic monetara,
mai precis reducerea dobénzi-
Tor, depind doar de datele ma-
A croeconomice din zana euro si
nude politica Federal Reserve
Doar citeva zile au trecut de la de-
claratiile presedintelui BCE. pani Ta
aparitia unor declaratii, la fel de oficia-
le, cu privire la “independenta” fata de
deciziile bancii centrale americane.

Robert Holzmann, guvernatorul
Pincii Nationale a Austrici si membru
in Consiliul Guvernatorilor de la BCF.,
a declarat ¢ marja de manevia a BCE
este limitatd, daci tendintele inflatio-
niste din SUA vor forta Federal Reser-
ve sa amine reducerea dobanzilor,
conform unei stiri Bloomberg

“Daci Fed-ul mu va reduce deloc ra-
tele in acest an, e7it si-mi imagine7 ci
noi vom reduce de trei sau patru ori”, a
declarat Holzmann

Cualte cuvinte, nici mi se pune pro-
blema “independentei” BCF, care este
promovatd doar pentru a crea micar
iluzia wmi oarecare control al BCE
asupra mersului evenimentelor

(continuare in pagina 12)



