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CORESPONDENÞÃ DIN AUSTRALIA, DESPRE ROMÂNIA

Politicamonetarã, între
agonieºiextaz

A
cum câteva luni am fã-
cut o vizitã înRomânia,
care, în ghidu-
rile turistice
este caracteri-
zatã ca o þarã
care oferã fru-

museþi naturale ce rivalizeazã
cumulte þãri din lume, fiind ºi
þarã admiratã de regale
Angliei, al cãrui prim voiaj
dupã încoronare a fost în România.

România, pentru un turist strãin,

mai prezenta ºi avantajul preþurilor
competitive ale bunurilor ºi serviciilor

utilizate de aceºtia.
Anul acesta am fost surprins

cã exact acest presupus avantaj
s-a diminuat ori, în anumite ca-
zuri, a dispãrut.

Inflaþia de20%aultimilor doi
ani ani, combinatã cu rata de
schimb leu-euro, care se menþi-
ne la aproximativ acelaºi nivel

de câþiva ani, a fãcut ca puterea de
cumpãrare sau costurile mele turistice

sã fie substanþial mai mari. Multe din
aceste servicii, fiind la un nivel com-
parabil cu cele practicate în Australia,
unde leafaminimã netã este de aproxi-
mativ 12.000de lei/lunã (la rata curen-
tã de schimb).

Nu scriu aceste rânduri pentru a fi
compãtimit, vreau sã analizez impli-
caþia politicii BNR de a menþine rata
de schimb constantã, prin aceasta ge-
nerând o apreciere a puterii de cumpã-
rare a leului faþã de euro, þinând cont
cã inflaþia în Uniunea Europeanã este

substanþial mai micã.
BNR susþine cã rezervele valutare

aleRomâniei pot susþine aceastã stabi-
litate a leului prin contribuþia intrãrilor
de bani europeni, fonduri remise de
români din strãinãtate ºi poate tempo-
rar al statisticilor favorabile ale balan-
þei externe.

Ce înseamnã aceastã stare de fapt
pentru cetãþenii României? Desigur,
efectul este pozitiv, cu toate cã puterea
lui de cumpãrare internã a scãzut ori a
rãmas constantã dacã a fost compensa-

tã pentru efectele inflaþiei.
Pe de altã parte, puterea de cumpã-

rare a venitului compensat exprimat în
euro a crescut, apropiind-se de dezide-
ratul salariului minim european. Ele-
mentul de politicã economicã ce a fã-
cut posibil acest foemen fiind inflaþia
ºi rata de schimb.

Îmi aduc aminte cã, în urmã cu
mai mulþi ani, într-o situaþie simila-
rã (România spera la o intrare rapi-
dã în zona Euro), un oficial al BNR
mi-a spus cã obiectivul principal ar

fi ca intrarea în zona euro sã se pro-
ducã la o ratã de schimb cât mai
înaltã!

O sã mã refer numai la implicaþiile
prezente ale fenomenului.

Dupã cum am mai spus, pentru ce-
tãþeanul român aceastã creºtere a nive-
lului de trai, adicã a puterea de cumpã-
rare faþã de importuri, scãderea costu-
rilor excursiilor în strãinãtate ºi chiar a
serviciilor calculate în euro plãtite în
România, este beneficã.

(continuare în pagina 4)

Japonia - cel mai mare
deþinãtor strãin de titluri de
trezorerie americane
lO nouã creºtere a dobânzii de referinþã în Japonia, aºteptatã în octombrie

L
upta de un deceniu a Bãncii Ja-
poniei împotriva deflaþiei ºi a
stagnãrii economice a dus la
profituri aproape zero pe plan

intern, ceea ce a obligat investitorii ja-
ponezi sã-ºi mute banii în strãinãtate,
adesea în Statele Unite.

Drept urmare, Japonia este de de-
parte cel mai mare deþinãtor strãin de
titluri de trezorerie americane, bãncile
nipone, fondurile de pensii, companii-
le de asigurãri etc. având în proprietate
un total de 1,138 trilioane de dolari la
sfârºitul anului 2023, potrivit stati-
sta.com, care citeazã datele Departa-
mentului Trezoreriei din SUA. Urme-

azã China, cu deþineri de 816 miliarde
de dolari, Marea Britanie - cu 754 de
miliarde de dolari, Luxemburg - cu
371 de miliarde de dolari, Canada - cu
336 de miliarde de dolari, Irlanda - cu
332 de miliarde de dolari, Belgia - cu
314miliarde de dolari ºi Insulele Cay-
man, cu 305 miliarde de dolari.

În pofida deciziei Bãncii Japoniei
de a renunþa la controlul curbei randa-
mentelor ºi la dobânzile negative, ex-
perþii nu se aºteaptã la o schimbare
imediatã în situaþia mai sus menþiona-
tã, respectiv în plasamentele de peste
un trilion de dolari pe care investitorii
japonezi le-au fãcut pe pieþele interna-

þionale de obligaþiuni.

Banca Japoniei a majorat

dobânda în martie,

pentru prima oarã în

ultimii 17 ani

Banca centralã a Japoniei (BoJ) a
decis, la data de 19martie, sãmajoreze
rata dobânzii de referinþã pentru prima
datã în ultimii 17 ani, punând capãt
unei politici de lungã duratã a
dobânzilor negative menite sã stimu-
leze economia. (A.V.)

(continuare în pagina 12)
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Euro continuã sã facã paºi
mari pe drumul cãtre
irelevanþã

P
onderea plãþilor internaþionale
în euro în cadrul sistemului
SWIFT a atins un nou minim
istoric în martie 2024, de

21,9%, dupã o scãdere de la
23,3% în luna precedentã (vezi
graficul)

La mijlocul anului trecut,
Bloomberg scria cã ponderea
dolarului american a ajuns la un
nou record în ceea ce priveºte
decontarea plãþilor internaþio-
nale, de 46,5% în iulie 2023.
Luna urmãtoare ponderea a urcat pânã
la un nou record, de 48%. În martie
2024, ponderea tranzacþiilor îndolari a
crescut pânã la 47,4%, de la 46,6%, ºi
se menþine în apropierea maximului

istoric. În timp ce ponderea tranzacþii-
lor în euro scade accelerat la nivel glo-
bal, ponderea tranzacþiilor în yuani
creºte încet ºi se apropie de 5%.

Acesta este contextul în care
preºedintele Bãncii Centrale
Europene, Christine Lagarde, a
gãsit de cuviinþã sã declare cã
deciziile de politicã monetarã,
mai precis reducerea dobânzi-
lor, depind doar de datele ma-
croeconomice din zona euro ºi
nudepoliticaFederalReserve.

Doar câteva zile au trecut de la de-
claraþiile preºedintelui BCE pânã la
apariþia unor declaraþii, la fel de oficia-
le, cu privire la �independenþa� faþã de
deciziile bãncii centrale americane.

Robert Holzmann, guvernatorul
Bãncii Naþionale aAustriei ºimembru
înConsiliulGuvernatorilor de laBCE,
a declarat cã marja de manevrã a BCE
este limitatã, dacã tendinþele inflaþio-
niste din SUAvor forþa Federal Reser-
ve sã amâne reducerea dobânzilor,
conform unei ºtiri Bloomberg.

�DacãFed-ul nuva reducedeloc ra-
tele în acest an, ezit sã-mi imaginez cã
noi vom reduce de trei sau patru ori�, a
declarat Holzmann.

Cu alte cuvinte, nici nu se pune pro-
blema �independenþei�BCE, care este
promovatã doar pentru a crea mãcar
iluzia unui oarecare control al BCE
asupra mersului evenimentelor.

(continuare în pagina 12)
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